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16. oktober 2003

Elektronisk handel og market making i danske statspapirer

Den 4. november 2003 introduceres elektronisk handel og market making pa
engrosmarkedet for danske statspapirer.

MTS, der er den dominerende platform for handel med europiske statspa-
pirer, er valgt som elektronisk handelsplatform. Engroshandlen i danske
statspapirer vil forega i et nyt markedssegment pa MTS Associated Markets,
der er et belgisk registreret MTS-selskab, hvor der i forvejen handles belgi-
ske og finske statspapirer.

Alle statens papirer af typen staende 14n med en restlebetid pa over 13 ma-
neder vil blive handlet pdA MTS Associated Markets, dvs. papirerne:

¢ Benchmark- og laneviftepapirer:
4 pct. st. 1dn 2005
4 pct. st. 1an 2008
5 pct. st. 1lan 2013

¢ Ovrige stdende lan:
7 pct. st. 1an 2004
5 pct. st. 1lan 2005
8 pct. st. 1an 2006
7 pct. st. 1an 2007
6 pct. st. 1dn 2009
6 pct. st. 1dn 2011
7 pct. st. 1an 2024

Udstedelse og opkeb af statspapirer vil finde sted pA MTS Associated Mar-
kets.

En moderne handelsplads, hvor danske statspapirer handles pd samme méade
og lige s effektivt som andre landes statspapirer, er en forudsatning for, at
staten ogsa i fremtiden kan finansiere sit lanebehov i et velfungerende mar-
ked med en effektiv prisdannelse. Overgangen til elektronisk handel er et



led 1 at udvikle den danske markedsplads og bringe faciliteterne pa linje
med standarden 1 andre lande med udviklede finansielle markeder.

Arbejdet med at indfere elektronisk handel og market making er foretaget i
et samarbejde mellem statsgeldforvaltningen samt nuverende og fremtidige
market makere.

I forbindelse med overgangen til elektronisk handel og market making er
der, sdledes som det er standard i de fleste OECD-lande, etableret en egent-
lig primary dealer-ordning. Her indgér en gruppe af banker, de sékaldte
primary dealere, en aftale med udsteder om at sikre et velfungerende mar-
ked. Forst og fremmest forpligter primary dealerne sig til lobende at stille
kabs- og salgspriser inden for aftalte spreads og for aftalte minimumsbeleb 1
engrosmarkedet. Overgangen til elektronisk handel pd MTS-platformen har,
som det har varet hensigten, skabt foreget interesse fra internationale ban-
ker for at deltage aktivt i det danske statspapirmarked. Det har betydet, at en
rekke nye internationale banker har meldt sig som primary dealere. Kredsen
af primary dealere er:

ABN Amro, Amtssparekassen Fyn, Barclays, Danske Bank, Deutsche Bank,
HSH Nordbank, JP Morgan, Morgan Stanley, Nordea, Nykredit Bank, SE
Banken, Svenska Handelsbanken og Sydbank.

Pé& Kobenhavns Fondsbers oprettes en elektronisk prisstillerordning for de-
tailmarkedet for statspapirer. Indholdet i denne prisstillerordning er frem-
sendt til Fondsréddet.

Henvendelse om ovenstdende kan rettes til chef for Statsgaeldskontoret, Ove
Sten Jensen, telefon 3363 6102.
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