
 

Likviditetsjusterende operationer 

Nationalbanken styrer likviditeten i banksystemet ved hjælp af sine 
ugentlige ordinære markedsoperationer. Ved disse operationer tildeles 
likviditet via udlån mod sikkerhed, og der opsuges likviditet ved salg af 
indskudsbeviser. I det omfang det er nødvendigt, foretager National-
banken herudover ekstraordinære markedsoperationer, hvor likvidite-
ten styres via køb og salg af indskudsbeviser. Penge- og realkreditinsti-
tutterne udveksler likviditeten på pengemarkedet for at udligne indbyr-
des likviditetsforskelle. 

Spændingerne på de finansielle markeder har i perioder hæmmet ud-
vekslingen af likviditet på det danske pengemarked, hvilket også har 
været tilfældet internationalt. I Danmark har trægheder i udvekslingen 
af likviditet i pengemarkedet i perioder betydet, at de korte danske 
pengemarkedsrenter er steget. Pengemarkedsrenterne er bestemmende 
for kronekursen. 

For at understøtte fastkurspolitikken supplerer Nationalbanken sine 
pengepolitiske instrumenter med likviditetsjusterende ind- og udlåns-
operationer i kroner. Operationerne kan anvendes til at justere likvidi-
tetssituationen i pengemarkedet på tidspunkter og i det omfang, der er 
behov for. Renten og løbetiden på operationerne vil afspejle markeds-
forholdene. Operationerne kan foretages enten som indskud i National-
banken, udlån mod pant i Nationalbankens sikkerhedsgrundlag eller via 
FX swaps, hvor sikkerheden er valuta. Nationalbanken kan foretage 
tildelingen eller opsugningen af kronelikviditet via auktion eller ved at 
indgå bilaterale forretninger med enkeltmodparter. Sådanne instrumen-
ter kendes også fra andre centralbankers likviditetsstyring. 

De nærmere modaliteter for operationerne, herunder løbetid og pro-
cedure, vil blive fastsat i forbindelse med et eventuelt ind- eller udlån. 
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