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Veerdipapirstatistik

Kilder Tabeltilleegget udarbejdes pa baggrund af oplysninger fra VP Securities
(VP). VP registrerer elektronisk en reekke oplysninger om veerdipapirerne
(fx udsteder, aendringer i udestdende og valutadenominering) samt de en-
kelte ejeres beholdninger og beveegelser heri. Hovedparten af de registre-
rede veerdipapirer er noteret pa Nasdagq OMX Copenhagen, men ogsa uno-
terede veerdipapirer indgar i statistikken. Udstederen kan veaere indleending
eller udlaending. For naermere beskrivelse af, hvilke vaerdipapirer de enkel-
te tabeller deekker, henvises til afsnittet om papirtyper/instrumenter.

Veerdianseettelse De nominelle beholdninger og transaktioner veerdifastseettes efter falgen-
de principper:

- beholdninger Beholdninger opggares som udgangspunkt til markedskursen ultimo méane-
den (slutkursen fra Nasdaq OMX Copenhagen). Hvis der ikke findes en ul-
timokurs, anvendes for:

obligationer den senest registrerede kurs eller kurs 100.

« noterede aktier den senest registrerede markedskurs eller kurser hentet

fra andre kilder, herunder regnskabsoplysninger.

« investeringsforeningsbeviser den indre veerdi ultimo maneden.

« unoterede aktier andre kilder, herunder regnskabsoplysninger.

- transaktioner Nettotilgangen opggres som udstedelser fratrukket indfrielser/udtraekninger.

Kursveerdien af nettotilgangen opggres til markedskursen pa transaktions-
dagen (slutkursen fra Nasdag OMX Copenhagen). Hvis denne markedskurs
ikke findes, anvendes samme fremgangsmade som ved beholdninger, jf.

ovenfor.
- transaktioner versus | tilfeelde af pris- eller indeksregulering vil nettotilgangen ofte ikke svare til
eendring i beholdning aendringen i beholdningen mellem to perioder. Forskellen kaldes kursregule-

ringer (omvurderinger).

- valutaomregning Alle beholdninger i valuta omregnes til danske kroner med anvendelse af de
valutakurser, der var geeldende ultimo maneden, mens transaktioner omreg-
nes med gennemsnitlige valutakurser for en maned.

Sektorfordeling Sektorfordelinger falger retningslinjerne i ENS95 (Det Europaeiske National-
regnskabssystem). | statistikken opdeles pa fglgende sektorer:
« Ikke-finansielle selskaber: Selskaber med hovedaktivitet inden for ikke-
finansielle brancher m.fl.
o MFl'er: Penge- og realkreditinstitutter, andre kreditinstitutter, penge-
markedsforeninger og Nationalbanken.
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Korrektion af ejerforde-

ling

- udenlandske depoter

- repokorrektioner

- kan medfgre negative
beholdninger

« Andre finansielle formidlere m.m.: Andre finansielle formidlere daekker
over investeringsforeninger, fondsmaeglere, som handler for egen reg-
ning, CMOQ'er, finansielle holdingselskaber m.fl. Derudover indeholder
sektoren finansielle hjeelpeenheder, som bestar af Nasdag OMX Copen-
hagen, VP, bgrsmaeglerselskaber, som handler for andres regning og lig-
nende.

« Forsikring og pension: Forsikringsselskaber og pensionskasser, herunder ATP.

« Offentlig forvaltning og service: Stat, kommuner, sociale kasser og fonde.

« Husholdninger mv.: Almindelige husstande, enkeltmandsvirksomheder og
non-profit-institutioner rettet mod husholdninger (foreninger, fagfore-
ninger og velggrende fonde).

« Udland: Som udgangspunkt betragtes et veerdipapir som ejet af en ud-
laending, hvis ejeren af en konto har skattemaessig status som udleending.

Indenlandsk sektorfordeling sker pa baggrund af oplysninger fra Det Er-
hvervsstatistiske Register (Erhvervsregisteret). Tabel 9 og 18 indeholder des-
uden en branchefordeling, som fglger Dansk Branchekode 2007.

Nationalbanken korrigerer VP's ejerfordeling af obligationer, dels for be-
holdninger i udenlandsk depot, dels for repoforretninger og lignende.

Et veerdipapir vil som udgangspunkt blive registreret som ejet af en udleen-
ding, selv om papiret er ejet af en indleending, hvis det er indskrevet i et
udenlandsk depot, fx Euroclear. Udlandets ejerandel vil derfor blive over-
vurderet. Nationalbanken indsamler oplysninger fra danske pengeinstitut-
ter mv. om veerdipapirbeholdninger i udenlandsk depot og korrigerer op-
lysningerne fra VP herfor.

Repoforretninger og vaerdipapirudlan betragtes som udlansforretninger og
bar séledes ikke pavirke ejerfordelingen af veerdipapirer. | VP bliver papiret
imidlertid flyttet fra seelgers til kgbers depot, eftersom den juridiske ret til
papiret midlertidigt overdrages til kgber. Nationalbanken korrigerer derfor
oplysninger fra VP for repoforretninger og veerdipapirudlan samt gvrige
forretninger, som pa tilsvarende made slgrer ejerfordelingen.

Til og med december 2004 er der kun korrigeret for forretninger mellem
MFI-sektoren (pengeinstitutter) og udlandet. Fra og med januar 2005 korri-
geres der yderligere for forretninger mellem ikke-MFI'er og udlandet samt
mellem indenlandske sektorer.

Starrelsesordenen af den aktuelle maneds korrektioner er angivet i en note
til tabel 2.

Formalet med at kgbe et veerdipapir i en repoforretning/et veerdipapirud-
1an vil ofte veere at saelge papiret videre i markedet. Nar kaber har videre-
solgt papiret, kan repokorrektionen fare til, at kgbers beholdning i det pa-
geeldende papir bliver negativ. Dette er helt i overensstemmelse med den
regnhskabsmaessige behandling af repoforretninger og videresalg.
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Papirtyper/instrumenter

- obligationer

- aktier

Som fglge heraf kan der i Nationalbankens offentligggrelse af ejerforde-
lingen af obligationer optreede negative beholdninger hos én eller flere
sektorer.

Statistikken deekker som udgangspunkt alle obligationer, aktier og investe-
ringsforeningsbeviser registreret i VP eller VP LUX (VP's datterselskab i Lu-
xembourg) uanset notering (pa Nasdagq OMX Copenhagen eller unoteret)
og udsteders hjemland (indland eller udland).

Tabel 4-13 viser en reekke detaljerede opggrelser for bade noterede og
unoterede obligationer. Sidstnaevnte udger under 1 pct. af det samlede
udestdende.

Fordelingen pa obligationstyper falger udstederen. For de indenlandske

udstedere er valgt fglgende opdeling:

« Statsobligationer, statsgeeldsbeviser og skatkammerbeviser udstedt af staten.
Beholdningerne inkluderer statens veerdipapirudlan.

« Realkreditudstedelser, herunder RO, SDRO og SDO, udstedt af realkreditin-
stitutter. Omfatter alle typer obligationer udstedt af realkreditinstitutter. RO,
SDRO og SDO udstedes mod pant i fast ejendom. Variabelt forrentede lan
opggres som en andel af RO, SDRO og SDO og er kendetegnet ved lan, hvor
renten ikke er fast i hele lanets lgbetid, fx rentetilpasningslan og garantilan.

« Andre (indenlandske udstedelser) omfatter obligationer udstedt af ikke-
finansielle selskaber, pengeinstitutter, andre kreditinstitutter (Danmarks
Skibskredit, Kommunekredit, Fiskeribanken) og andre finansielle formidlere.
Det er primaert SDO'er, erhvervsobligationer samt obligationer udstedt af
Danmarks Skibskredit og Kommunekredit.

Herudover specificeres i statistikken:

« Indeksobligationer udstedt af realkreditinstitutterne, Danmarks Skibskredit
og Kommunekredit. Indeksobligationer er opgjort til indekseret veerdi.

« Obligationer udstedt af udleendinge anfart i seerskilt post.

« Valutafordeling af henholdsvis statsobligationer og realkreditinstitutternes
rentetilpasningslan.

« Kuponfordeling af henholdsvis statsobligationer og -geeldsbeviser samt af
realkreditobligationer.

Tabel 14-17 viser aktiernes fordeling pa udsteder og ejer. | tabel 14-15 er
noterede aktier udstedt af indleendinge fordelt i henhold til udstederens
sektor, jf. sektorfordeling. Sektoren ikke-finansielle selskaber er opdelt i tre
hovedbrancher:

« Fremstillingsvirksomhed.

« Transport, post og telekommunikation.

« Andre.

Aktier udstedt af udleendinge og unoterede aktier er anfgrt i seerskilte po-
ster.

Tabel 16 daekker alle aktier registreret i VP, herunder unoterede aktier og
aktier udstedt af udleendinge. Omfanget af unoterede aktier registreret i
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- investeringsforenings-
beviser

Revision

Signaturforklaring

VP udggr kun en beskeden andel af unoterede danske aktier. Tabel 17 in-
deholder en branchefordeling af alle noterede aktier.

Investeringsforeningsbeviserne daekker alene bevisudstedende investe-
ringsforeningsafdelinger. Opggrelsen stemmer derfor ikke overens med
Nationalbankens "Balancestatistik for investeringsforeninger”, der ogsa
deekker kontofgrende afdelinger.

Investeringsforeningsbeviser indgar i tabel 1-3 samt 17. Der henvises til Na-
tionalbankens "'Balancestatistik for investeringsforeninger' for yderligere
information og data om investeringsforeninger.

Statistikken revideres i henhold til "Nationalbankens revisionspolitik for
finansiel statistik™. Revisionstidspunkter og —perioder for de enkelte stati-
stikker fremgar af ""Nationalbankens revisionscyklus for finansiel statistik'.
Begge dokumenter findes p& Nationalbankens websted under Statistik —
Revisionspolitik.

Som fglge af afrundinger kan der veere mindre forskelle mellem summen af
de enkelte tal og de anfgrte totalbelgb.

e Tal kan efter sagens natur ikke forekomme.

... Tal foreligger ikke.
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