Bilag 6

Relevante uddrag fra Finanstilsynet vegledning vedr. salgs-
og tilbagekgbsfor retninger

Nedenfor gengives uddrag fra Finanstilsynets "Vejledning vedr arende asgte salgs-
og tilbagekabsforretninger (genkabsforretninger, repo-/reverseforretninger mv.),
herunder Danmar ks National banks genkabsordninger. VEJ nr. 10020 af
22/12/1994 (Gaddende)".

Definitionen af salgs- og tilbagekabsforretninger, herunder kabs- og tilbagesalgs-
forretninger: "En forretning, hvor indehaveren af aktiver - f.eks. udlan eller veardi-
papirer - overdrager dissetil en fysisk eller juridisk person (erhververen), idet der
samtidig traeffes aftale om tilbagel evering af disse aktiver til en bestemt pris pa et
senere tidspunkt.”

En aegte salgs- og tilbagekabsforretning defineresi henhold til § 2, nr. 21, sdledes:
"En salgs- og tilbagekabsforretning, hvor erhververen patager sig en for pligtelse
til at tilbagelevere aktiverne".

En uasgte salgs- og tilbagekebsforretning defineresi henhold til § 2, nr. 22, sdle-
des: "En salgs- og tilbagekabsforretning, hvor erhververen har en ret, men ikke en
forpligtelsetil at tilbagelevere aktiverne'.

Det bemaakes, at det afgarende for definitionen er, at der er tale om, at forretnin-

gerne indgas samtidigt med samme modpart og omfattende samme aktiver, herun-
der vaadipapirer i samme fondskode. Hvorledes forretningen juridisk gennem-
fares, har sdledesingen betydning for definitionen.

Endvidere bemaakes, at definitionen af en salgs- og tilbagekabsforretning omfatter
begge parter i forretningen, dvs. svel salgs- som kgbssiden, hvorfor kabs- og til-
bagesalgsforretninger (omvendte salgs- og tilbagekabsforretninger, reverseforret-
ninger mv.) ogsa er omfattet er definitionen.

Endelig skal naavnes, at modsatrettede spothandler (salg/kab - kab/salg) samt mod-
satrettede terminshandler (salg/keb - keb/salg) indgdet samtidigt med samme mod-
part og omfattende samme aktiver (eller vaardipapirer i samme fondskode) ogsa er
omfattet af definitionen, safremt der er aftalt forskellig afviklingsdato for handler-
ne.

Regnskabsbekendtgarel sens regler om aegte salgs- og tilbagekgbsforretninger er
anfart i 8 8, hvoraf det fremgar, at overdragne aktiver i forbindelse med en aggte
salgs- og tilbagekabsforretning skal forblive i overdragerens (sedgerens) balance,
idet de modtagne belab for aktiverne opfares som en gadd til erhververen. Er insti-
tuttet erhverver i en aggte kabs- og tilbagesalgsforretning, fares det erlagte bel gb
som en fordring pa overdrageren, idet aktiverne (papirerne) ikke medtagesi balan-
cen.

| praksisindebaerer den naevnteregel, at en aegte salgs- og tilbagek gbsforr et-
ning regnskabsmaessigt behandles som 1an med sikkerhed i de omhandlede
papirer eller eventuelle andre omhandlede aktiver.



