Tilleeg til Bestemmelser for sikkerhedsstillelse for kredit
| danske kroner i Danmarks Nationalbank

Disse bestemmelser er et tillaeg til "Bestemmelser for sikkerhedsstillelse for kredit i danske
kroner i Danmarks Nationalbank”. Udover de navnte aktiver i "Bestemmelser for sikker-
hedsstillelse for kredit i danske kroner i Danmarks Nationalbank™ kan sikkerhedsstillelse for
kredit i danske kroner frem til 30. december 2013 ske i form af statsgaranteret usikret geeld
udstedt af penge- og realkreditinstitutter, statsgaranteret seniorgeeld udstedt i tilknytning til
SDO (junior covered bonds) og SPV-obligationer, der er udstedt pa basis af statsgaranterede
Ian til danske penge- og realkreditinstitutter.

Herudover kan sikkerhedsstillelse for kredit i danske kroner ske i form af aktier i selskaber,
der ejes af en raekke pengeinstitutter i feellesskab (sektorselskabsaktier). Adgangen til at be-
lane sektorselskabsaktier kan opsiges af Danmarks Nationalbank med 30 dages varsel.

Seniorgzld udstedt i tilknytning til SDO (junior covered bonds), der er optaget til handel pa
OMX NASDAQ Kgbenhavn og opfylder de af Danmarks Nationalbank til enhver tid fast-
satte ratingkrav, kan anvendes som sikkerhedsstillelse for kredit i danske kroner i henhold
til "Bestemmelser for sikkerhedsstillelse for kredit i danske kroner i Danmarks National-
bank".

1. Oprettelse af depot i VP Securities
Kontohavere med en foliokonto i danske kroner kan anmode om oprettelse af et sikkerheds-
stillelsesdepot i VP Securities til brug for sikkerhedsstillelse for kredit i danske kroner i
form af de aktiver, der fremgar af afsnit 2 nedenfor. Danmarks Nationalbank opretter i sa
fald en VVP-konto med Danmarks Nationalbank som kontofgrende institut.

Huvis instituttet allerede har en VVP-konto under den almindelige sikkerhedsstillelse, jf. "Be-
stemmelser for sikkerhedsstillelse for kredit i danske kroner i Danmarks Nationalbank", skal
der fortsat oprettes en ny VP-konto, som beskrevet ovenfor, men den allerede pantsatte af-
kastkonto tilknyttes ogsa den nye VP-konto. Befuldmagtigede personer i henhold til "Ret-
ningslinier for udtagning fra pantsat \VP-konto for kredit i danske kroner" har ogsa fuldmagt
til at anmode om udtagning af veerdipapirer fra den nye VP-konto.

Huvis et institut ikke allerede har en VVP-konto under den almindelige sikkerhedsstillelse,
oprettes der udover den nye VVP-konto endvidere en pantsat afkastkonto, og instituttet skal
befuldmaegtige personer til at kunne anmode om udtagning af pantsatte veerdipapirer fra \VP-
kontoen. Det sker ved udfyldelse af "Retningslinier for udtagning fra pantsat VVP-konto for
kredit i danske kroner".

Et institut, som gnsker at oprette et sikkerhedsstillelsesdepot til brug for den midlertidige
udvidelse af sikkerhedsgrundlaget, skal henvende sig til Danmarks Nationalbanks Regn-
skabsafdeling pa telefon 33 63 69 39.



Belaningsgrundlag

Sikkerhedsstillelse for kredit i danske kroner i Danmarks Nationalbank kan frem til 30. de-
cember 2013 ske i form af usikret geeld med individuel statsgaranti, jf. lov om finansiel sta-
bilitet 8 16a, og seniorgeeld udstedt i tilknytning til SDO (junior covered bonds) med indivi-
duel statsgaranti, jf. lov om finansiel stabilitet § 16a. For at veere belanbare skal ovenstaende
fremga af den til enhver tid offentliggjorte liste over garanterede udstedelser pa Finansiel
Stabilitets hjemmeside (finansielstabilitet.dk) og opfylde kravene nedenfor.

Statsgaranteret seniorgeaeld udstedt i tilknytning til SDO (junior covered bonds) skal opfylde
betingelserne i lov om realkreditlan og realkreditobligationer m.v. § 33e eller lov om finan-
siel virksomhed §152b.

Sikkerhedsstillelse for kredit i danske kroner i Danmarks Nationalbank kan ligeledes ske i
form af sektorselskabsaktier. Sektorselskabsaktier, som kan belanes i Danmarks National-
bank, fremgar af "Liste over midlertidigt belanbare vaerdipapirer", som er tilgeengelig pa
Danmarks Nationalbanks hjemmeside.

Alle veerdipapirer skal vaere denomineret i danske kroner eller euro og, bortset fra SPV-
obligationer, veere udstedt af selskaber eller foreninger i Kongeriget Danmark. De verdipa-
pirer, hvor notering kraeves, skal vaere optaget til handel pA OMX NASDAQ Kgbenhavn, og
alle vaerdipapirer, bortset fra sektorselskabsaktier, vere registreret i VP Securities.

Penge- og realkreditinstitutter ma ikke belane egne eller snavre forbindelsers udstedt usikret
geeld samt seniorgaeld udstedt i tilknytning til SDO (junior covered bonds) eller egne eller
snaevre forbindelsers udstedte sektorselskabsaktier. Snaevre forbindelser er defineret som i
Radets direktiv 2006/48.

Sikkerhedsstillelse for kredit i danske kroner i Danmarks Nationalbank kan frem til 30. de-
cember 2013 pa anmodning og efter Danmarks Nationalbanks godkendelse ske i form af
SPV-obligationer, der er baseret pa lan til penge- og realkreditinstitutter med individuel
statsgaranti, jf. lov om finansiel stabilitet § 16a. SPV-obligationerne skal veere udstedt af et
selskab hjemmehgrende i Danmark eller et andet land indenfor E@S og opfylde de af Dan-
marks Nationalbank fastsatte standardbetingelser "Betingelser for belanbare obligationer
udstedt pa basis af lan med individuel statsgaranti fra Finansiel Stabilitet A/S (SPV-
obligationer)". Kontohaver skal desuden opfylde de krav, der falger af standardbetingelser-
ne, og det er en forudsaetning, at Danmarks Nationalbank kan godkende de kraevede legal
opinions. Standardbetingelserne fremgar af Danmarks Nationalbanks hjemmeside
(www.nationalbanken.dk).

En kontohaver, der anmoder om at belane SPV-obligationer, ma ikke have optaget lan hos
SPV'et.

Safremt en kontohaver gnsker at fa SPV-obligationer godkendt til belaning, sker det ved
indsendelse af formularen "Anmodning om udvidelse af Danmarks Nationalbanks sikker-



hedsgrundlag med SPV-obligationer”. Kontohaver skal desuden vedlegge de dokumenter,
der er angivet i n&vnte anmodning.

SPV-obligationer, som kan belanes i Danmarks Nationalbank, fremgar af "Liste over mid-
lertidigt belanbare veerdipapirer”, som er tilgeengelig pa Danmarks Nationalbanks hjemme-
side.

Belaningsveerdi

Belaningsveerdien for de i afsnit 2 naeevnte aktiver beregnes sidste ekspeditionsdag i hver uge
og geelder frem til den sidste ekspeditionsdag i den fglgende uge, dvs. almindeligvis 7 dage
senere, men Danmarks Nationalbank kan genberegne belaningsverdien i den mellemliggen-
de periode.

Belaningsvaerdien for noterede verdipapirer beregnes pa baggrund af den officielle kurs
(alle handler) pa OMX NASDAQ, Kgbenhavn efter fglgende formel:

Belaningsveerdi = kursveerdi ekskl. vedhangende renter * (1 - haircut).

Huvis et aktiv ikke har veeret handlet de seneste 5 bankdage, kan Danmarks Nationalbank
fastsette en teoretisk pris ved opggrelse af aktivets belaningsveerdi.

For sa vidt angar de unoterede veardipapirer, eksklusiv sektorselskabsaktier, beregnes bela-
ningsverdien som udgangspunkt pa baggrund af den nominelle veerdi.

Haircut er fglgende:
¢ Noteret usikret geeld med statsgaranti: 10 pct.
¢ Unoteret usikret geeld med statsgaranti: 20 pct.
¢ Noteret seniorgeeld (junior covered bonds) med statsgaranti: 10 pct.
¢ Unoteret seniorgeeld (junior covered bonds) med statsgaranti: 20 pct.
+ Noterede SPV-obligationer: 10 pct.
¢ Unoterede SPV-obligationer: 20 pct.

Belaningsveaerdien af sektorselskabsaktier beregnes som en af Danmarks Nationalbank fast-
sat veerdi fratrukket et haircut pa 20 pct.

Oplysning om belaningsveerdien pa sektorselskabsaktier kan fas ved henvendelse til Dan-
marks Nationalbank, Regnskabsafdelingen, telefon 3363 6939.

Belaningsveerdien i danske kroner af veerdipapirer i euro beregnes pa baggrund af den offi-
cielle valutakurs fra Danmarks Nationalbank den foregaende noteringsdag, idet der samtidig
foretages et fradrag pa 3 pct.

Belaningsveerdien vil indga under "Belaningsveerdi af andre aktiver", jf. "Bestemmelser for
sikkerhedsstillelse for kredit i danske kroner i Danmarks Nationalbank™.



Veerdipapirer, der forfalder inden for den kommende uge, kan ikke anvendes som sikkerhed.

Hvis opgerelsen af kontohavers overskydende sikkerhed eller disponible belgb pa noget
tidspunkt bliver negativt, jf. "Bestemmelser for sikkerhedsstillelse for kredit i danske kroner
i Danmarks Nationalbank™ afsnit 13, er kontohaver forpligtet til at stille yderligere sikker-
hed.

Ved noteret forstas i dette afsnit, at veerdipapiret er optaget til handel pA OMX NASDAQ
Kgbenhavn.

Pantsaetning og sikkerhedsstillelse

VP-registrerede aktiver

Forud for brug af VVP-registrerede aktiver som sikkerhedsstillelse pantsatter kontohaver den
relevante VP-konto til Danmarks Nationalbank. Det sker ved underskrivelse af ”Pantsaet-
ningserklering for kredit i danske kroner i Danmarks Nationalbank ved sikkerhedsstillelse
under den midlertidige udvidelse af sikkerhedsgrundlaget” der fremsendes til Danmarks Na-
tionalbanks Regnskabsafdeling. Danmarks Nationalbank registrerer pantseatningen pa VP-
kontoen.

Sikkerhedsstillelse i form af VVP-registrerede aktiver finder sted ved overfarsel af aktiverne
til den pantsatte VP-konto. Overfgrsel af veerdipapirerne til depotet skal ske senest kl. 16.30
den tredjesidste ekspeditionsdag i ugen, dvs. typisk onsdag. Sikkerhedsstillelse vil normalt
blive medregnet i belaningsveerdien den sidste ekspeditionsdag kl. 10.00, dvs. typisk fredag.

Sektorselskabsaktier

Sektorselskabsaktier, der kan belanes i Danmarks Nationalbank, fremgar af "Liste over mid-
lertidigt belanbare veerdipapirer”, som er tilgeengelig pa Danmarks Nationalbanks hjemme-
side, jf. afsnit 2. Fglgende formularer skal, udover de nedenfor naevnte, fremsendes til Dan-
marks Nationalbank: "Oplysninger om sektorselskabsaktier til pantsaetning i Danmarks Na-
tionalbank™ og evt. "Erklaring vedrgrende pantseetning af sektorselskabsaktier til Danmarks
Nationalbank™.

Sektorselskabsaktier, der ikke er VP-registrerede

Pantszetning finder sted ved udfyldelse af formularerne "Anmodning om kredit i danske
kroner i Danmarks Nationalbank mod sikkerhed i ikke VVP-registrerede sektorselskabsakti-
er" og "Pantsatningserklering for kredit i danske kroner i Danmarks Nationalbank ved sik-
kerhedsstillelse i sektorselskabsaktier". Anmodningen og pantsatningserklaeringen frem-
sendes til Danmarks Nationalbanks Regnskabsafdeling. Danmarks Nationalbank fremsender
anmodning om notering af pant til selskabet eller til en af selskabet valgt aktiebogsfarer.
Aktien kan ikke belanes, far Danmarks Nationalbank har modtaget bekreftelse fra selskabet
henholdsvis aktiebogsfereren om, at pantet er registreret, og at der ikke er noteret andre ret-
tighedshavere.

Efter godkendelse af pantseetningen er pantet stillet som sikkerhed i Danmarks National-
bank, og belaningsveerdien tilskrives kontohavers samlede belaningsverdi af sikkerheder,



og indgar under "Belaningsverdi af andre aktiver", jf. "Bestemmelser for sikkerhedsstillelse
for kredit i danske kroner i Danmarks Nationalbank".

Udtagning

VP-registrerede aktiver

Udtagning af VVP-registrerede aktiver fra depotet kan ske dagligt mellem kl. 15.30 og k.
16.30 bortset fra den naestsidste ekspeditionsdag i ugen, dvs. typisk torsdag. Anmodningen
sker ved fremsendelse af formularen "Anmodning om udtagning fra pantsat VVP-konto for
kredit i danske kroner i Danmarks Nationalbank ved sikkerhedsstillelse under den midlerti-
dige udvidelse af sikkerhedsgrundlaget”. Vardipapirerne overfares til en af kontohaveren
anvist VVP-konto, forudsat deekningskontrollen er opfyldt, jf. "Bestemmelser for sikkerheds-
stillelse for kredit i danske kroner i Danmarks Nationalbank".

Anmodning om udtagning fra depotet skal underskrives af befuldmagtigede personer i hen-
hold til "Retningslinier for udtagning fra pantsat VVP-konto for kredit i danske kroner".

Sektorselskabsaktier, der ikke er VP-registrerede

Udtagning sker ved fremsendelse af formularen "Anmodning om udtagning af sektorsel-
skabsaktier, der ikke er VVP-registrerede” via fax til Danmarks Nationalbanks Regnskabsaf-
deling.

Anmodningen skal underskrives af tegningsberettigede personer i henhold til Erhvervs- og
Selskabsstyrelsen.

Danmarks Nationalbank giver selskabet henholdsvis aktiebogsfareren meddelelse om ud-
tagning af pantet forudsat dekningskontrollen er opfyldt, jf. "Bestemmelser for sikkerheds-
stillelse for kredit i danske kroner i Danmarks Nationalbank™

Danmarks Nationalbank meddeler kontohaver, hvornar aktien kan udtages.

Afkast

Afkast af \VP-registrerede verdipapirer fra VP-kontoen og afkast af ikke VVP-registrerede
sektorselskabsaktier indgar pa den af kontohaveren pantsatte afkastkonto i Danmarks Natio-
nalbank. Indestaende pa afkastkontoen vil af Danmarks Nationalbank blive overfart til kon-
tohavers foliokonto. Overfarsel af afkast sker dog ikke, hverken helt eller delvist, safremt
opgerelse af kontohavers overskydende sikkerhed eller disponible belgb bliver negativ, jf.
"Bestemmelser for sikkerhedsstillelse for kredit i danske kroner i Danmarks Nationalbank".

Generelt

7.

Andre bestemmelser

Der henvises i gvrigt til de ”Generelle bestemmelser for pengepolitiske instrumenter samt
betalingsafvikling i danske kroner, svenske kroner og islandske kroner i Danmarks Natio-
nalbank” I tilfelde af uoverensstemmelse mellem de navnte generelle bestemmelser og det-
te tilleeg, har sidstnaevnte forrang.



8. Ikrafttreeden
Disse bestemmelser traeder i kraft med virkning fra den 10. august 2011 og erstatter "Tillaeg

til Bestemmelser for sikkerhedsstillelse for kredit i danske kroner i Danmarks National-
bank" af 1. marts 2011.

Kgbenhavn, den 10. august 2011

Danmarks Nationalbank
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