Vilkar for statens og Den Sociale
Pensionsfonds vaerdipapirudlansordninger

Primary dealere i danske statspapirer kan lane statspapirer i de udlans-
ordninger, de har adgang til. Det er hensigten med veerdipapirudlans-
ordningerne at understgtte og styrke et effektivt marked for handel
med danske statspapirer. | lyset af betydningen af et velfungerende
repo-marked er det primary dealernes pligt at underbygge og bidrage til
markedet, herunder at undga handlinger, der skaber uordnede mar-
kedsforhold. Nedenstaende giver information om statens og Den Sociale
Pensionsfonds veerdipapirudlansordninger.

Vilkar for statens veerdipapirudlan

1. Der udlanes statspapirer, som indgar i statens primaere lanevifte, og
statspapirer med benchmarkstatus.

2. Der kan ogsa udlanes statsobligationer, som hgrer under Den Socia-
le Pensionsfonds udlansordning, i tilfeelde af, at Den Sociale Pensi-
onsfond ikke har en tilstraekkelig beholdning i det pageeldende pa-
pir.

3. De neermere vilkar for udlan af det enkelte statspapir meddeles i
den halvarlige meddelelse om strategien for statsgaeldspolitikken.

4. Statsobligationer kan udlanes til primary dealere i statsobligationer.

5. Skatkammerbeviser kan udlanes til primary dealere i skatkammer-
beviser.

6. Det maksimale udlan for hver af statsobligationerne er under nor-
male omstaendigheder 4 mia.kr., og det maksimale udlan for alle
skatkammerbeviser er 10 mia.kr. Dette loft kan haeves i situationer
med unormal prisdannelse p& det private marked for veerdipapirud-
1an.

7. Gebyret er 0,2 pct. p.a. for udlan af statsobligationer. For skatkam-
merbeviser er gebyret 0,15 pct. p.a.

8. Udlan sker som sakaldte buy-/sell-back transaktioner. Deltagere
laner papirer i én buy-/sell-back transaktion og udlaner samtidig
(stiller sikkerhed) i en anden buy-/sell-back transaktion.

9. Papirerne kan lanes i en periode pa 1-5 handelsdage.

10. Transaktioner kan indgas i tidsrummet mellem kl. 9.00 og 15.30,
men bgr s& vidt muligt indgas inden kl. 14.00.
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Udlanene foretages i den raekkefglge, vaerdipapirhandlere henven-
der sig til Danmarks Nationalbank den p&geeldende dag. Der forbe-
holdes ret til at foretage en diskretionzer tildeling, hvis det skannes
hensigtsmaessigt.

Som sikkerhed accepteres danske statspapirer i kroner udstedt gen-
nem Veerdipapircentralen (VP) i serier med et udestdende p& mindst
3 mia.kr.

Der anvendes et tillaeg, henholdsvist et fradrag, pa 2,5 pct. pa hver
buy-/sell-back transaktion. Markedsprisen pa papiret udlant af sta-
ten gges sdledes med 2,5 pct., og markedsprisen pa sikkerhedsstil-
lelsespapiret reduceres med 2,5 pct.

Afvikling finder sted som handelstransaktioner den efterfalgende
handelsdag.

| tilfaelde af at kun én af buy-/sell-back transaktionerne afvikles,
ligegyldigt om det er udlans- eller sikkerhedsstillelsestransaktionen,
er deltagerne forpligtet til gjeblikkeligt at sikre afvikling af den ik-
ke-gennemfarte transaktion.

Statsgeeldsforvaltningen kan lgbende zndre vilkarene for statens
veerdipapirudlansordning for at afspejle vilkar i markedet og for at
sikre en velfungerende veerdipapirudlansordning. Statsgeeldsfor-
valtningen informerer primary dealerne mindst én uge far ikraft-
traeedelse af aendringer i vilkarene for veerdipapirudlansordningen.
Henvendelse om indgéaelse af veerdipapirudlansforretninger sker til
Danmarks Nationalbank, Handelsafdelingen, tif. 3363 6752 eller
3363 6736.

Vilkar for Den Sociale Pensionsfonds (DSPs) udlan af statspapirer

1.

w

DSPs beholdning af statspapirer af typen stdende lan med en rest-
Igbetid over 1 maned kan udlanes.

Udlan foretages til primary dealere i danske statsobligationer.
Gebyret er 0,2 pct. p.a.

Udlan sker som sakaldte buy-/sell-back transaktioner. Deltagere
laner papirer i én buy-/sell-back transaktion og udlaner samtidig
(stiller sikkerhed) i en anden buy-/sell-back transaktion.

Papirerne kan lanes i en periode pa 1-5 handelsdage.

Transaktioner kan indgéas i tidsrummet mellem kl. 9.00 og 15.30,
men bgr sa vidt muligt indgas inden kl. 14.00.

Udlanene foretages i den raekkefglge, vaerdipapirhandlere henven-
der sig til Danmarks Nationalbank den pageeldende dag. Der for-
beholdes ret til at foretage en diskretioneer tildeling, hvis det skan-
nes hensigtsmaessigt.
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Som sikkerhed accepteres danske statspapirer i kroner udstedt gen-
nem Veerdipapircentralen (VP) i serier med et udestdende p& mindst
3 mia.kr.

Der anvendes et tilleeg henholdsvist et fradrag pa 2,5 pct. p& hver
buy-/sell-back transaktion. Markedsprisen pa papiret udlant af sta-
ten gges saledes med 2,5 pct., og markedsprisen pa sikkerhedsstil-
lelsespapiret reduceres med 2,5 pct.

Afvikling finder sted som handelstransaktioner den efterfalgende
handelsdag.

| tilfaelde af at kun én af buy-/sell-back transaktionerne afvikles,
ligegyldigt om det er udlans- eller sikkerhedsstillelsestransaktionen,
er deltagerne forpligtet til gjeblikkeligt at sikre afvikling af den ik-
ke-gennemfarte transaktion.

Statsgeeldsforvaltningen kan Igbende aendre vilkarene for DSPs
veerdipapirudlansordning for at afspejle vilkar i markedet og for at
sikre en velfungerende veerdipapirudlansordning. Statsgeseldsfor-
valtningen informerer primary dealerne mindst én uge far ikraft-
traedelse af aendringer i vilkarene for veerdipapirudlansordningen.
Henvendelse om indgéaelse af veerdipapirudlansforretninger sker til
Danmarks Nationalbank, Handelsafdelingen, tIf. 3363 6752 eller
3363 6736.



