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Penge- og realkreditinstitutterne fastholder fortsat deres kreditpolitik over for bade erhvervsvirksomheder
og privatkunder. Samtidig stiger efterspgrgslen fra begge kundegrupper i mange institutter. Nedskrivninger

og tab pa udlan er uzendrede i forhold til 3. kvartal 2010.

FAKTA OM UDLANSUNDERS@GELSEN OG FORTOLKNING AF DATA

Hvert kvartal besvarer kreditcheferne i de stgrste danske pen-
ge- og realkreditinstitutter spgrgsmal om endringer i deres
kreditpolitik. Spgrgsmalene har fem svarmuligheder, som hver
har en veerdi: -100 (strammet/faldet en del), -50 (strammet/fal-
det lidt), 0 (ueendret), +50 (lempet/steget lidt), +100 (lempet/
steget en del). Svarene veegtes sammen til et nettotal efter in-
stitutternes andel af det samlede udlan. Et negativt (positivt)
tal viser, at kreditpolitikken er strammet (lempet), s& det er
blevet sveerere (lettere) at opna lan.

Nettotallet er institutternes vurdering af aendringerne fra
kvartal til kvartal. Resultaterne viser derfor ikke udviklingen i
absolutte niveauer. Nar nettotallet for forventningerne til det
kommende kvartal er 0, betyder det, at institutterne ikke for-
venter yderligere gendringer i det kommende kvartal, mens et
negativt (positivt) tal betyder, at institutterne forventer at
stramme (lempe) i det kommende kvartal.

Figurernes bl& sgjler viser resultatet for det pageeldende
kvartal, mens den gule sgjle er forventningerne til det efterfgl-
gende kvartal. Forventningerne til 1. kvartal er derfor fra un-
dersggelsen i 4. kvartal.

UANDRET KREDITPOLITIK OVER FOR ERHVERV

Penge- og realkreditinstitutterne har overordnet fast-
holdt kreditpolitikken over for erhverv fra 3. til 4.
kvartal 2010.

Samlet viser besvarelserne af undersggelsen igennem
2010, at der er en svag tendens til at lempe kreditpoli-
tikken over for erhverv. Det er institutternes vurdering
af risikoen samt deres risikovillighed, der traekker i
den retning.

STIGENDE EFTERSPORGEL FRA ERHVERVSKUNDER

ZNDRING | KREDITPOLITIKKEN FOR ERHVERVSUDLAN Figur 1
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M Udvikling i det pageeldende kvartal
Forventninger til udviklingen i det efterfalgende kvartal

Undersggelsen viser, at efterspgrgslen efter kredit fra
erhverv samlet set stiger svagt. Tendensen geelder
bade eksisterende og nye kunder og stemmer godt
overens med de forventninger, som institutterne hav-
de til kvartalet. Tendensen ses iseer i de store pengein-
stitutter.

Institutterne forventer, at efterspgrgslen vil fortseette
med at stige i 2011. Langt de fleste af de institutter,
hvor efterspgrgslen er steget i 4. kvartal, forventer
ogsa en stigning i 1. kvartal 2011. Samtidig forventer
de institutter, der har oplevet uaendret efterspgrgsel,
samme niveau i 1. kvartal.

Igennem 2010 har det samlede udlan til erhverv veeret
relativt stabilt. Den stigende efterspgrgsel efter kredit
i 2010 er derfor ikke slaet igennem i de faktiske ud-
lanstal.
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ZENDRING | EFTERSP@RGSEL EFTER ERHVERVSLAN

SPREDNING | NEDSKRIVNINGER OG TAB

FORDELT PA EKSISTERENDE OG NYE KUNDER Figur 2
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W Udvikling i det pageaeldende kvartal
Forventninger til udviklingen i det efterfalgende kvartal

/ENDRING | ANDELEN AF NEDSKRIVNINGER OG TAB

PA ERHVERVSUDLAN Figur 3
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W Udvikling i det pagaeldende kvartal
Forventninger til udviklingen i det efterfalgende kvartal

Anm.: Et positivt nettotal indikerer, at institutterne samlet set har angivet, at andelen af
nedskrivninger og tab er steget i forhold til foregdende kvartal. Fx svarer et netto-
tal p& +100 til, at alle institutter har angivet, at deres andel af nedskrivninger og
tab er steget en del.

ZENDRING | KREDITPOLITIKKEN FOR UDLAN TIL PRIVATE Figur 4

Faktorer, der pavirker kreditpolitikken

/Endring i

Finansierings- Institutternes Institutternes
kreditpolitik i i

omkostninger T T red

100

50

Nettotal
o
|
|
|
|
[ |
|
|
|

-50

-100

® Udvikling i det pageeldende kvartal
Forventninger til udviklingen i det efterfglgende kvartal

Nedskrivninger og tab p& erhvervskunder er overord-
net set uaendrede.

| 4. kvartal havde pengeinstitutterne samlet set svagt
stigende andele af nedskrivninger og tab, mens real-
kreditinstitutterne modsat havde et mindre fald. De
mellemstore pengeinstitutter har nu i 3. kvartal i traek
haft svage stigninger.

Der er imidlertid stor forskel pa udviklingen i de en-
kelte institutter. Stgrstedelen af penge- og realkredit-
institutterne har haft usendrede nedskrivninger og
tab. Samtidig har en del pengeinstitutter haft stignin-
ger, mens enkelte har haft faldende nedskrivninger
og tab.

Generelt er forventningerne til 1. kvartal 2011, at an-
delen af nedskrivninger og tab vil veere naermest
ueendrede. Godt halvdelen af de mellemstore penge-
institutter forventer faldende nedskrivninger og tab.

Besvarelserne stemmer godt overens med, at institut-

ternes nedskrivninger og tab er stabiliseret det sene-
ste halve ar.

INGEN ANDRING | KREDITPOLITIK OVER FOR PRIVATE

Ingen penge- eller realkreditinstitutter har sendret
deres kreditpolitik over for private i 4. kvartal.

Forventningerne til 1. kvartal 2011 er, at politikken
bliver fastholdt.

OGSA STIGENDE EFTERSP@RGSEL FRA PRIVATE

Privatkunderne har ogsa gget deres efterspargsel ef-
ter udlan hos penge- og realkreditinstitutterne. Stig-
ningen er en anelse hgjere, end institutterne havde
forventet, da de blev spurgt i 3. kvartal 2010.

Institutterne forventer fortsat stigende efterspargsel i
1. kvartal 2011, om end lidt svagere end i 4. kvartal
2010.
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ZENDRING | PRIVATES EFTERSP@RGSEL EFTER UDLAN

FORDELT PA EKSISTERENDE OG NYE KUNDER Figur 5
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M Udvikling i det pageeldende kvartal
Forventninger til udviklingen i det efterfalgende kvartal

ZENDRING | ANDELEN AF NEDSKRIVNINGER OG TAB PA

UDLAN TIL PRIVATE Figur 6
Pengeinstitutter i gruppe 1 Pengeinstitutter i gruppe 2 Realkreditinstitutter
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M Udvikling i det pageeldende kvartal
Forventninger til udviklingen i det efterfglgende kvartal
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Det samlede udlan til private har ligesom til erhverv
veeret forholdsvis stabilt i 2010.

UZANDREDE NEDSKRIVNINGER OG TAB PA UDLAN TIL
PRIVATE

.. Et positivt nettotal indikerer, at institutterne samlet set har angivet, at andelen af
nedskrivninger og tab er steget i forhold til foregdende kvartal. Fx svarer et netto-
tal p& +100 til, at alle institutter har angivet, at deres andel af nedskrivninger og

tab er steget en del.

Generelt er der ikke sket aendringer i andelen af ned-
skrivninger og tab pa udlan til private. De store pen-
geinstitutter har haft en svag stigning — mod et min-
dre fald i 3. kvartal. Hos de mellemstore pengeinsti-
tutter og realkreditinstitutterne er andelen naermest
ueendret.

Samlet forventer institutterne, at andelen af nedskriv-
ninger og tab vil veere uaendret i 1. kvartal 2011.
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