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PENGE- OG REALKREDITINSTITUTTERNE FASTHOLDER EN STRAM UDLANSPOLITIK

Penge- og realkreditinstitutterne fastholder kreditpolitikken i 4. kvartal 2009. | de sidste tre kvartaler har
institutterne ikke sendret kreditpolitikken efter kraftige stramninger i slutningen af 2008 og starten af 2009.
Institutterne forventer samtidig en usendret kreditpolitik i 1. kvartal 2010. Efterspgrgslen fra erhvervskunder
er samlet set faldet svagt, mens efterspgrgslen fra privatkunder overordnet set er uaendret. Institutterne
forventer en svag stigning i efterspgrgslen i det kommende kvartal. Stagrstedelen af institutterne har enten

ueendrede tab og nedskrivninger eller en svag stigning.

FAKTA OM UDLANSUNDERS@GELSEN OG FORTOLKNING AF DATA

Hvert kvartal besvarer kreditcheferne i de stgrste danske pen-
ge- og realkreditinstitutter spgrgsmal om sndringer i deres
kreditpolitik. Spgrgsmalene har fem svarmuligheder, som hver
har en veerdi: -100 (strammet/faldet en del), -50 (strammet/ fal-
det lidt), 0 (ueendret), +50 (lempet/steget lidt), +100 (lempet/
steget en del). Svarene veegtes sammen til et nettotal efter in-
stitutternes andel af det samlede udlan. Et negativt (positivt)
tal viser, at kreditpolitikken er strammet (lempet), s& det er
blevet sveerere (lettere) at opna lan.

Nettotallet er institutternes vurdering af aendringerne fra
kvartal til kvartal. Resultaterne viser derfor ikke udviklingen i
absolutte niveauer. Nar nettotallet for forventningerne til det
kommende kvartal er 0, betyder det, at institutterne ikke for-
venter yderligere sendringer i det kommende kvartal, mens et
negativt (positivt) tal betyder, at institutterne forventer at
stramme (lempe) i det kommende kvartal.

Figurernes bl& sgjler viser resultatet for det pageeldende
kvartal, mens den gule sgjle er forventningerne til det efterfgl-
gende kvartal. Forventningerne til 1. kvartal 2010 er derfor fra
undersggelsen i 4. kvartal 2009.

INGEN ANDRINGER | KREDITPOLITIK OVER FOR
ERHVERV

Penge- og realkreditinstitutterne svarer, at de ikke har
a&ndret kreditpolitikken over for erhvervskunder fra 3.
til 4. kvartal 2009. Samtidig angiver de, at der hverken
forventes stramninger eller lempelser i politikken i 1.
kvartal 2010. Kreditpolitikken er saledes ikke blevet
strammet yderligere siden stramningerne i slutningen
af 2008 og begyndelsen af 2009, jf. figur 1.

Institutterne angiver, at konkurrenternes adfaerd
tilsiger en lille lempelse. Faktoren bidrager dog ikke
nok til, at der er sket en reel lempelse i kreditpolitik-
ken.

SVAGT FALDENDE EFTERSPORGSEL FRA ERHVERV

ZNDRING | KREDITPOLITIKKEN FOR ERHVERVSUDLAN Figur 1
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® Udvikling i det pagzeldende kvartal
Forventninger til udviklingen i det efterfglgende kvartal

Penge- og realkreditinstitutterne angiver samlet set,
at efterspgrgslen fra erhverv er faldet lidt i forhold til
3. kvartal. Der er imidlertid relativt stor forskel pa
besvarelserne institutterne imellem.

Efterspargslen efter erhvervsudlan fra de store penge-
institutters eksisterende kunder er steget lidt, hvor
forventningerne fra 3. kvartal var en neesten uaendret
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/ENDRING | EFTERSP@RGSEL EFTER ERHVERVSLAN

FORDELT PA EKSISTERENDE OG NYE KUNDER Figur 2
Eksisterende kunder Nye kunder
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H Udvikling i det pageeldende kvartal
Forventninger til udviklingen i det efterfalgende kvartal

ZENDRING | ANDELEN AF NEDSKRIVNINGER OG TAB
PA ERHVERVSUDLAN Figur 3

Pengeinstitutter i gruppe 1 Pengeinstitutter i gruppe 2 Realkreditinstitutter

100

50

lll-u--llﬂ

Nettotal
o

-50

-100

1 2. 3. 4. 1 1 2. 3. 4. 1 1. 2. 3. 4. 1
kvt. | kvt. | kvt. | kvt. | kvt. | kvt. | kvt. | kvt | kvt | kvt | kvt | kvt | kvt | kvt | kvt

09 10 09 10 09 10

W Udvikling i det pagaeldende kvartal
Forventninger til udviklingen i det efterfalgende kvartal

Anm.: Et positivt nettotal indikerer, at institutterne samlet set har angivet, at andelen af
nedskrivninger og tab er steget i forhold til foregdende kvartal. Fx svarer et netto-
tal p& +100 til, at alle institutter har angivet, at deres andel af nedskrivninger og
tab er steget en del.

ZENDRING | KREDITPOLITIKKEN FOR UDLAN TIL PRIVATE Figur 4
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M Udvikling i det pageeldende kvartal
Forventninger til udviklingen i det efterfglgende kvartal

efterspgrgsel, jf. figur 2. Efterspgrgslen fra eksisteren-
de kunder i de mellemstore banker er neermest usend-
ret, hvilket stemmer overens med forventningerne fra
3. kvartal. Realkreditinstitutterne havde forventet en
ueendret efterspgrgsel, men oplever i stedet et fald.

Flertallet af de store pengeinstitutter ser svagt stigende
efterspgrgsel fra nye kunder, hvilket stemmer overens
med forventningerne. De mellemstore pengeinstitutter
angiver ligeledes, at de ser en lille stigning i efter-
spargslen. Samlet set oplever realkreditinstitutterne
derimod et lille fald i efterspgrgslen fra nye kunder.

Bade penge- og realkreditinstitutterne forventer en
svag stigning i efterspgrgslen i det kommende kvar-
tal.

DE STORE PENGEINSTITUTTER OPLEVER FALD |
NEDSKRIVNINGER OG TAB PA ERHVERVSUDLAN

De store pengeinstitutter ser svagt faldende nedskriv-
ninger og tab pa erhvervsudlan, mens de mellemstore
institutter og realkreditinstitutterne angiver en svag
stigning, jf. figur 3. Omkring halvdelen af alle institut-
ter har oplevet en uaendret andel af nedskrivninger
og tab.

Samlet set forventer institutterne, at andelen af ned-

skrivninger og tab for erhvervsudlan vil stige svagt i
det kommende kvartal.

UZANDRET KREDITPOLITIK OVER FOR PRIVATE

Der er ikke sket andringer i kreditpolitikken over for
privatkunder fra 3. til 4. kvartal 2009, jf. figur 4. Insti-
tutterne er naesten alle enige i denne udvikling, og
alle forventer at fastholde kreditpolitikken i 1. kvartal
2010.

Den uaendrede kreditpolitik gaelder saledes bade for
privatkunder og erhvervskunder.
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ZENDRING | PRIVATES EFTERSP@RGSEL EFTER UDLAN

FORDELT PA EKSISTERENDE OG NYE KUNDER Figur 5
Eksisterende kunder Nye kunder
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W Udvikling i det pagaeldende kvartal
Forventninger til udviklingen i det efterfalgende kvartal

ZNDRING | ANDELEN AF NEDSKRIVNINGER OG TAB PA
UDLAN TIL PRIVATE Figur 6
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m Udvikling i det pageeldende kvartal
Forventninger til udviklingen i det efterfalgende kvartal

Anm.: Et positivt nettotal indikerer, at institutterne samlet set har angivet, at andelen af
nedskrivninger og tab er steget i forhold til foregdende kvartal. Fx svarer et netto-
tal p& +100 til, at alle institutter har angivet, at deres andel af nedskrivninger og
tab er steget en del.

STOR SPREDNING | EFTERSPORGSLEN FRA PRIVATE

De store pengeinstitutter angiver en svagt stigende
efterspgrgsel fra eksisterende kunder og en svagt
faldende efterspgrgsel fra nye kunder, modsat de
forventninger, som institutterne havde til 4. kvartal, jf.
figur 5.

De mellemstore pengeinstitutter ser ingen aendring i
efterspgrgslen fra eksisterende kunder og en lille stig-
ning fra nye kunder.

Der er relativt stor forskel pa, hvordan pengeinstitut-
terne oplever udviklingen i efterspgrgslen, ogsa inden
for de to grupper af store og mellemstore institutter.

Realkreditinstitutterne ser generelt en usendret efter-
spgrgsel fra privatkunder.

Bade penge- og realkreditinstitutterne forventer en
svag stigning i efterspgrgslen fra private i det kom-
mende kvartal.

STIGNING | NEDSKRIVNINGER OG TAB PA UDLAN TIL
PRIVATE

Nedskrivninger og tab p& udlan til private er i dette
kvartal steget lidt for de store pengeinstitutter og for
realkreditinstitutterne, jf. figur 6.

For de mellemstore pengeinstitutter er nedskrivninger
og tab neermest uaendrede.

Institutterne forventer samlet set, at andelen af ned-
skrivninger og tab vil stige lidt i 1. kvartal 2010.

Kontaktpersoner:
Maria Sinding-Olsen, +45 3363 6847,
email msi@nationalbanken.dk

Rune Egstrup, +45 3363 6823,
email re@nationalbanken.dk
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