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DANSKE DIREKTE INVESTERINGER | UDLANDET FORTSATTE STIGNINGEN | 2008, MENS UDLANDETS DIREKTE
INVESTERINGER | DANMARK STAGNEREDE

Beholdningen af danske direkte investeringer i udlandet fortsatte stigningen i 2008, mens udlandets direkte investe-
ringer i Danmark stagnerede. Stigningen for de danske direkte investeringer i udlandet skyldes farst og fremmest
Carlsbergs opkgb af Scottish and Newcastle. Afkastgraderne for danske og udenlandske direkte investeringer faldt

2008.
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Danske direkte investeringer i udlandet steg i 2008 i
lighed med de foregdende &r. | 2008 var det dog en
enkelt virksomhedshandel, Carlsbergs erhvervelse af
Scottish & Newcastle, der medfarte stgrstedelen af
stigningen. Investeringerne udgjorde i alt 902 mia.kr.
ultimo 2008.

Omfanget af udenlandske direkte investeringer i Dan-
mark var i 2008 stort set uforandret i forhold til 2007.
Udlandets direkte investeringer i form af egenkapital
faldt p& grund af negative veerdireguleringer. Dette
blev dog modsvaret af ggede koncernlan fra uden-
landske modervirksomheder. Udlandets samlede di-
rekte investeringer i Danmark udgjorde 693 mia.kr.
ultimo 2008.

DIREKTE INVESTERINGER | ET INTERNATIONALT
PERSPEKTIV

Direkte investeringer har pa internationalt niveau
veeret kraftigt bergrt af den finansielle krise. Bade
indadgdende og udadgdende direkte investeringer i
OECD-omradet har vaeret faldende i 2008 og i begyn-
delsen af 2009.

De globalt faldende aktiekurser i 2008 har ikke slaet
fuldt igennem pa beholdningen for de direkte inve-
steringer. At veerdireguleringerne ikke har fulgt ud-
viklingen pd aktiemarkederne, skyldes bl.a., at en stor
andel af navnlig danske direkte investeringer i udlan-
det og udenlandske direkte investeringer i Danmark
er i unoterede virksomheder. Da veerdien af disse virk-
somheder typisk fastsaettes efter et andet veerdianseet-

1 OECD Investment news, OECD, 2008.
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telsesprincip end markedsveerdi, pavirkes veerdien af
unoterede virksomheder mindre i statistikken, end
noterede virksomheder.

Endelig har ggede koncernlan i 2008 medvirket til, at
de samlede beholdninger ikke er faldet. En del af
koncernlanene ydes til opkgb af virksomheder, men
kan ogsa veere et led i virksomhedernes likviditetssty-
ring. En arsag, til at koncernladn er blevet mere an-
vendt i forhold til tidligere, skal sandsynligvis findes i
a&endrede markedsforhold med baggrund i den finan-
sielle krise.

SVERIGE FREMSTAR FORSAT SOM DET FORETRUKNE
LAND FOR DANSKE DIREKTE INVESTERINGER

Historisk set har EU-landene veeret de stgrste modta-
gere af danske direkte investeringer. | 2008 udgjorde
alle EU-lande samt E@S og Schweiz sdledes tre fjerde-
dele af den samlede beholdning af danske direkte
investeringer.

Det er isaer vores nabolande (Sverige, Tyskland, Stor-
britannien og Norge), der har modtaget de fleste di-
rekte investeringer fra Danmark. Dette er ogsa ten-
densen i 2008, hvilket dog delvist daekker over Carls-
bergs opkgb i et starre russisk bryggeri, Baltic Bevera-
ges Holding, via et svensk selskab. Udviklingen i 2008
er saledes et udtryk for, at landefordelingen for stati-
stikken bygger pa den fagrste modpart for en direkte
investering.

IKKE STORRE ANDRINGER | UDLANDETS DIREKTE
INVESTERINGER | DANMARK

De stgrste investeringer i Danmark kommer, som for
investeringer i udlandet, ligeledes fra EU- og EQJS-
lande samt Schweiz. Holland og Luxembourg er
blandt de stgrste investorer i Danmark, hvilket til dels
skyldes, at de har mange holdingselskaber, som vide-
reinvesterer i andre lande, herunder Danmark.

Overordnet set har sendringerne i udlandets direkte
investeringer i Danmark veeret begreensede i 2008,
men blandt transaktionerne kan naevnes British-
American Tobacco Company’s kgb af House of Prince,
som har medfgrt en stigning for Storbritannien.
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AFKAST AF DIREKTE INVESTERINGER Tabel 1

Udenlandske direkte
investeringer i Danmark

Danske direkte investe-
ringer i udlandet

Mia.kr. Pct. Mia.kr. Pct.
1996 ...... 9,3 7,2 12,0 13,2
1998....... 12,7 6,7 11,2 7,5
1999....... 14,7 6,5 12,8 6,6
2000....... 17,1 7,4 26,7 12,1
2001....... 2,1 0,8 3,9 1,6
2002....... 10,1 3,6 17,7 7,1
2003....... 19,4 6,5 17,6 6,5
2004....... 32,8 9,3 24,9 8,4
2005....... 51,2 11,9 37,4 11,2
2006....... 62,9 13,2 37,7 10,4
2007....... 64,6 12,7 43,5 11,0
2008....... 55,8 10,4 30,9 7,4

Anm.: Overskudsgraderne er opgjort ekskl. gennemlgbsinvesteringer som overskuddet i
procent af &rets gennemsnitlige beholdning af egenkapital (fra og med 2000).

Kontaktpersoner:
Anders Ejstrup, +45 3363 6830,
email ae@nationalbanken.dk

Industrivirksomheder er ultimo 2008 den stgrste inve-
storbranche. Den markante fremgang er iseer sket
inden for naeringsmidler, hvor Carlsbergs opkgb be-
finder sig, men der har ogsa veeret investeringer inden
for maskiner og metalprodukter. Faldet for finansie-
ringsbranchen (penge- og realkreditinstitutter) skyldes
primeert filialisering af udenlandske datterbanker.
Filialisering foretages pa baggrund af strategiske
overvejelser i moderbanken om bl.a. kapitalbehov.
Filialisering kreever desuden godkendelse af tilsyns-
myndighederne.

AFKASTGRADERNE FOR DANSKE OG UDENLANDSKE
DIREKTE INVESTERINGER FALDT | 2008

Overordnet set har afkastet, pa danske direkte egen-
kapitalinvesteringer i udlandet og udenlandske i
Danmark, de senere ar ligget pa et relativt hgjt ni-
veau. | 2008 er afkastgraderne dog faldet betydeligt —
mest for de udenlandske investeringer. Den asymme-
triske udvikling kan til dels veere pavirket af forskelle
og eendringer i regnskabspraksis for opggrelse af dat-
tervirksomhedernes overskud.

Afkastet pa danske direkte investeringer i udlandet
udgjorde 56 mia.kr. i 2008, mens det pa udenlandske
direkte investeringer i Danmark udgjorde 31 mia.kr. |
2008 hjemtog danskere godt 95 pct. af det samlede
overskud som udbytte, hvilket var hgjere end tidligere
ar. Udleendinge hjemtog i 2008 udbytte svarende til
111 pct. fra deres direkte investeringer i Danmark, dvs.
hele overskuddet samt en andel af tidligere ars over-
skud. Tendensen de seneste ar har veeret, at uden-
landske investorer i Danmark har hjemtaget en starre
andel af det samlede overskud som udbytte i forhold
til danskeres hjemtagning af udbytte fra udenlandske
direkte investeringer.

Danskere hjemtog mest udbytte fra virksomheder
beliggende i EU-lande, mens de primeaert geninveste-
rede overskuddet fra virksomheder placeret uden for
EU. Danske direkte investeringer i EU-lande samt Nor-
ge og Schweiz genererede 57 pct. af det samlede
overskud pa 56 mia.kr. i 2008.

Kristian Ngrgaard Bentzen, +45 3363 6846,
email knb@nationalbanken.dk
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