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INDLEDNING OG SAMMENFATNING

Nationalbanken har offentliggjort en ny
MFI-statistik, der bygger pa nye, mere detalje-
rede indberetninger. Det vil bidrage til et mere
praecist og nuanceret billede af den finansielle
sektors ageren og af danske virksomheders og
husholdningers finansieringsmanstre.

Som fglge af eendrede opggrelsesmetoder
og kvalitetsforbedringer i MFI-statistikken vil
der forekomme brud i badde balance- og rente-
statistikken. £ndringerne pavirker i saerlig grad
sektorplaceringen af MFl'ernes modparter.

| artiklen beskrives de vigtigste aendringer
i forhold til den tidligere udgave af MFlI-stati-
stikken, og de vaesentligste databrud forklares.
Derudover opridses nye analysemuligheder
som fglge af a&endringerne.

METODEANDRINGER OG DATABRUD

Den nye MFI-statistik afviger pa nogle omrader
fra den tidligere i den metode, der bruges til at
indsamle og bearbejde data. Metodeaendringer
og kvalitetsforbedringer har betydet, at der
sker vaesentlige niveauskift i bade rente- og
balancestatistikken, isaer i forhold til sektor-
fordelingen af ind- og udlan. Endringerne har
derimod ikke givet store andringer til udviklin-
gerne i de bergrte serier.
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DATABRUD OG ANDRINGER

| BALANCESTATISTIKKEN

Den vaesentligste arsag til databrud er andrin-
ger i sektorfordelingen af MFl'ernes kunder. Det
er der flere arsager til. For det fgrste bruger
penge- og realkreditinstitutterne nu i hgjere
grad erhvervsregisterinformationer, sa sektor-
klassifikationerne bliver mere konsistente pa
tvaers af institutter. For det andet har Danmarks
Statistik ryddet op i erhvervsregisteret, og det
har i MFI-statistikken fdet betydning fra og med
overgangen til den nye statistik. Endelig ind-
gar foreninger og velggrende organisationer
(fx A-kasser og Rgde Kors) nu ikke leengere i
husholdningssektoren. Boks 1 giver et indblik i
sektorinddelingerne.

Samlet set betyder eendringerne i sektor-
fordelingen, at pengeinstitutternes udlan til
husholdningerne i forhold til den tidligere
opggrelse er gget med 17 mia. kr., hvorimod
udlanet til erhvervsvirksomheder er reduceret
med 16 mia. kr. Omvendt er realkreditinstitut-
ternes udlan til erhverv gget med 53 mia. kr.,
mens udlanet til husholdningerne er reduceret
med 54 mia. kr., jf. figur 1.

En vaesentlig metodeaendring er, at de mind-
ste institutter nu - ligesom de stgrste - indbe-
retter vaesentligt flere detaljer end tidligere?.
Der er dog fortsat et element af opregning i en
del af de offentliggjorte dataserier, enten fordi
de ikke indberettes af de mindste institutter, el-

1 De stgrste institutter, som til enhver tid udger mindst 96 pct. af den
samlede balance i MFl-sektoren, indberetter manedligt. @vrige indbe-
retter arligt.
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Opdeling af de private ikke-finansielle sektorer hidtil og i den nye statistik Boks 1

Opdelingen af de private ikke-finansielle sektorer er andret fra den hidtidige statistik til den nye. Tidligere var foreninger og
velggrende organisationer en del af husholdningssektoren. Derudover var husholdningssektoren ikke konsekvent opdelt

pa de tre undersektorer privatpersoner, personligt ejede virksomheder samt foreninger og velggrende organisationer, jf.
figuren. Nu er foreninger og velggrende organisationer ikke laeengere indeholdt i husholdningssektoren. Privatpersoner og
personligt ejede virksomheder er nu konsekvent adskilt, men stadig indeholdt i faellesbetegnelsen husholdninger, jf. figuren.
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ler fordi de mindste indberetter med en lavere DATABRUD | RENTESTATISTIKKEN

frekvens end de stgrre. | rentestatistikken anvendes de detaljerede
Eksempelvis opggres den fuldstaendige bran-  arlige indberetninger af ud- og indlan hos

chenedbrydning af institutternes ud- og indlan de mindre institutter nu til at estimere deres

nu én gang om aret, mens udviklingen hos de pavirkning af rentesatserne for den samlede
mindste i de resterende maneder estimeres pa MFI-sektor. Den stgrste pavirkning herfra er, at
baggrund af den manedlige udvikling hos de de mindre institutter har en anden sammen-
stgrste. saetning af ud- og indlan end de stgrre. Den
Forskydninger i sektorklassifikation pa indenlandsk udlan fra pengeinstitutter (venstre) Figur 1

og realkreditinstitutter (hojre)
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Kilde: Danmarks Nationalbank.
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Pengeinstitutters renter pa nye udlan fordelt pa formal (venstre)

og udestaende udlan fordelt pa sektor (hgjre)
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Anm.: Figurerne er baseret pa udlan til danske residenter i danske kroner.

Kilde: Danmarks Nationalbank.

Nye elementer i MFI-statistikken

Boks 2

Med den nye MFl-statistik indsamles og offentligggres en raekke nye informationer, nemlig:
¢ Nyt indeks over nominelle beholdninger, der udelukkende a&ndres med nettotransaktioners bidrag til vaeksten i balance-

stgrrelsen

*  Oplysninger om bevagelser (men ikke udestaende maengder) i realkreditudlan pa regionsniveau

*  Mere detaljeret sektorfordeling med mulighed for at kombinere sektor med flere dimensioner end tidligere

* Nye muligheder for at analysere enkeltbranchers finansieringsmegnstre

*  @get opdeling pa lanstarrelse og mulighed for at udskille repoforretninger i rentestatistikken

» Realkreditlan opggres til bade nominel veerdi og markedsveerdi

e Opggrelse af udlan til bade oprindelig lzbetid og restlgbetid

* Bankers indlansoverskud og koncentrationsindeks pa manedsbasis

* Udlan opdelt efter, om renten fglger en referencerente, eller om lanet er fuldt, delvist eller ikke sikret. Disse oplysninger
stilles p.t. ikke til radighed for offentligheden, da de endnu ikke er tilstraekkeligt kvalitetssikrede

nye opregningsmetode er sammen med den
endrede sektorfordeling den vaesentligste for-
klaring pa de skift, der sker i rentestatistikkens
hovedserier, jf. figur 2. Derudover er opggrel-
sesmetoden af renter pd udestaende forretnin-
ger &ndret, s de offentliggjorte serier for de
samlede rentesatser - isaer for repoforretninger
- ikke er fuldt sammenlignelige mellem den
hidtidige og den nye opggrelse.

FLERE INFORMATIONER GENNEM
@GET DETALJERINGSGRAD

Den nye MFI-statistik indsamles pa et langt
mere disaggregeret grundlag. Det indebae-
rer, at en raekke nye oplysninger og kombi-
nationsmuligheder er tilgengelige, ligesom
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der indsamles flere detaljer. De vigtigste nye
elementer beskrives i boks 2. Efter boksen
gennemgas en raekke eksempler pa de nye
analysemuligheder.

INDEKS OVER NOMINELLE BEHOLDNINGER
Med overgangen til den nye MFI-statistik of-
fentligggres et indeks over nominelle behold-
ninger, der giver en bedre metode til at analy-
sere udviklingen i de enkelte balancestgrrelser.
Indekset eendres udelukkende med nettotrans-
aktioners? bidrag til manedsvaeksten i balance-

2 Nettotransaktioner i udlan defineres som summen af nyudlan og for-
hojelser af udestaende lan fratrukket summen af afdrag og indfrielser
pa udestaende lan.
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Arsvaekst i penge- og realkreditinstitutters udlan til danske husholdninger og erhverv pa

Figur 3
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Pct.
10

2009 2010

e=\/xkst i udestdende balance

2011

2012 2013

e \/ekst pd baggrund af indeks

Kilde: Danmarks Nationalbank.

stgrrelsen’. Indekset kan sdledes benyttes til
at beregne maneds- og arsvaekstrater for fx ind-
og udlan pa baggrund af rene transaktioner.

Da indekset bygger pa nettotransaktioners
bidrag til balanceandringen, er det renset for
fx valutakursaendringer og tab samt flytninger
af udlansportefgljer til og fra udlandet. | et
vist omfang er det ogsa renset for 1an over-
flyttet til enheder under Finansiel Stabilitet
uden banklicens. Selv om den tidligere version
af MFI-statistikken ogsad gav mulighed for at
beregne indekset, er datagrundlaget i den nye
MFI-statistik mere malrettet indekset, da der
er fuld daekning af de komponenter, der udggr
&ndringer i balancen - dvs. nettotransaktioner,
valuta- og bgrskursreguleringer, tab pa udlan
og andre &ndringer.

| figur 3 vises arsveekstrater i penge- og real-
kreditinstitutters udlan til danske husholdnin-
ger og erhverv udregnet som den procentvise
&ndring i balancestgrrelsen (tidligere metode)
og som vaeksten udregnet pa baggrund af

3 Indekset beregnes ud fra felgende formel:

=1 *(HL]
Blfl

hvor /, er keedeindeksveerdier i maned t, B, er den udestaende
maengde i maned t-1 og T, er nettotransaktionerne i maned t.
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indeks over nominelle beholdninger. Af figuren
ses, at arsvaekstraterne i udlanet pa baggrund
af nettotransaktioner kun har vaeret negative i
en enkelt maned hen over den finansielle krise.

NYE OPLYSNINGER OM BEVAGELSER |
REALKREDITUDLAN PA REGIONSNIVEAU

Nye informationer i MFI-statistikken ggr det
muligt pa tveers af regioner at fglge bevaegel-
serne i realkredittens nyudlan. Knap to tredje-
dele af nyudlanet i november til ejerboliger og
fritidshuse beliggende i Region Hovedstaden
var med variabel rente, mens bruttonyudlanet
i de gvrige regioner var nogenlunde ligeligt
fordelt pa 1an med fast og variabel rente, jf.
figur 4.

MERE DETALJERET SEKTORFORDELING

Den nye statistik efterlever kravene i den nye
feelleseuropaeiske nationalregnskabsmanual,
ESA2010, til sektorfordeling af MFl'ernes mod-
parter, der er mere detaljeret end i den hidtidi-
ge, ESA95. MFI-statistikken offentligggres dog
endnu mere detaljeret, hvilket fx betyder, at
husholdningssektoren nu konsekvent kan opde-
les pa henholdsvis privatpersoner og personligt
ejede virksomheder, jf. boks 1. Personligt ejede
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Realkreditinstitutters nyudlan til Figur 4
privatpersoners ejerboliger og fritidshu-
se, opdelt pa fast eller variabel rente
og regioner, november 2013
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Kilde: Danmarks Nationalbank.

virksomheder er fx landmaend, tandlaeger og
mindre handvaerkerfirmaer, som pa grund af
selskabsformen ikke er placeret i den ikke-finan-
sielle selskabssektor. | de hidtidige opggrelser
er foreninger og velggrende organisationer
(non-profitorganisationer rettet mod hushold-
ninger - fx A-kasser og Rgde Kors) inkluderet i
husholdningssektoren. Nu udskilles de herfra
og fremgar som en selvstaendig sektor.
Generelt viser den nye opggrelse, at privat-
personer valger andre |antyper end personligt

Pengeinstitutternes udlan til husholdninger fordelt pa delsektorer

ejede virksomheder. Eksempelvis er en mindre
andel af privatpersoners |an fra pengeinstitutter
i fremmed valuta sammenlignet med personligt
ejede virksomheder, ligesom deres lan generelt
er med laengere Igbetid, jf. figur 5. Det sidste
hanger ogsa sammen med, at en stgrre andel af
udlanet til privatpersoner er boliglan, som typisk
er med laengere lgbetid end fx erhvervsudlan.

Der er ligeledes forskelle mellem de to
gruppers valg af realkreditlan. Privatpersoner
har generelt i hgjere grad end personligt ejede
virksomheder fastforrentede lan, og dem med
variabelt forrentede |an har 1an med leengere
rentebindingsperioder end personligt ejede
virksomheder, jf. figur 6. Privatpersoner afdra-
ger ogsa pa en marginalt stgrre andel af deres
samlede realkreditlan end personligt ejede
virksomheder.

NYE MULIGHEDER FOR AT ANALYSERE
ENKELTBRANCHERS FINANSIERINGSM@NSTRE
Den nye statistik ggr det ogsa muligt bedre

at kunne fglge ind- og udlansudviklingen i de
enkelte brancher - ogsa brancher, som bestar
af forskellige virksomhedstyper og dermed er
placeret i forskellige sektorer. Hertil kommer,
at den nye opggrelse af branchefordelt ind- og
udlan fremover er manedlig mod tidligere kvar-
talsvis, og at brancheoplysningerne for udlan
kombineres med valuta. Man kan fx nu fglge
pengeinstitutternes udlan til landbrug i schwei-

Figur 5

og henholdsvis valuta (venstre) og oprindelig Igbetid (hgjre)
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Anm.: Figuren er baseret pa data for ultimo december 2013.
Kilde: Danmarks Nationalbank.
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Realkreditinstitutternes udlan til husholdninger fordelt pa delsektorer og henholdsvis Figur 6
rente- og afdragsprofil (venstre) og tid til naeste rentefiksering (hgjre)
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Anm.: Figuren er baseret pa data for ultimo december 2013.
Kilde: Danmarks Nationalbank.
zerfranc - for alle landbrugsvirksomheder LANST@RRELSE OG REPOOPLYSNINGER
uanset selskabsform. Den nye opggrelse viser | RENTESTATISTIKKEN
fx 0ogsa, at isaer transportbranchen, der ofte er | den nye opggrelse er mulighederne for at

internationalt orienteret, er direkte eksponeret folge udviklingen i renterne pa udlan til erhverv
over for udenlandsk valuta - iseer dollar - mens  forbedret, jf. figur 8. De to vaesentligste forbed-
bygge- og anlaagsbranchen, der hovedsageligt ringer er en mere detaljeret opdeling af udlan
er henvendt mod det indenlandske marked, har i st@rrelseskategorier (op til og med 2 mio. kr,,

meget fa l1an i udenlandsk valuta, jf. figur 7. 2-7,5 mio. kr. og stgrre end 7,5 mio. kr.) samt
Pengeinstitutternes udlan til udvalgte brancher fordelt pa valuta Figur 7
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Anm.: Figuren er baseret pa data for ultimo december 2013. Billedet af branchernes eksponering over for valutarisiko er ikke ngdvendigvis
praecist, da fx valutaswapaftaler enten kan gge eller mindske denne risiko.
Kilde: Danmarks Nationalbank.
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Renten pa nyudlan til erhverv fordelt pa lanstorrelse

Figur 8
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Anm.: Nyudlan omfatter manedens nye udlan og Ian, hvor vilkarene er genforhandlet i Igbet af maneden.

Kilde: Danmarks Nationalbank.

bedre mulighed for at udskille repoforretnin-
ger (udlan med sikkerhed i vaerdipapirer), som
hidtil har pavirket iseer renten pa 1an over 7,5
mio. kr.# Der er iseer tre fordele ved at kunne
udskille repoforretninger. For det fgrste indgas
de kun med store virksomheder, hvilket bety-
der, at det gennemsnitlige renteniveau inkl.
repoforretninger ikke er repraesentativt for de
fleste danske virksomheders [dnerenter. For det
andet giver det bedre muligheder for at analy-
sere konkurrencesituationen i banksektoren, da
der er store forskelle pa, hvor stor en andel af
udlanet hos den enkelte bank der udggres af
repoudlan. Med andre ord kan man nu i hgje-
re grad sammenligne renterne pa relativt ens
produkter pa tveers af pengeinstitutter. For det
tredje forbedres muligheden for at foretage
internationale sammenligninger af renteniveau-
er, idet de store virksomheders repoforretnin-
ger i andre lande (fx Tyskland) ikke indgas med
banker som modparter og dermed ikke indgar
i statistikken for disse lande.

4 Se Brian Liltoft Andreasen, Paul Lassenius Kramp og Andreas Kuchler,
Pengeinstitutternes renter, Danmarks Nationalbank, Kvartalsoversigt,
4. kvartal 2012.
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ANDRE VASENTLIGE ANDRINGER
Data for realkreditinstitutternes samlede
realkreditudlan indsamles nu bade til nomi-
nel vaerdi - som hidtil - og til markedsveaerdi.
Realkreditlan er taet forbundet med de bag-
vedliggende obligationer, sa markedsvaerdien
af l1dnene svarer til markedsvaerdien af obliga-
tionerne. Opggrelsen til markedsvaerdi er for
inkonverterbare (dvs. de fleste variabelt forren-
tede) lan en bedre made at opgare lantagers
restgeeld, da det er det belgb, lantager skal
betale for at indfri sit Ian. Desuden svarer det
til opggrelsen i realkreditinstitutternes regnska-
ber. Derfor benyttes markedsvaerdien fremover
som den primaere opggrelsesmetode, om end
begge vaerdier er tilgaengelige i Statistikban-
ken. Markedsvaerdien af realkreditlan er ca. 1-3
pct. hgjere end den nominelle vaerdi.

Derudover offentligggres pengeinstitut-
ternes indlansoverskud pa manedlig basis i
Statistikbanken, herunder en serie hvor repo-
forretninger er udeladt. Koncentrationsindeks,
som hidtil har veeret offentliggjort kvartalsvist,
offentliggeres nu ogsa manedligt.

Endelig er der, som omtalt i boks 2, nogle
nye dimensioner, som ikke pa nuveerende tids-
punkt er tilstraekkeligt kvalitetssikrede til, at de
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offentligggres. Det er dog planen, at det vil ske,
sa snart kvaliteten anses for tilfredsstillende.
Det drejer sig fx om nedbrydninger af udlan p3,
om rentesatsen pa lanet fglger udviklingen i en
referencerente, og pa omfanget af sikkerheds-
stillelse bag lanene.

STATISTIKKENS TILGAENGELIGHED

Med offentligggrelsen af den nye MFI-statistik
er tabellerne i Statistikbanken tilpasset®. P.t.
indeholder de nye tabeller kun data fra den
nye statistik, og de gamle fra den tidligere, som
ikke leengere opdateres. Nationalbanken vil i
den kommende tid arbejde pa at overfgre de
gamle data til de nye tabeller. Det vil blive gjort
trinvist:

* Forst vil data for hovedserier fra fgr septem-
ber 2013 blive overfgrt til de nye tabeller. |
den forbindelse vil der sa vidt muligt blive
korrigeret for databrud.

* Senere vil de resterende historiske serier — i
det omfang de er tilgaengelige - blive over-
fort.

* Endelig vil de dimensioner, der endnu ikke
er tilstraekkeligt kvalitetssikrede, blive tilfgjet
i Statistikbanken, efterhanden som datakva-
liteten forbedres.

5 http://nationalbanken.statistikbank.dk/statbank5a/default.
asp?w=1280
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