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En langvarig recession

kan presse bankerne

<> % Banker er bedre rustet

kﬂ til stress end for finanskrisen

= En stresstest af banksektoren viser, at banker-
ne kan handtere en kraftig, men midlertidig
gkonomisk nedgang. Bankerne er kapital-
maessigt bedre rustet end fgr finanskrisen og

kan klare tab pa finanskriseniveau og hardere.

Enkelte mellemstore banker

A er i fare for at ga ned
| stresstestens hardeste scenarier bryder nogle

mellemstore banker med minimumskravene
til deres kapital, men det truer ikke den finan-
sielle stabilitet. Flere af de stgrste banker
overskrider kravene til deres kapitalbuffere.

Overholdelse af NEP-krav
0 I kan blive fgrste udfordring

For de fleste banker er NEP-kravet det krav,
de er taettest pa at bryde. Det er vigtigt, at
bankerne har tilstraekkelig overdaekning
i forhold til NEP-kravet og udstedelser med
en jaevn og langfristet forfaldsprofil.
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Nationalbanken foretager hvert halve ar en stresstest
af den danske banksektor. Stresstesten omfatter de
stgrste danske bankkoncerner.?

Den abrupte opbremsning i den gkonomiske akti-
vitet som fglge af coronavirus ggr, at scenarierne
adskiller sig vaesentligt fra de scenarier, der normalt
danner grundlaget for Nationalbankens stresstest. |
stresstesten sammenholdes bankernes kapital med
de gaeldende kapitalkrav i tre scenarier: en lang-
strakt recession, et dybt "V-scenarie” og et kombina-
tionsscenarie. Bade det langstrakte recessionsscena-
rie og kombinationsscenariet er vaesentligt hardere
end finanskrisen. Figur 1 viser udviklingen i BNP i de
tre scenarier.

| det fgrste scenarie, den langstrakte recession, sker
der en betydelig tilbagegang i 2020, som udvikler
sig til en laengere recession i stil med det typiske
recessionsscenarie i Nationalbankens stresstest.

| det andet scenarie, det dybe V-scenarie, falder

BNP 10 pct. i 2020, men stiger derefter betydeligt i
bade 2021 og 2022. Det tredje scenarie, kombinati-
onsscenariet, kombinerer det drastiske fald fra det
andet scenarie med den langstrakte recession fra det
forste. Scenarierne er naermere beskrevet i analysens
sidste afsnit.

Det skal understreges, at scenarierne netop blot er
scenarier og utvivlsomt vil afvige fra den udvikling,
der venter forude. Stresstestmodellen bygger end-
videre pa historiske relationer mellem fx nedskriv-
ningsniveauer og makrogkonomiske variable, og det
er usikkert, i hvilket omfang disse relationer fortsat
holder i et scenarie, der sa fundamentalt adskiller sig
fra tidligere recessioner. Derudover er der fra politisk
hold taget en raekke skridt for netop at begraense de
gkonomiske konsekvenser af krisen. Det er vanske-
ligt direkte at indarbejde disse i stresstestmodellen,
og estimaterne af bankernes tab under stress er
derfor sandsynligvis i den hgje ende.

Med forbeholdene om usikkerhederne ved bereg-
ningerne in mente viser stresstestmodellen fglgende:
De systemiske banker klarer sig, hardheden af sce-
nariet taget i betragtning, fornuftigt i det langstrakte
recessionsscenarie. Enkelte banker overskrider i be-
skedent omfang deres bufferkrav. | det dybe V-scena-

1 Se bilag 1 for en oversigt over de banker, der indgar i stresstesten.

BNP-profiler i scenarier er varierede Figur 1
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Anm.: Figuren viser udviklingen i BNP normaliseret til 100 for fgr-
ste observation. Prognosen er fra Nationalbankens sidste
prognose fgr udbruddet af covid-19. Finanskrisen daekker
over perioden 2007 til 2010, og observationer svarer til ar i
parenteser pa fgrsteaksen.

Kilde: Egne beregninger.

rie overskrider ingen af de systemiske banker deres
bufferkrav. Men i kombinationsscenariet overskrider
adskillige banker kravene til deres kapitalbuffere. Fle-
re kommer endvidere teet pa kravet om en gearings-
ratio pa mindst 3 pct., der fra medio 2021 treeder i
kraft som et minimumskrav. Stresstesten viser ogsa,
at nogle af de ikke-systemiske banker bryder med
minimumskravene til deres kapital i bade det lang-
strakte recessionsscenarie og kombinationsscenariet.

For bankerne rammer deres bufferkrav, risikerer de
imidlertid at bryde med deres krav til nedskrivnings-
egnede passiver, NEP-krav. Flere systemiske banker
er ngdsaget til inden for de kommende ar at udstede
nye egnede gaeldsinstrumenter for fortsat at leve op
til kravene.

Pa grund af modellens begraensninger suppleres be-
regningerne ogsa af en fglsomhedsanalyse, hvor vi
“regner baglaens” og forsgger at illustrere, hvor store
nedskrivninger banksektoren i grunden kan klare.
Bankerne er rustede til tab pa finanskriseniveau og
noget hardere - men kan fa problemer, hvis tabene
viser sig at vaere markant hgjere.
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Banker bryder med kapitalkrav
i det hardeste scenarie

Stresstesten viser, at bankerne kan klare en laengere-
varende recession og 0gsa et sardeles kraftigt, men
midlertidigt gkonomisk tilbageslag, jf. figur 2, uden
stgrre brud pa bufferkravene. Men en kombination
af disse scenarier kan forvolde problemer, og i det
tilfaelde risikerer flere systemiske banker at bryde
med kravene til deres kapitalbuffere.

Hvis bufferkravet overskrides, indtreeder en raekke
begraensninger, bl.a. i forhold til udbyttebetalinger
og betaling af rente pa hybride kapitalinstrumenter.
Det kan yderligere svaekke bankernes mulighed for
at hente ekstern finansiering pa de finansielle mar-
keder og bl.a. ggre det vanskeligt for bankerne at
overholde deres NEP-krav.

Der er bade minimums- og bufferkrav til bankerne, jf.
figur 3. Forud for udbredelsen af coronavirussen var
den kontracykliske kapitalbuffer gradvist blevet gget
til 1,0 pct., og det var besluttet at haeve bufferen
yderligere fremadrettet. Det har bidraget til at styrke
bankernes kapitalisering i den nuvaerende situation. |
marts besluttede erhvervsministeren at frigive buffe-
ren for derved at styrke bankernes udlanskapacitet.

Samtlige systemiske banker overholder deres risi-
kobaserede minimumskrav i stresstesten, dvs. hvor
meaengden af kapital vurderes i forhold til de risiko-
vaegtede eksponeringer. | andet kvartal 2021 traeder
et 3 pct.-gearingskrav imidlertid i kraft, og flere af de
systemiske banker er taet pa dette krav i kombinati-
onsscenariet.

Som beskrevet i indledningen er der ikke i stress-
testen taget hgjde for effekten af hjeelpepakker.

De kan i praksis have en betydelig positiv effekt pa
bankernes kapitalisering. | kombinationsscenariet
lider bankerne betydelige tab allerede i 2020, og her
kan hjaelpepakkerne ggre en stor forskel. Hvis de fx
kunne halvere de fremskrevne tab i 2020 (men ingen
effekt har i 2021 og 2022), vil de systemiske banker
ingen naevneveerdig kapitalmangel have i forhold

til bufferkravene, og ingen vil vaere i naerheden af
gearingskravet.

Banker er bedre kapitaliserede end for finanskrisen
Bankerne er kapitalmaessigt langt bedre rustet til
en gkonomisk nedgang, end de var fgr finanskrisen.
Ingen af de systemiske banker vil bryde med deres

Nogle systemiske banker Figur 2

overskrider bufferkrav

Kapitaloverdaekning/-behov,
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Anm.: Figuren viser kapitaloverdaekningen eller -behovet for de
systemiske banker, der hhv. enten har kapitaloverdaekning
eller et kapitalbehov, som pct. af de systemiske bankers
samlede risikovaegtede eksponeringer.

Kilde: Finanstilsynet og egne beregninger.

Sammensatningen af kapitalkrav Figur 3

for udvalgte systemiske banker
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Anm.: Kapitalkrav per ultimo 2019.

kapitalkrav i et scenarie med nedskrivninger pa
finanskriseniveau, og alle holder afstand til de risi-
kobaserede minimumskrav i stresstesten, selv i det
hardeste scenarie.

Bankernes beslutning om at suspendere arets ud-
bytter har bidraget til at styrke deres kapitalisering. |
Nationalbankens seneste stresstest fra efteraret 2019
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overskred enkelte systemiske banker deres bufferkrav.
Ingen af dem ville i dag overskride kravenene i samme
scenarie. Og i kombinationsscenariet er der flere ek-

sempler pa banker, der holder sig pa den rette side af
kapitalkravene netop pga. de suspenderede udbytter.

Pa indtjeningssiden er bankerne dog lidt svagere
stillet i dag end for nogle ar siden. Nettorenteind-
teegterne er faldet over en arraekke, mens omkost-
ningerne er steget. Det opvejes delvist, men ikke
helt, af gede gebyrindtaegter. Bankerne har derfor
mindre at std imod med i en nedgang. Det betyder,
at de rammes hardere, nar nedskrivningerne stiger
under stress. Det er dog muligt, at de vil kunne
forgge basisindtjeningen ved at haeve priserne i
recessionsscenariet, men det er der ikke taget hgjde
for i stresstesten.

| Nationalbankens stressmodel forvaerres bankernes
nettorenteindtjening yderligere som fglge af ggede
finansieringsudgifter, seerligt for de banker, der i
stgrre omfang er athaengige af markedsfinansiering.
I modellen haenger stigningen i renteudgifterne
sammen med bankernes markedsvaerdi og aktievola-
tilitet. Og eftersom markedsvaerdien pad det seneste
er dykket, mens volatiliteten er steget, bliver nogle
banker hardt ramt.

Kapitaloverdaekning kan svinde hurtigt,
hvis forventningerne andrer sig

Den vaesentligste risiko for bankerne er kreditrisiko,
som kommer til udtryk bade i stigende nedskrivnin-
ger og ggede risikovaegte. Hvis man sammenligner
Nationalbankens stresstestmodel med bankernes
egne stresstest, ses der oftest st@grre nedskrivninger,
men mere begraensede stigninger i risikovaegte i
Nationalbankens model.

Corona-scenarierne er bade karakteriseret ved bety-
delige fald i BNP og stigninger i arbejdslgsheden. Hi-
storisk set er der kun en svag sammenhang mellem
a&ndringer i BNP og danske bankers nedskrivninger.
Hoje nedskrivninger i banksektoren har i langt hgje-
re grad fulgt udviklingen i arbejdslgsheden. | scena-
rierne - og seerligt i kombinationsscenariet - stiger
arbejdslgsheden og derfor ogsa nedskrivningerne
hurtigt i stresstestens fgrste ar.

Stigende risikovaegte kan ogsa bidrage til en hurtig
reduktion i bankernes kapitaloverdaekning, men
spiller en mindre rolle i Nationalbankens model. Ri-
sikovaegte afhaenger af de konkurssandsynligheder,
bankerne beregner for deres kunder. | takt med at

Flere ikke-systemiske banker bryder Figur 4

med bufferkrav i de hardeste scenarier
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Anm.: Figuren viser kapitaloverdakningen eller kapitalbehovet
for de ikke-systemiske banker, der hhv. enten har kapitalo-
verdaekning eller et kapitalbehov, som pct. af de ikke-syste-
miske bankers samlede risikovaegtede eksponeringer.

Kilde: Finanstilsynet og egne beregninger.

forventningerne til fremtiden forveaerres, og konkurs-
sandsynlighederne stiger, kan risikovaegtene stige
og kapitaloverdaekningen svinde ind.

Mindre banker udfordres af stress

Stresstesten viser, at flere ikke-systemiske banker
kan fa det vanskeligt i tilfelde af en laengerevarende
nedgang, jf. figur 4. Fx vil mere end halvdelen af de
ikke-systemiske banker bryde med bufferkravene i
det langstrakte recessionsscenarie, og de vil samlet
mangle knap 3 mia. kr. for at opfylde bufferkravene.
Brud pa bufferkravene i den stgrrelsesorden vur-
deres ikke at udggre en trussel mod den finansielle
stabilitet.

Figur 4 daekker imidlertid over en stor spredning
bankerne imellem. Tabene er isaer koncentreret

hos nogle af bankerne, som risikerer at ga ned. De
kommer helt ned under minimumskravene til deres
kapital i bade det langstrakte recessionscenarie og

i kombinationsscenariet. Hvis de bryder med buf-
ferkravene og naermer sig minimumskravene, kan
myndighederne gribe ind. Og kommer det til, at
bankerne skal genoprettes eller afvikles, har myndig-
hederne tilstraekkelige redskaber til at handtere situ-
ationen, men de bergrte bankers ejere og kreditorer
risikerer at lide tab.
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Hvad skal der til, fgr de systemiske
banker mangler kapital?

Grundet usikkerheden om bade scenarier og model-
ler har vi ogsa forsggt at foretage en simpel fgl-
somhedsberegning, hvor vi “regner baglaens” for at
belyse, hvor store tab bankerne i grunden kan tale,
for de bryder med deres kapitalkrav.

| beregningen tager vi udgangspunkt i det fgrste
scenarie, den langstrakte recession, men varierer
pengeinstitutternes nedskrivningsniveau (over en
tredrig horisont).? Det antages, at realkreditinstitut-
ternes nedskrivningsprocent er en femtedel af pen-
geinstitutternes. | stresstestmodellen afhaenger en
reekke andre variable, bl.a. bankernes finansierings-
omkostninger, af deres indtjening, og de andrer sig
derfor ogsa i takt med, at der skrues pa nedskrivnin-
gerne.

Enkelte af de systemiske banker begynder at bryde
med bufferkravene ved en nedskrivningsprocent

pa mellem 5 og 6 pct., jf. figur 5. Til sammenligning
var nedskrivningsniveauet i 2008-2010 for danske
pengeinstitutter 4,4 pct. Dog havde de (nuvaerende)
systemiske banker generelt lavere nedskrivninger, da
det iseer var mindre og mellemstore banker, der led
store tab under finanskrisen.

Hvis der samtidig med stigningen i nedskrivninger
sker en betydelig stigning i risikovaegtene - i figuren
illustreret ved en stigning pa 15 pct. - vil bankerne
dog bryde bufferkravene tidligere.

Beregningen illustrerer ogsa, at gearingskravet bliver
det reelle minimumskrav for de systemiske banker, jf.
figur 6. | kraft af deres lave risikovaegte vil de store
danske banker generelt bryde med dette krav fgr det
risikobaserede minimumskrav.

Ved en nedskrivningsprocent pa omkring 6,5 pct.
begynder de fgrste banker at ramme gearingskravet.
Tab i den stgrrelsesorden er dog ikke uden historiske
fortilfaelde. Pengeinstitutterne led fx sddanne tab i
begyndelsen af 1990’erne.

2 Nedskrivningsniveauet angiver et vaegtet gennemsnit. Niveauet
varierer institutterne imellem afhaengigt af sektor-sammensatningen
af deres eksponeringer og af deres historiske nedskrivningsniveauer
inden for sektorer.

Forst ved store tab bryder Figur 5
de systemiske banker med bufferkrav
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til risikobaseret bufferkrav
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Anm.: Nedskrivningprocenten (nedskrivninger divideret med
udlan og garantier) er den kumulative nedskrivningspro-
cent for pengeinstitutterne over 3 ar. Realkreditinstitut-
ternes nedskrivningsprocent antages at vaere en femtedel
af denne. Kapitalmanglen er defineret som de systemi-
ske bankers samlede kapitalmangel i forhold til deres
bufferkrav divideret med deres samlede risikovaegtede
eksponeringer. Den stiplede linje angiver kapitalmanglen,
under antagelse af at de risikovaegtede eksponeringer
(REA) stiger med 15 pct.

Kilde: Egne beregninger.

Gearingskrav bliver Figur 6
det reelle minimumskrav
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Anm.: Nedskrivningprocenten er for pengeinstitutterne over 3
ar. Realkreditinstitutternes nedskrivningsprocent antages
at vaere en femtedel af denne. Kapitalmanglen er defineret
som de systemiske bankers samlede kapitalmangel divide-
ret med deres samlede risikovaegtede eksponeringer.

Kilde: Egne beregninger.
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Banker kan fa vanskeligt ved at
overholde NEP-krav under stress

De systemiske banker skal overholde et NEP-krav,
der svarer til to gange deres risikobaserede kapital-
krav.® Dog teelles den kontracykliske buffer kun med
én gang. Det betyder ogs3, at frigivelsen af denne
kun i begreenset omfang har seenket bankernes NEP-
krav.

Bankerne kan overholde kravet med den kapital, de
bruger til at opfylde kapitalkravene, og med yder-
ligere nedskrivningsegnede passiver.

Under stress lider bankerne tab, hvilket teerer pa
egenkapitalen. Derudover ophgrer flere af banker-
nes nedskrivningsegnede passiver med at teelle med
til at opfylde NEP-kravet, nar deres restlgbetid er
mindre end 1 ar. Hvis bankerne skal overholde deres
NEP-krav, er de ngdsaget til at udstede nye, egnede
gaeldsinstrumenter for bade at kompensere for tabet
af kapital og bortfaldet af gamle udstedelser. Det er
vigtigt, at bankerne sikrer sig, at de har tilstraekkelig
overdaekning i forhold til NEP-kravet, en jeevn for-
faldsprofil pa deres udstedelser af NEP-gaeld, samt at
udstedelserne har en lang Igbetid.*

De systemiske banker vil fa et stort behov for at
udstede nye, egnede galdsinstrumenter, jf. figur 7.
Figuren viser et estimat af det udstedelsesbehov
(eller underskud), de systemiske banker far i forhold
til NEP-kravet under stress, hvis de ikke foretager nye
udstedelser af nedskrivningsegnede passiver i de
sidste to og et halvt ar af stresstesten. | kombinati-
onsscenariet estimeres det, at bankerne vil fa et ud-
stedelsesbehov pa over 160 mia. kr. frem mod 2022.
Selv uden stress vil bankerne dog have et vaesentligt
Igbende udstedelsesbehoy, i takt med at gaeldsud-
stedelser ophgrer med at teelle med i opggrelsen af
NEP-midler. Figuren viser det samlede udstedelses-
behov og afspejler sdledes bade udlgb af eksisteren-
de udstedelser og tab af kapital.

3 Realkreditinstitutter skal i dag overholde et gaeldsbufferkrav, men fra
2022 gaelder et samlet krav pa mindst 8 pct. af en koncerns passiver.

4  Danmarks Nationalbank, Kreditinstitutterne ser ind i en sveer tid, Dan-
marks Nationalbank Analyse, nr. 8, maj 2020, viser, at danske bankers
NEP-udstedelser generelt har kortere Igbetid end andre europaeiske
bankers.

Systemiske banker Figur 7

far stort udstedelsesbehov

Udstedelsesbehov (underskud i forhold til NEP-krav),
pct. af risikoveegtede eksponeringer
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Anm.: NEP-underskuddet er defineret som det belgb, de syste-
miske banker mangler for at opfylde NEP-kravet divideret
med de samlede risikovaegtede eksponeringer. Bankernes
NEP-midler og deres udlgbsprofil er estimereret ud fra tal
fra Finanstilsynet, Bloomberg og bankernes egne risikorap-
porter.

Kilde: Finanstilsynet, Bloomberg og egne beregninger.

Finanstilsynet har valgt allerede nu at tage hgjde for
en kommende a&ndring i regelsaettet, som bevirker,
at en stgrre del af NEP-kravet kan opfyldes med
almindelig seniorgeeld. Det vil ggre det billigere for
bankerne at opfylde kravet.

Ulig de systemiske banker opfylder de ikke-systemi-
ske banker hovedsageligt NEP-kravet med egenka-
pital. Eftersom NEP-kravet bestar af det almindelige
kapitalkrav plus et tilleeg, er NEP-kravet generelt det
mest bindende krav for de ikke-systemiske banker.

Flere af de ikke-systemiske banker vil fa vanskeligt
ved at overholde NEP-kravet i de hardeste scenarier.
For de ikke-systemiske bankers vedkommende skulle
NEP-kravet efter planen gradvist indfases frem mod
2023. Finanstilsynet har dog betinget indfasningen
pa antagelser om indtjenings- og nedskrivnings-
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niveauet i indfasningsperioden og givet mulighed
for en forleengelse af perioden pa 1-2 ar, safremt de
antagelser ikke holder. Finanstilsynet har udskudt
indfasningen med et halvt ar. En udskydelse af
NEP-kravet, selv i la&engere tid, aendrer dog ikke den
konklusion, at de ikke-systemiske banker far sveert
ved at overholde kravet i et hardt scenarie.

Stresstestens scenarier

Stresstesten tager udgangspunkt i tre scenarier: et
dybt "V-scenarie”, et langstrakt recessionsscenarie
og et kombinationsscenarie. Scenarierne bygger pa
Nationalbankens makrogkonomiske analyse fra april
2020.°

Bade det langstrakte recessionsscenarie og kom-
binationsscenariet er dog vaesentligt hardere end
scenarierne i ovennavnte analyse. Scenarierne
varierer i liengde og hardhed, da der fortsat er stor
usikkerhed om gkonomiens udvikling i lyset af co-
vid-19-pandemien. Nggletal for scenarierne fremgar
af bilag 2.

Det dybe V-scenarie bygger pa det harde covid-19-
scenarie i Nationalbankens makrogkonomiske
analyse. | det scenarie rammes dansk gkonomi af

et kortvarigt, men markant tilbageslag, der fgrer til
fald i det indenlandske forbrug, efterspgrgslen fra
udlandet, investeringer og huspriser. BNP falder med
10 pct. i 2020 i scenariet. | scenariet er effekten af
pandemien dog midlertidig, og gkonomien oplever
vaesentlig fremgang i 2021 og 2022.

Det langstrakte recessionsscenarie tager udgangs-
punkt i det centrale covid-19-scenarie i den makro-
gkonomiske analyse. | scenariet er der et markant
fald i den gkonomiske aktivitet i 2020, om end
mindre end i det dybe V-scenarie. Modsat det dybe
V-scenarie antages det i det langstrakte recessions-

5 Danmarks Nationalbank, Dansk og international gkonomi ramt af
pandemi, Danmarks Nationalbank Analyse, nr. 4, april 2020.

Udvikling i ngglevariable Tabel 1
Variabel Regel Justering
Stigning i arbejdslgshed 6,3 procentpoint 0,0
Fald i realt BNP —-6,3 pct. 0,0
Fald i huspriser divideret ~25 pet. 0,0

med disponibel indkomst

Anm.: Se Danmarks Nationalbank, De stgrste banker overholder
kapitalkrav i stresstest, Danmarks Nationalbank Analyse,
nr. 21, november 2018, for en teknisk beskrivelse af de
regler, der ligger til grund for udviklingen i de tre nggleva-
riable.

Kilde: MONA-statistik og egne beregninger.

scenarie, at gkonomien fortsaetter i en langstrakt
lavkonjunktur over stresstestens periode. Det med-
forer et stort fald i BNP, stigende arbejdslgshed og
faldende huspriser over hele perioden.

| udarbejdelsen af det langstrakte recessionsscenarie
har Nationalbanken lagt seerligt veegt pa udviklingen
i arbejdslgsheden, det reale BNP og huspriserne.

For hver af disse variable benyttes en systematisk til-
gang til at bestemme andringen.® Konkret forsgger
vi at ramme udvalgte sigtepunkter for udviklingen

i arbejdslgsheden, realt BNP og huspriser divideret
med den disponible indkomst ud fra en fast metode,
jf. tabel 1.7

Endelig er der det hardeste scenarie, kombinations-
scenariet, der kombinerer et markant fald i gkono-
misk aktivitet i 2020 fra det dybe V-scenarie med den
efterfglgende langstrakte lavkonjunktur fra det lange
recessionsscenario. Arbejdslgsheden er stigende i
hele forlgbet, mens huspriserne er faldende. Dette
scenarie er vaesentligt hardere end bade finanskri-
sen og de recessionsscenarier, der normalt indgar i
Nationalbankens stresstest.

6 Scenarierne udarbejdes i samarbejde med Finanstilsynet. Metoden
bag udarbejdelsen af scenarierne er naermere beskrevet i Natio-
nalbankens seneste stresstest (Danmarks Nationalbank, De stgrste
banker overholder kapitalkrav i stresstest, Danmarks Nationalbank
Analyse, nr. 21, november 2018).

7 Sted er kalibreret i forhold til data til og med ultimo 2019. Det
samlede stgd beregnes i forhold til 2019, hvorfor fald i 2020 allerede
medregnes i det samlede fald.
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Bilag 1:
Population i stresstesten

Systemiske banker (kreditinstitutter)
Danske Bank

Nykredit Realkredit

Jyske Bank

Nordea Kredit

Sydbank

DLR Kredit

Spar Nord

Ikke-systemiske banker (kreditinstitutter)
Arbejdernes Landsbank

Ringkjgbing Landbobank

Sparekassen Kronjylland

Vestjysk Bank

Lan & Spar Bank

Jutlander Bank

Sparekassen Sjaelland-Fyn

Den Jyske Sparekasse

Sparekassen Vendsyssel

Alm. Brand Bank
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Bilag 2:
Scenarier i Nationalbankens
stresstest
Udvalgte nggletal Tabel
Langstrakt recession "Dybt V" Kombinationjs—
scenarie
2020
BNP, pct. ar-ar -7,3 -10,0 -11,1
Privatforbrug, pct. ar-ar -10,9 -16,8 -17,1
Eksportmarkedsveekst, pct. ar-ar -12,0 -14,1 -18,0
Boligpriser, pct. ar-ar -7.4 -10,8 -11,0
Bruttoledighed, pct. af arbejdsstyrke 5,7 6,5 6,8
Obligationsrente 0,3 0,3 0,3
2021
BNP, pct. ar-ar -2,1 8,4 1,5
Privatforbrug, pct. ar-ar -0,8 14,0 9,1
Eksportmarkedsveekst, pct. ar-ar -3,5 12,4 0,8
Boligpriser, pct. ar-ar -12,3 7,1 -11,1
Bruttoledighed, pct. af arbejdsstyrke 10,4 8,2 11,5
Obligationsrente 0,5 0,5 0,5
2022
BNP, pct. ar-ar 3,3 4,9 2,6
Privatforbrug, pct. ar-ar 3,3 7,1 2,3
Eksportmarkedsvaekst, pct. ar-ar 4,6 8,6 7,7
Boligpriser, pct. ar-ar 1,3 8,7 -3,2
Bruttoledighed, pct. af arbejdsstyrke 11,8 6,5 12,9
Obligationsrente 0,7 0,7 0,7

Anm.: Arsgennemsnit. Boligpriser angiver kontantpris pa enfamiliehuse.
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NYT

Nyt giver et hurtigt og tilgeengeligt indblik i en Analyse,
et Economic Memo, et Working Paper eller en Rapport
fra Nationalbanken. Nyt udkommer Igbende.

ANALYSE

Nationalbankens Analyseserie har fokus pa gkonomiske
og finansielle forhold. Nogle af analyserne udkommer
med fast frekvens, fx Udsigter for dansk @konomi og
Finansiel stabilitet, der begge udkommer halvarligt.
Andre analyser udkommer lgbende.

RAPPORT

Nationalbankens Rapportserie er tilbagevendende
rapporter og beretninger om Nationalbankens virke.
Det er fx Arsrapport og Statens Idntagning og geeld.

ECONOMIC MEMO

Economic Memo er en mellemting mellem en Analyse og
et Working Paper og viser ofte forfatternes igangvaerende
analysearbejde. Serien henvender sig primeert til fag-
personer og offentligggres alene pa engelsk. Economic
Memo udkommer Igbende.

WORKING PAPER

Working Paper praesenterer forskningsarbejde udfgrt

af ansatte i Nationalbanken og samarbejdspartnere.
Serien henvender sig primeert til fagpersoner og folk

med interesse for den akademiske tilgang. Working Paper
udkommer Igbende.

Analysen bestér af en dansk og engelsk version.
| tilfeelde af tvivl om oversaettelsens korrekthed gaelder den danske version.
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