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Turbulente tider krsever fokus pa risikostyring
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Den finansielle sektor skal handtere klimarelaterede
risici pa linje med andre risici

Klimarelateret haandelse Okonomisk konsekvens Finansiel fglgevirkning
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Fem vaesentlige klimarelaterede finansielle risici
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De finansielle markeder er praeget af hgj inflation,
hgjere renter og store udsving

Markedsstress har vaeret pa niveau med 1. corona-nedlukning Store udsving i rentespand pa realkreditobligationer
Indeks Lehman Brothers Krigen i Basispunkter
krakker Ukraine
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Anm.: Den finansielle stressindikator for Danmark aggregerer niveauet af stress pa fem centrale delmarkeder i Anm.: OAS-spaendet for Nykredits totalindex til en dansk tiarig statsobligation.
det finansielle system. Kilde: Nykredit Markets.

Kilde: Bloomberg, Nordea Analytics og egne beregninger.
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Situationen pa de finansielle markeder
stiller krav til likviditetsstyring

Stigende volatilitet og renteniveau har pavirket priserne pa
bankernes galdsudstedelser
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Anm.: Z-spaend for euro-denominerede udstedelser.
Kilde: Refintiv Eikon.
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Pensions- og livsforsikringsselskaberne skal
have fokus pa antallet af repo-modparter

Behovet for likviditet i pensions-
og livsforsikringsselskaberne stiger, nar renterne stiger
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Anm.: Pensionssektorens aggregerede variationsmarginkald.
Kilde: Danmarks Nationalbank, Finanstilsynet og egne beregninger.
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Nye EU-regler vil
oge selskabernes
kontantbehov
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Nogle selskaber
har kun fa repo-
modparter
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Stigende udgifter gor det svaerere for boligejerne at
servicere deres gaeld og opretholde deres forbrug

e

20 %

af udestaende
realkreditgzeld far
ny og hgjere rente
i 2023
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Husholdninger med rentefiksering i 2023 far
en betydelig udgiftsstigning som felge af hgjere
varmepriser og renteudgifter

Pct. af disponibel indkomst
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Kilde: Danmarks Nationalbank, Danmarks Statistik og egne beregninger.
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Sma virksomheder kan give tab,
sarligt i de mellemstore banker

Sma virksomheder er mindre robuste Sma virksomheder fylder meget i de
mellemstore bankers erhvervsudlan

Udsatte virksomheder, pct. Sma virksomheders andel af erhvervsudlan, pct.
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virksomheder virksomheder virksomheder

Anm.: Andel virksomheder med gaeldsserviceringsevne og likviditetsgrad under 100 pct.
) samt soliditetsgrad under 30 pct.
DANMARKS Kilde: Danmarks Nationalbank, Bisnode, Danmarks Statistik og egne beregninger. Kilde: Danmarks Nationalbank, Experian og egne beregninger.
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Virksomheder, der udlejer ejendomme, er mere robuste,

men kan blive udfordret

Udlejningsvirksomhederne er blevet mere
modstandsdygtige over for tab ...

Soliditetsgrad, pct.
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Anm.: Virksomhederne er balancevagtet.
% Kilde: Experian, Bisnode og egne beregninger.
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... men hgjere renteudgifter og faldende indtzegter kan
reducere deres evne til at betale deres gald betydeligt

Andel med lav geeldsserviceringsevne, pct.
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For Efter stgd til renter og indteegter

Anm.: Andel virksomheder (vaegtet efter restgaeld) med gaeldsserviceringsevne under 100 pct.
Kilde: Danmarks Nationalbank, Bisnode og egne beregninger.
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@get indtjening fra stigende renteindtsegter
vil blive reduceret af hgjere nedskrivninger

Stigende nettorenteindtaegter Forventning om kredittab
oger bankernes pa bankernes kunder
robusthed mod tab kan fore til hgjere nedskrivninger
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Enkelte systemiske kreditinstitutter vil blive

udfordret af en hard recession

Tre makrookonomiske scenarier i stresstesten

Grundforlgb Recession Hard recession
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Enkelte systemiske institutter kommer taet pa
bufferkrav i en hard recession

Pct. af risikoveegtede eksponeringer

Overda®kning til kapitalkrav

Institut med lavest overdaekning
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Grundforlgb Recession Hard recession
Anm.: Hgjere overdaekning i recessionsscenarierne end i grundforlgbet skyldes, at den kontracykliske

kapitalbuffer antages at veere frigivet i begge recessionsscenarier.
Kilde: Danmarks Nationalbank og egne beregninger.
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Behov for forsigtighed i bankernes
kapitalplanleegning

Visse systemiske institutter er afhangige af, at kontracyklisk
kapitalbuffer (CCyB) frigives i hard recession

Pct. af risikoveegtede eksponeringer
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Med frigivelse af CCyB Uden frigivelse af CCyB

Kilde: Danmarks Nationalbank og egne beregninger.
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