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Stigende renter og priser kan
udfordre bankernes kunder
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Finansiel stabilitet, 1. halvar 2022
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Cybertruslen er fortsat betydelig og
pavirkes af krigen i Ukraine

Cyberangreb kan true finansiel stabilitet Cybertruslen udvikler sig og sndrer karakter

« Samfundskritiske funktioner * Hackere bliver mere sofistikerede

« Tillid til den finansielle sektor + Cyberaktivisme: Lav = Middel
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Cvybertruslen kraever staerk indsats

Individuelt arbejde med cybersikkerhed Malrettet faelles arbejde med cyberrobusthed
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INDIVIDUELLE OPERATIONELLE
INSTITUTIONER SEKTORTILTAG
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Boligmarked
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Storre udbredelse af risikable lan blandt boligejerne

Pct. af realkreditudlan til

ate sierboli Bidrag til vaekst i realkreditudlan til private ejerboliger,
private ejerboliger

procentpoint

100 4
Variabel med Afdragsfrie 1an driver det meste af udlansvaeksten, og der er
afdrag fremgang i variabelt forrentede 1an
80 3
Variabel
uden afdrag
47 pct.
60 afdragsfrie 2
Fast uden lan
afdrag
40 1
Fast med
afdrag
20 0
0 L J _1
1. kvartal 2022 2017 2018 2019 2020 2021 2022
Note: Bidrag til kvartalsvis vaekst i samlet realkreditudlan til danske Isnmodtagere, pensionister mv. med pant i ejerboliger og fritidshuse.
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Afdragsfrihed pa realkreditlan benyttes kun delvist til at
afvikle dyrere banklan til boligformal

Forste ars afdrag for forskellige lanekonstruktioner Nar der afdrages mindre end den traditionelle finansiering,
med belaningsgrad pa 95 pct. mindskes robustheden over for et senere boligprisfald
Fgrste ars afdrag pr. lant million, 1.000 kr. Belaningsgrad (LTV), pct.

25 105

Realkreditlan uden afdrag
og banklan med lgbetid pa 10 ar

20

Afdrag realkredit Teknisk insolvens
Afdrag bank 100
15
Realkreditlan med afdrag og
10 banklan med lgbetid pa 20 ar
95
5
Boligprisfald pa 15 pct.
0 L 90 L | | | | | |
Realkredit med afdrag, Realkredit uden afdrag, 0 1 2 3 4 5 Ar

banklgbetid 20 ar banklgbetid 10 ar

Note: To forskellige finansieringskonstruktioner med et 30-arigt fastforrentet realkreditlan med og uden afdrag

Note: Eksempel pa udvikling i LTV ved boligprisfald pa 15 pct. fordelt over en 5-arig periode for boligejere med
samt supplerende banklan til boligformal.

beldningsgrad 95 pct. og to forskellige finansieringskonstruktioner.
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Det danske boligmarked skiller sig ud internationalt

Udbetalingskrav
‘ Lande uden rentefradrag
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Hojere priser og stigende renter har praeget

den forlebne del af 2022

Kraftig stigning i ravare- og naturgaspriser de seneste ar ...
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Effektiv rente for serie af 30-arige
realkreditobligationer

... og stigende renter pa bl.a. lange realkreditobligationer
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Pris- og rentestigninger kan pa kort sigt age behovet for
likviditet hos nogle erhvervskunder

Nogle virksomheder far lav galdsserviceringsevne efter
prisstigninger pa energi og ravarer og rentehop

Fast ejendom
@vrige

Industri og rastofudvinding

Handel Bankerne er klar til at handtere

Transport mv.

oget eftersporgsel efter likviditet.

Bygge og anlaeg

Energiforsyning De bor fortsat understotte
Landbrug erhvervskunderne ud fra en
0 5 10 15 20 25 grundig kreditvurdering.
For stigning Efter stigning

Andel virksomheder med lav
gaeldsserviceringsevne og likviditetsgrad, pct.
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Stresstest og effekt af kapitalkravspakken
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En hard recession vil udfordre enkelte institutters
kapitaloverdaekning

Tre makrogkonomiske scenarier i stresstesten Enkelte systemiske kreditinstitutter kommer taet pa bufferkrav i
en hard recession
Pct. af risikovaegtede eksponeringer
Grundforlgb Rentestignings- Hard recession 7
scenarie Overdakning til samlet kapitalkrav

6,6

2,3 2,7

Brud p& samlet kapitalkrav — '\ _

o .« . _1
| BNI?> (trf;\ang akI°<. ‘aendrlng, pcjc.) 22 23 21 29 23 24 22 23 24
m Boligpriser (tredrig akk. a&ndring, pct.) -25,1
= Ledighed (zndring, procentpoint) Grundforlgb Rentestignings- Hard recession
m Obligationsrente (aendring, procentpoint) scenarie
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Bankerne kan klare de hgjere kapitalkrav
I EU’s kapitalkravspakke
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Kapitalkravspakken sk@nnes at give hgjere kapitalkrav for de stgrste institutter

Kapitalkravet til egentlig kernekapital skeannes at stige omkring 20-40 mia. kr.
Gulvkravet skgnnes isoleret set at bidrage med 5-25 mia. kr.

Effekten vil athaenge af, om overgangsordninger udlgber eller bliver viderefgrt
efter 2032.

Effekten pa institutternes kapitalkrav er lavere end tidligere vurderinger
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