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Seneste tendenser i valuta- og pengeforholdene
Denne oversigt vedrarer perioden fra november 1987 til begyndelsen af februar 19838.

De internationale valutaforhold

I perinden fra begyndelsen af okeober til slutningen af december og navalig 1 kelvan-
det af voldsomme kussfald pd de fleste akticbarser | oktober falde dollarkursen kraftige
indtil irsskiftet, hvor den niede det hidtil laveste niveau siden anden verdenskrig over
for sdvel D-mark som yen.

Fra begyndelsen af oktober til begyndelsen af januar 1988 faldt dollatkursen over for
D-mark og yen med henholdsvis 14 pct. og 17 pet.

Faldet i dollarkursen frem til begyndelsen af januar skal iszr ses pd baggrund af mar-
kedsdeltagernes fokusering pd udviklingen i den amerikanske handelsbalance, der i flere
r har vist betydelige underskud uden &benbare tegn pi forbedring. Offentliggerel-
sen 1 december af handelstallene for ckiober viste siledes et rekordunderskud pé knap
18 mia.$, hvilket i hej grad medvitkede til at svekke cilliden il dollaren.

Med en fzlleserklering forsegte de syv ferende industrilande den 23. december at
standse faldet i dollarkursen. I felleserkleringen blev understreget det uenskelige 1 yder-
ligere dollarkursfald samt en enighed om og nedvendighed af at siyeke koordineringen
af de skonomisk-politiske tiltag bl.a. med henblik pi at stabilisere dollarkursen.

Farst efter betydelige og koordinerede sisiteopkeb af dollar fra de farende industri-
landes centtalbanker omkring drsskiftet genvandt dollaren en del af sin styrke fra slut-
ningen af oktober. Offentliggerelsen i januar af amerikanske handelstal for november,
der viste et uventet stort fald [ underskuddet til godt 13 mia.$, medvirkede ogsi il at
styrke dollaren. I lgbet af januar og farste halvdel af februar blev dollaren styrket over for
D-mark med 7 pct. og over for yen med 6 pet.

Kursen p# pund seerling, der over de seneste 9 méineder har veret bemarkelsesverdigt
stabil over for EMS-valutaerne, 14 ved udgangen af januar pd niveau med kursen ultimo
oktober efter en midlertidig svakkelse i december pd grund af ec betydeligt fald i olie-
priserne.

Nortske og svenske kroner, der begge styres efter en kurv, hvori doflaren indgdr med
vegte pd henholdsvis godt 10 pet. og godt 20 pct., faldt over for EMS-valutaerne 1
november og december. Begge valuraer blev i lighed med dollaren styrket { januar og
begvndelsen af februar og havde medio februar genvundet deres respektive kursniveau
fra slutningen af oktober.

Det europeiske valutakurssamarberde (EMS)

Siden stutningen af oktober, hvor presset mod dollaren en kort overgang medforte
spendinger mellem EMS-valutaerne indbyrdes, har kursrelationerne 1 EMS’en pé trods
af det fortsacte pres mod dollaren inddl udgangen af december varet praget af stabili-



Tabel 1 Betalingsbalancen og dens finansicring
Daxkket ved:
Renter Andre Lobende . .
Handels- Offentli Privat Trak pd
balance C{)g ud- lebende poster netto- # netto- vaiut£~
yieer poster ialt : A
kapital- kapiral- reser-
import fmport verne
Milliarder kroner
1986 ........ - 13,0 - 27,8 6,2 - 34,6 36,7 - 16,2 14,1
1987 1. kvt. . 0,7 - 3.8 1,6 - 35 17.5 - 1,7 -~ 12,3
2. — . 0.8 - 8,9 2,7 - 5.4 1.8 18,0 - 14,4
3 — 1,0 - 06,8 2,3 - 35 1.8 4,4 - 2,7
4, — . - 0,1% - 4,1%
1987 ........ 21,0% - 35,5%

tet. D-mark og gylden har ligget everst og den belgiske franc nederst i bdndet. Den itali-
enske lire, for hvilken der gzlder en storre udsvingsmargen, har i perioden fluktueret i
underkanten af det snavre EMS-bind.

1 januar blev D-marken svakket en smule, iser over for den franske franc og den dan-
ske krone. Ved udgangen af januar 12 kronen for forste gang siden august 1987 i den
gverstce halvdel af EMS-bindet.

Betatingsbalancen

Danmarks Statistik har i flere mineder af 1987 veret rame af arbejdsnedlzggelse,
hvilket har medfart betydelige forsinkelser i offentliggerelsen af handels- og betalings-
balancetal. Forsinkelsen er dog 1 det fotlebne kvartal formindsket beeydeligt, idet Dan-
marks Statistik siden medio december med {4 ugets mellemrum har offentliggjort han-
delstal for minederne juni til og med september.

Hermed foreligger der tal for betalingsbalancens lebende poster for de forste 3 kvar-
taler af 1987.

For 2. og 3. kvartal set under &t er underskuddet pd betalingsbalancens lebende poster
forelabig opgjort til 9 mia.ke., hvilket ligesom i 1. kvartal er en halvering i forhold
til samme periode sidste 4r. Forbedringen kan nzsten udelukkende henfares il en fal-
dende import og dermed en forbedring af handelsbalancen, idet de evrige poster - rej-
ser, tjenestet, renter og udbytter samt ensidige overforsler — under €t er uzendrede.

Kotrigeret for s@son og bortset fra skibe og fly forbedredes handelsbalancen gradvise fra
et underskud i 2. kvartal 1986 pa 4,6 mia.kr. til et overskud i 1. kvareal 1987 pa 1,3 mia.kr.
1 3. kvartal forvaerredes handelshalancen imidlertid igen til et underskud pé 1,4 mia.kr,

Den vasentligste drsag til forbedringen af handelsbalancen fra 1986 til 1987 er et fald
i de importetede mzngder, iset af rhvarer samt af maskiner og transportmidler. Dertil
kommer, at priserne pd energi og ravater til byerhverv faldt fra 1986 til 1987.

Den beskedne forveerring i handelsbalancen fra 1. 4l 3. kvartal kan udelukkende hen-
fores til en stigning i importen og skal bl.a. ses pd baggrund af lageromsving samt en
stigning i impottpriserne.

Niveauet for industriecksporten har i de forste tre kvarcaler af 1987 stort set veeret



Registrerede private kapitalbevagelser Tabel 2
. Kommer- Dvrige

Vfrif; cielle lin Finansldn kapital- I ait

pap og kreditter bevagelser

Milliarder kroner

1986......... - 17,5 - 4,1 13,3 -04 - 8,7
1987 1. kve. . 6.9 -4.4 1,0 -14 2,1
2. — . 8,3 6,4 4.4 -1,7 17.4
3. — . 4,2 -2,1 1,3 -0,1 3.3
4. — . 5,7 0,6 8,3 -0,9 13,1
1987 . ........ 25,1 -0,1 13,0 - 4,1 35,9

uzndret i forhold til 1986, hvilket iser afspejler en svag udvikling i verdenshandelen i
begyndelsen af 1987, og milt 1 fzlles valuta har industrieksporten udviklet sig pa linie
med ckspotten fra de gvrige EF-lande.

Den private registrerede og uregistrerede kapitalimport (inklusive fejl og udeladelser)
udgjorde i 1987 30-35 mia.kr. og kunne dermed fuldt ud finassiere underskuddet pd
betalingsbalancens lebende poster og bidrog samtidig vaesentligt til vaekst i valutareser-
verne. Efter en kraftig stigning - iser [ forste halvdr — ndede valutaresetverne ved udgan-
gen af 1987 op pa det hidtil hajeste niveau - 66,7 mia.kr. Den offentlige kapitalimport,
der hovedsagelig fande sted 1 1. kvareal, bidrog ogsd vasentligt til vekst i valutareser-
verne med 20,9 mia.kr.

Den registrerede private kapitalimport udgjorde i 1987 36 mia.kr. og havde iszr form
af nettosalg af verdipapirer til udlandet, men ogsd finanslin medferte — navalig i
4. kvartal - en betydelig kapitalimport.

Omsvinget [ den private kapitalimport fra 1986 til 1987 skal ses p2 baggrund af et for-
aget rentespend over for udlandet og - iser mod slutningen af 1987 og i januar 1988 - i
en stigende tillid til kronekursen.

Pengetnstitutternes likviditer

Salget af statspapirer tilrettelegges pd en sidan mdide, at det, set over en lengere
periode, dekker statens bruttokasseunderskud fratrukket afdrag pé 14n opeager i udlan-
det. Pengeinstitutternes likviditetsmaessige nettostilling over for Nationalbanken bestem-
stemmes decfor ~ pd lengere sigt — overvejende af Nationalbankens valutaomsatning.

Statens bruttokasseunderskud eksklusive afdrag pd udenlandsk statsgeld og formind-
skelse af postgiromidler er for 1987 opgjort til 67,0 mia.kr., hvilket overstiger brutto-
salget af statspapirer med 6,6 mia.kr. Underdzkningen i statspapirsalget i 1987 opvejes
imidlertid delvis af en overdekning i 1986 pd 3,6 mia.kr.

For november og december set under ét medforte de sesonmeessige netrobetalinger til
staten af aktieselskabsskat og realrenteafgift en stramning af likviditeten, og pengeinsti-
tutternes gaeld over for Nationalbanken steg med 8 mia.kr. til 17% mia.kr. ved udgan-
gen af dret. For at undgi at likviditetsstramningen skulle sl kraftigt igennem pé penge-
markedsrenten, blev overgrensen for pengeinstitutiernes generelle lineadgang i Natio-
nalbanken i sidste uge af november og i sidste halvdel af december haevet fra 40 pet. af



det enkelte pengeinstituts egenkapital my. tif 55 pet. respektive 50 pet. Den generelle
laneadgang kunne dermed dakke det daglige likviditetsbehov samtidig med, at dag-til-
dag renten pi pengemarkedet flukcuerede snzvert omkring renten ved track pd folio.

P4 baggrund af det internationale rentefald ved ménedsskiftet november/december
og efter at der var skabt politisk grundlag for indgreb til forbedring af konkurrence-
evnen, nedsatte Nationalbanken den 9. december renten ved trak pd foliokonto med
% pet. til 9 pet. Forrentningen af indskud pi folio blev ligeledes nedsat med % pet. til
8% pct.

Den fortsat stramme likviditet i pengeinstitutterne i novernber og december med-
forte, at der, ligesom i de foregiende 3 mineder, ikke blev solgt indlansbeviser. P4 den
baggrund blev det besluttet at suspendete den daglige fastszttelse af satser for salg og
keb af indldnsheviser fra og med 4. januar 1988.

Pengeinstitutternes generelle lineadgang i Nationalbanken inden for en overgrense
P4 40 pet. af det enkelte pengeinstituts egenkapital mv. — svarende til knap 30 mia.kr.
for sektoren som helhed — har i januar varet rigelig il daekning af de daglige likviditets-
udsving. Da pengeinstitutternes nettostilling over for Nationalbanken samtidig blev
vasentlig forbedret, har pengemarkedsrenten i januar fluktueret mellem renten ved
traek respektive indestiende pd folio.

Renteudviblingen

Tra et niveau pd knap 13 % pct. i begyndelsen af november falde den 20-drige obliga-
tionsrente jeevnt over 3-mineders perioden frem til slutningen af januar, hvor den
androg knap 12 pct. Rentespzndet i forhold til korte statspapirer fluktuerede igennem
hele perioden omkring 2 pct. Faldet i obligationsrenten skal forst og fremmest ses som
en forsinket tilpasning til det internationale renteniveau, der fra midten af oktober over
4 uger faldt med omkring 1% pet.

Pengeinstitutternes balancer

Pengeinstitutternes indenlandske udlin steg kraftige sidst 1 1987. Fra en drsrate
(sesonkorrigeret) pa 6 pet. for drets forste 8 mineder set under ét wgedes vaksten i udla-
nene til en 4rsrate pd 19% pct. i drets 4 sidste mineder.

Udlinsveeksten er dog vaesentligt mere jevn, hvis udldn fra pengeinstitutternes inden-
og udenlandske enheder ses under &, jf. figuren side 5. Den kraftigere stigning 1 penge-
institutternes indenlandske udlin for irets sidste 4 méineder er blevet opvejet af en
svagere vakst i udlinene til valutaindlendinge fra pengeinstitutternes enheder i udlan-
det. Veksten i de samlede udlin har siledes i drets sidste 3 kvartaler veeret bemzarkelses-
vaerdig stabil svarende til en drsrate pd 11% pet.

Basisstigningstakten for pengeinstitutternes indenlandske indlan eksklusive sztlige
indlansformer har efter aftale med pengeinstitutternes organisationer siden februar 1987
veret fastholdt pa 7 pet.

Vaksten i pengeinstitutternes sesonkorrigerede indlin eksklusive szrlige indlansfor-
mer var i 4. kvartal ubetydelig, og gennem hele 1987 steg indidnene kun med 2,3 pet.
Hermed har stigningen i indlinene gennem lengere tid ligget veesentligt under den af-
talte basisstigningstake pd 7 pet. Det blev derfor besluttet at stille indbetalingen af ser-
lige indskud i bero med virkning fta januar 1988. Indbetalingen vil dog blive genopta-
get, hvis der pa ny bliver behov for at dempe indlinsvaksten, senest nér indlinsstignin-
gen svarer til basisstigningstakten.



Udlin til valutaindlendinge fra pengeinstitutternes enheder
i udlandet samt pengeinstitutternes indenlandske udlin
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Pengeinstitutternes obligationsbeholdninger blev 1 4. kvareal nedbragt med 1 mia.kr.,
og pengeinstitutterne har dermed for hele 1987 solgt obligationer for 34 mia.ke. Belabs-
messigt var faldet 1 obligationsbeholdningerne i 1987 stort set af samme sterrelse som
stigningen i udlinene.

Inflationsudviklingen

Efter et kraftigt fald i den 4rlige prisstigningstakt i baide 1985 og 1986 har inflationen
milt ved nettoprisindekset, som opgates eksklusive indirekte skatter og subsidier, varet
stigende igennem 1987. I 4. kvartal 1987 androg 4r-til-dr stigningstakren 4,3 pet. mod
kun 0,3 pct. 1 4. kvareal 1986.

Udviklingen i stigningstakten kan belyses nzrmere ved prisudviklingen for de under-
grupper al varer og tienester, der tilsammen udger vegtgrundlaget for nettoprisindek-
set, jf. tabel 3.

Stigningen i inflationstakten kan i henhold til opdelingen i tabel 3 overvejende til-
skrives, at energiprisfaldet er ophert. For 4. kvartal 1987 bidrog energiposten tif dr-til-ar
stigningstakten i nettoprisindekset med 0,3 procentpoint, hvorimod energiposten ved
krafeige prisfald i aret frem til 4. kvareal 1986 dempede dr-til-dr stigningen med 3,0 pro-
centpoint.

Stigningen i den indenlandske inflation, hvor vitkningen af energi- og importpriserne
er trukket fra, har i modsztning ¢l det samiede nettoprisindeks ligget pd et relative
stabilt niveau pid 4-5 pct. gennem de seneste 4r.

Koleonnen ,,Andre faktorer” er den post, der resterer, ndr bidraget fra alle de gvrige
anferte poster er fracrukket stigningen i nettoprisindekset. ,,Andre fakeorer” afspejler s3-



Tabel 3 Udvikling i nettopriserne
» Inden- -
NCE-EO‘ . , landsk Fade- Bolig- Oﬂeut» Andre
s Energi Impore) infla- varer 0st lige faktorer
indeks : P ydelser
tion
Vagt
1,000 ! 0,104 I 0,139 [ 0,757 l 0,198 0,206 l 0,060 ! 3,293
Vakst 1 forhold il drer far, pet.
1984 . ..., .. 6,0 - 0,2 5.8 7.1 8.6 6,1 7.4 6,6
1985 ........ 4,7 3.4 5,1 4,8 3.4 4,4 4,1 6,2
1986........ 0,7 - 24,7 0,3 4,5 1.6 3.6 2,6 7,6
1987 ... .. 3,1 - 4,5 - 0,1 4,5 0.8 3.8 3,4 7.7
1986 1. kvt. . 1,7 - 16,0 2,6 4,2 1,7 4,1 2.3 6.5
2. — 0,4 - 26,3 1,0 4,2 1,1 3,3 2,5 7.3
3. — 0,3 ~ 28,1 -0,7 8 1,8 3,3 2,9 8.3
4., — 0,3 - 28,9 - 1.7 4.8 1,7 3.4 2,8 8,2
1987 1. kvt. . 1,6 - 15,2 - 1,5 4,1 0,2 3,5 3,7 7.3
2, — 2,9 6,5 -1,0 4,6 0,0 3.8 3,1 8,5
3. — 3.8 2,7 0,% 4,4 0.9 39 2,9 7.4
4, — 4,3 3,2 1,6 4,9 2,1 4,0 3.8 7.3

1} Ud over de importvarer, der indgdr i encigi- og fedevareposterne.

ledes den undetliggende indenlandske prisstigningstake efter fradrag af de prisendrin-
ger, der sivel direkte som indirckte vedterer boligposten, fodevarer, energi, offent-
lige ydelser og importvarer. Prisstigningstakten for ,, Andre faktorer” bestemmes i over-
vejende grad af udviklingen i avancer og lenomkostninger fracrukket stigninger 1 pro-
duktiviteten.

Det fremgér, at den underliggende inflationstake (mdlt ved udviklingen i ,,Andre
faktorer”) pa trods af kraftige stigninger i timelpnningerne i 1987 er forblevet pa et
niveau omkring 7-8 pct., hvilket formentlig overvejende afspejler nedgang i avancerne.

Andring af reglerne for pengeinstitutternes mellemvarender med Nationalbanken

Inden for rammer, fastsat ud fra pengeinstitutternes generelle ldnebehov, har Natio-
nalbanken hidtil ydet pengeinstitutterne 13n uden sikkerhed. Nationalbanken tsaf i
januar 1988 principbeslutning om at &ndre det formelle grundlag for pengeinstiturter-
nes lintagning med virkning fra 1. marcs 1988.

Fra den 1. marts vil pengeinstitutterne fortsat kunne optage dag-til-dag 1in 1 Natio-
nalbanken i form af trak pi folio uden sikkerhedsstillelse inden for en grense, der fore-
lgbig er fastsac til 25 pct. af det enkelte pengeinstituts egenkapital og dermed ligestillet
ansvarlig indskudskapital. Det vil dog veere en betingelse for det enkelte pengeinstituts
trck pa folio, at kursvaerdien af pengeinstituttets ubeldnte beholdning af obligationer
noteret p4 Kabenhavns Fondsbers pi intet tidspunkt er mindre end pengeinstituttets
maksimale adgang til trek pi folio, og at Nationalbanken til enhver tid kan fi forelage
dokumentation hetfor.

Ud over trekningsadgangen pa folio vil Nationalbanken efter behov dbne adgang for



pengeinstitutterne til at indgd genkebsforretninger med Nationalbanken i form af salgs-
og tilbageksbsforretninger i obligationer. Maksimum for omfanget af det enkelte
pengeinstituts genkabsforretninger vil blive fastsat som en procentdel af pengeinstitut-
tets egenkapital mv.

Mndringerne indebzrer ikke en stramning af den samlede adgang il likviditet, men
vil begreense det enkelte pengeinstituts mulighed for en udlinsvakst, der ikke har mod-
stykke i en vekst i egenkapitalen eller i indlinene.

Indskydergarants

Efter forhandlinger med pengeinstitutternes otganisationer fremsatte industriministe-
ren i slutningen af oktober et forstag til lov om en indskydergarantifond, der efrer
mindre =ndringer blev vedtaget af Folketinget den 16. december.

Fremkomsten af forslaget skal navnlig ses pd baggrund af de alvorlige skonomiske
problemer, der i fordrer 1987 blev afdaekker 1 6. juli banken.

Formilet med indskydergarantifonden er at sikre indskydere i pengeinstitucter (ban-
ker, sparekasser, andclskasser og hervarende filialer af udenlandske pengeinstitutter) og
visse kreditinstitutter med sztlig tilladelse (bankierselskaber) dackning for tab pd navne-
noterede indskud i tilfzlde af konkurs. Fonden organiseres som en privat selvejende
institution, og fondens midler tilvejebringes ved indbetaling og eventuelt garantistillelse
fra de pigzldende institucrtet.

Indskydergarantifonden dekker, efter fradrag af eventuelle forpligeelser over for det
nadlidende institut, indskud indtil 250.000 kr. for hver enkelt indskyder. For en reekke
serlige indskudsformer, herunder indskud péd diverse pensionskonti og andre skatte-
begunstigede opsparingskonti, skal fonden imidlertid dackke indestiender fulde ud.

Pengeinstitutternes 4rlige bidrag til fonden kan hejst andrage 2 promille af deres sam-
lede indlinsmasse. Hyvis de opsamlede midler skulle vise sig utilstrakkelige til dakning
af konstaterede tab, kan fonden - eventuelt garanteret af industriministeren — opeage
lin til opfyldelse af forpligielserne.

Der er ikke i loven fastsat et maksimum for de samiede tab, fonden skal vare 1 stand
til at dekke. Men 1 bemazrkningerne til lovforslaget stdr anfore, at skulle et af de stersce
pengeinstitutter elier eventuelt en rzkke institutter komme i skonomiske vanskelig-
heder, kan der veere tale om en sidan samfundsmassig nedsituation, at det offentlige
mi averveje at gribe ind.



Pengemangdeudviklingens drsager og konsekvenser
v/Dan Knudsen, Forskningsgruppen

Indledning

Udviklingen i pengemengden har den seneste tid varet ganske moderat og tkke pi-
kalde sig szilig interesse. Den rolige udvikling kommer efter nogle 4r med steerk penge-
mengdevekst, og betragtee 1 sin helhed kan perioden siden midten af 70’erne opvise
betydelige sving i pengemangdeudviklingen.

Det er en naturlig opgave for en centralbank at felge denne udvikling, og som et fed 1
analysebestrebelserne har der vaerer arbejdet med at kvantificere sammenhangen mel-
lem pengemaengden og nogle oplagte forklarende faktorer som transaktionsomfang og
forskel mellem indlinstente og forrentning af andre aktiver. Det viser sig, at penge-
mengdeudviklingen fra 1975 cil 1986 kan forklares rimeligt godt af sidannc eftersparg-
selsdeterminanter. Der synes siledes ikke p2 noget tidspunkt i perioden at have varet
wfor mange” penge i omlab (et monetwrt overhang om man vil) med deraf felgende
setlige risici for den ekonomiske stabilitet.

Vaxksten i pengemzngden anses af mange gkonomer som en vasentlig inflations-
bestemmende faktor, hvorfor man betragter keaftige stigningstakter i pengemengden
med stor alvor. En sammenligning af danske data for pengemangdevakst og inflation
tyder imidlertid ikke pd, at hej pengemangdevckst fordesager hoj inflation.

Omz drsager bag pengemmngdendviblingen

Pengemangdebegrebet kan afgrenses pd flete mider. I Kvartalsoversigtens tabel-
afsnit et de likvide beholdninger hos husheldninger, vitksomheder og kommuner
opgjort som den sekundzxre pengeforsyning i snavrere og i videre forstand (M, og M.).
M, omfatter sedler, ment, giroindskud og anfordringsindskud i pengeinstitutter. Mz om-
fatter ud over M; indskud pd opsigelse (ckskl. indskud pa szrlige indlinsformer) samt
beholdningen af statsgzldsbeviser uden for pengeinstituteerne.

1 bide M, og M. er pengeinstitutindskuddene det dominerende element, og en for-
klaring af husholdningers, virksomheders og kommuners pengeefrerspergsel ma pri-
mett opfactes som en forklaring af deres eftersporgsel efter indskud. Konkret har arbej-
det med en formaliseret forklaring af pengemengdeudviklingen alene drejet sig om
pengeinstitutindskuddene (ekskl, szrlige indlinsformer) milt ved de kvartalsvise gen-
nemsnitssaldi, der offentliggares af Danmarks Statistik?).

Et motiv til at holde indskud er behovet for betalingsmidler til afvikling af diverse
transaktioner. Transaktionsbehovet miles traditionelt ved verdien af bruttonationalpro-
duktet, men det er ikke oplagt, at det er det bedste mal i en lille &ben ekonomi, idet
kun transaktioner i Dapmark krever danske penge. Det kan nzvnes, at forholdet mel-
lem indskud og transaktionsvariabel {kassebtsken) er mere stabilt med indenlandsk
efterspergsel som transaktionsmél end med BNP. Som transaktionsvariabel er i under-
sogelsen valgt indeniandsk efterspargsel med halv vagt dl offentigt tjenestekeb, der via
kildeskattesystemet er delvist selvfinansierende for den offentlige sektor.

1) For nermere besktivelse af data samt resulcater henvises til Anders Meller Christensen og Hugo Frey Jensen,
Den danske pengeefrerspargsel 1975-86, Nationalekonomisk Tidsskrift, 1987 nr. 2.



Figur 1 Kassebrok og rentedifference
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Note:Kassebreken er forholdet mellem indskud og indenlandsk efterspargsel, jf. tekst. Rentedifferencen er
indlinsrenten frarrukker ec gennemsnit af obligationsrenten og den tyske rente. Vaegrene til gennem-
snitsheregningen et taget fra regressionsresultater hos Chriszensen og Jensen.

Forholdet mellem indskud og det valgte eftetspetgselsuderyk synes for fastholdte rente-
satser mv. at vere nogenlunde konstant pd lidt lengere sigt svarende til en indkomst-
clasticitet pd 1.

Indskud i pengeinstitutter er rentebzrende fordringer, og ikke mindst hvor det drejer
sig om sterre indskud med sztlig aftalt forrentningsform, er det oplagt, at rentens hojde
spiller en rolle for indskuddenes starrelse. Det synes da ogsd muligt at forklare ganske
meget af udviklingen i kassebreken med forskeller meliem pa den ene side indskudsren-
tent og pd den anden side et gennemsnit af obligationsrenten og den tyske rente tilregnet
zndringen i krone/DM-forholdet.

Kassebreken og forskellen pd pengenes egentente og alternativrente er vist i figur 1.
Det fremgir bl.a., at de seneste drs uszdvanlig hoje kassebrek falder sammen med en
indsnzvring af rentedifferencen. Indsnavringen skal ses | sammenhzng med bortfaldet
I december 1982 af aftalen om maksimalsatser for aftaleindskud.

Pengemangdevakst og inflation

Sammenhzngen fra moneeere stotrelser €l den reale vkonomi et et teotetisk omstridt
omridde. Der postuleres ofte en monerar inflationsforklaring glende ud pé en ret taet
sammenhzng mellem pengemazengde og priser ~ jo mere pengemzngden stiger, jo mere
stiger priserne.

De store skift 1 pengemaengdeudviklingen gennem den sidste halve snes 4r skulle
give gode muligheder for at teste den monetere inflationsmodel p# danske data, og
der er foretaget nogle statistiske test af drsagssammenhzngen mellem forskellige penge-
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Pengemcaengdestigning og inflation Figur 2
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mzengde- og inflationsmalt). I de fleste tilfxlde kan der ikke pavises nogen signifikant
sammenhzang fra pengemazngdevekst til inflation - eller omvendt.

Dog tegner der sig en tydelig sammenhzng mellem stigningstakten 1 My og inflatio-
nen milt ud fra BNP-deflatoren. Sammenhzngen er imidlertid ikke positiv, men nega-
tiv. En acceleration i My ’s stigningstakt udlaser tilsyneladende et inflationsfald, mens en
opbremsning i M; s vekst fir inflationen «il at lobe hurtigere. Det er unzgrelig ikke der,
den monetwere inflationsmodel gir ud pa, s ale i alt peger alle testresultater pa danske
data mod, at pengemangden ikke har nogen szrlig indflydelse pd prisniveauet.

En figur med vaekstraterne i M; og BNP-deflatoren giver ligesom de mere formelle sta-
tistiske test inderyk af en negativ sammenhzng fra pengemangde til priser. Noget af
forkiaringen kunne vare, at fastkurspolitik og aftagende international inflation via en
indsnacvring af rentestrukturen hurtige sger den private sektors interesse for indlin, og
efterhinden folger ogsi en lavere indenlandsk inflation. Pengemangde og priser er

m.a.o. begge athengige af nogle fxlles baggrundsvariable men med en kortere tilpas-
ningstid for pengebeholdninger end for priser.

Konklusion

Det kan forekomme nzcliggende at forklare den sterke ekspansion i dansk skonomi i
drene 1983-86 med den kraftige vekst i pengemzngden. Men da inflationstakten sam-
tidig faldr til et for danske forhold usedvanlig lavt niveau, kan der nazppe etableres
nogen simpel direkte drsagssammenhang fra pengemengdevaksten til det skonomiske
forlab i evrigt. Det er dog ikke det samme som, at der ikke har varet nogen indflydelse

1) For nermete beskrivelse henvises il Dan Knudsen, Pengemengdevakst og inflation { Danmark, artikel i

Symposium 1 anvendr statistik 1988, (red. Per Thorbell), Danmarks EDB-center for forskning og uddan-
nelse.
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pi fotlebet fra monetxre forhold. Der er siledes grund til at antage, at det betydelige
rentefald, som fulgte fra efteriret 1982, har bidraget til den efterfolgende opgang i for-
brugskvoten og investeringerne.

Selv om der ikke er nogen direkte sammenheeng mellem pengemaengde og priser, kan
man selvliplgelig anske at begrense udviklingen i pengeinstitueternes indskud, fordi
man derved begrenser udviklingen i disses udlin og obligationskeb. Der ¢ dermed tale
om et alternativ til for eksempel udlinsrestriktioner. Nationalbanken har ved lejlighed
giote brug af denne mulighed ved gennem underforrentning af deponerede midler at
tvinge pengeinstitutterne til at tilbyde en mindre indskudsrente, si publikums interesse
for indskud svakkes. Da pengeinstitutterne md formedes i hej grad ac reducere deres
obligationseftersporgsel ved en redukeion i indskuddene, kan de resulterende portefolje-
omlegninger indebzre en vis foregelse af obligationsrenten. En kreditpolitisk stramning
via pres pd indlinsrenten fir dog kun for alvor effeke, hvis den ledsages af en foregelse af
den rente, som pengeinstitutterne betaler for at forsyne sig med likviditet i Nationalban-
ken.

Det er selvsagt vanskelige at styre pengemangden i en lille dben skonemi, og den
manglende forbindelse meliem pengemangde og priser mé yderligere vaere et argument
for at undlade at forsege. Det forekommer mere enkelt og effektive, at Nationalbanken
giver den kotte rente en passende hejde gennem fastlzeggelse af forrentningen af penge-
institutternes positioner vis-i-vis Nationalbanken.



12

Uddrag af
nationalbankdirekter Erik Hoffmeyers indlaeg
p& Den Danske Bankforenings arsmede
onsdag den 2. december 1987

Her i landet har vi ogsa i de senere dr i oget tempo alskaffer reguleringer vedrerende
bide det indenlandske finansielle system og ikke mindst de internationale transaktioner.

Der har for de centrate omrider varet tale om en selvforstzrkende udvikling. I en 4r-
rekke gik det rer langsomt, men i de senere ir er det pludselig get sterkere,

Det henger sammen med to veesentlige forhold.

For det farste er det efterhinden blevet klart, at restriktionerne ikke [zengere tjener det
formdl, de oprindelig var tiltenkt.

Det galder i serdeleshed valutarestriktionerne, hvor man oprindelig havde som for-
mil at beskytte valutareserverne. Det har, som jeg ogsd tidligere har vaeret inde pi, vist
sig at veere en meget svag beskyttelse, man kunne nazsten sige en ganske urealistisk fore-
stilling, at man skulle kunne beskytre valutareserverne ved de restriktioner, der har veret
tale om.

Jeg kan ganske enkelt illustrere det ved, at de @ndringer, der kan ske i betalingssed-
vanerne ved at forskyde de kommercielle betalinger til og fra udlandet, er sd kolossale, at
de vejer langt tungere end de resiriktioner, der er tilbage pd kapitalbetalinger.

For det andet har det vist sig, at efterhdnden som man har afviklet restriktioner, fir de
tilbageverende restriktioner stadig mindre vitkning, fordi transaktionerne kan gennem-
fares pd andre mader.

Man ender siledes i en situation, hvor man skal administrere regler, som alligevel ikke
vitker efter hensigten.

Jeg tror, at disse forhold har veret de afgarende drivkrafier bag den selvforstaerkende
liberalisering af det finansielle system.

Det folger af disse synspunkter, at vi gr ind for, at man nu tager skridt til at afvikle de
restetende ganske fi restriktionet vedrorende betalinger til og fra udlandet.

Der er navnlig tale om privates adgang til at foretage indskud i udenlandske pengein-
stitucter, at optage lan i udlandet cller at yde l4n til valutavdlendinge.

Herhjemme har vi i de senere &r haft tre sager inden for det finansielle system, der iseer
har tiltrukket sig opmarksomhed ~ nemlig de tre sager vedrarende Kronebanken, 6. juli
banken og senest C & G banken.

Der har ogsi tidligere vaeret banker, der métte rekonstrueres eller overtages af andre,
men det har kunnet lases af systemet selv.

Principielt m4 det veere klast, at pengeinstitutterne stadig hat et betydeligt ansvar for
at klare problemerne.

Nationalbanken blev imidlertid inddraget i disse tre tilfzlde, i Kronebanken bide
med likviditetsstatte og tegning af garantikapital, 1 6. juli bank-sagen ved at yde stotte
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til, at der kunne foregd en solvent likvidation, og i C & G banken med omfattende
likviditersstatee.

Det var vor opfattelse, at vi i 6. juli bank-sagen blev draget meget langt ind for at sikre
en solvent likvidation af banken, og vi udferdigede detfor en redegarelse for National-
bankens rolle samt en przcisering af, hvad der var Nationalbankens principielle opfat-
telse.

Jeg vil gerne gentage de afgarende punkter.

For det forste accepterer vi, at Nationalbanken mé erede til med likviditetsstotte, s3
leenge det kan sandsynliggares, at et pengeinstitut er solvent — dvs. at Banktilsynes er af
den opfarttelse, at egenkapitalforholdene er 1 orden.

For det andet er det vor opfattelse, at man bar gennemfote en indlinsgarantordning,
siledes at mindre indskydere fir sikret deres indskud.

I den forbindelse fandt vi det tilfredsstillende, at Bankforeningen under 6. juli bank-
sagen foruddiskonterede etableringen af en indlnsgarantiordning ved at tilbyde at
dxkke de mindre indskud i 6. juli banken.

Vi har ved tidligere lejligheder udralt vor tilfredshed med dette tilbud uanset, at det
pé grund af udviklingen ikke kom i anvendelse, og vi gér ud fra, at den holdning, som
Bankforeningen udviste dengang, ogsi ger sig geldende i forbindelse med problemerne
omkring C & G banken.

Disse to synspunkter medferer, siledes som det blev gjort klart i redegorelsen ved-
rerende 6. juli bank-sagen, at gennemfarelse af en indlinsgarantiordaing, som ikke kan
give fuld dekning for alle indskud, mé indebeare, ,,at Nationalbanken ikke i fremeidige
tilfxlde kan pitage sig at garantere de tilgodehavender, der ikke dekkes af en sidan ord-
ning”.

Denne holdning har preget vor stilling til problemerne i forbindelse med C & G ban-
ken, hvor det som bekendt viste sig pd ct ret sent tidspunke, at tabene var s store, at der
i realiteten ikke var mulighed for at skaffe tilstrekkelig egenkapital fra anden side.

Vi stod detfor 1 den situation, at Banktilsynet var af den opfattelse, at banken var in-
solvent, at der ikke var mulighed for at skaffe tilstrekkelig egenkapital til at gere den
solvent, og at Nationalbanken derfor ikke havde basis for at fortsetre med at yde likvidi-
tetsstette til banken.

Indril lukningen havde Nationalbanken i alc ydet lin pd 369 mill.kr. som usikret
likviditetsstotze.

Den ansvarsfordeling mellem Banktilsynet og Nationalbanken, som jeg her har be-
skrevet, har fungeret udmserket i mange tilfzide, men man mé nok sige, at siledes som
udviklingen har formet sig i de senete 4r, cr der ting, der ikke er tilfredsstillende.

Jeg finder, at det er urimelige, at man fra forskellig side begynder at kritisere Banktil-
synet, der igennem mange 4r har fungerer ganske updklagelige.

Derimod mi man etkende, at der under nutidens forhold opstir situationer, hvor
pengeinsticutter kan komme i betydelige vanskeligheder i labet af en ganske kort periode,
og hvor der med de ressourcer, det er til ridighed, og de rammer, der er lagt for Banktil-
synet, ikke er mulighed for 1 tilstrekkelig grad at danne sig et overblik over, hvor stor 1i-
sikoen er. Det er i gvrigt et forhold, der ogsé ger sig galdende i andre lande.

Man mi derfor erkende, at det er nadvendigt at foretage en styrkelse sivel af Banktil-
syntet som af revisionsfunktionen for pengeinstitutterne.

I den forbindelse bliver man nedt til at stille det spergsmdl, om Narionalbanken ber
have sterre indflydelse pd Banktilsynets funktion.
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Det er en kendt sag, at i de fleste andre lande sorterer Banktilsynet under centralban-
ken ud fra det ret enkle reesonnement, at nér centralbanken skal yde likviditetsstotte, sd
mi den ogsi have indseende med, hvotledes tilsynet med pengeinstitutterne udformes.

Det er muligt, at man her i landet vil holde fast ved den historisk betingede organisa-
tionsform, Banktilsynet har, og det mi vi si acceptere.

Til gengzld vil det i si fald blive nedvendigt at foretage en grundig overvejelse af,
om vi kan fortsetee med vore nuvzrende regler for tilfarsel af likviditer il pengeinstitut-
terne, hvorunder de uden sikkerhedsstillelse kan Hne op til en vis procentdel af deres
egenkapiral.

Det har fungeret upiklageligt i over 10 4r, siden det blev indfert i midten af 1970 erne.

Vi mener, at det er ei enkelt og effekrivt system, der tjener pengepolitiske for-
mal.

Derimod ma vi erkende, at de seneste erfaringer har vist, at vi meget let kommer i en
situation, hvor de usikrede tilgodehavender viser sig at vaere meget tvivlsomme. Vi md
derfor overveje, om det vil vere nedvendigt at genindfere reglen om, at der skal stilles
sikkerhed for lntagning i Nationalbanken.

Det er utilfredsstillende, at vi i Europa fortsat skal have en vackst, der er i underkanten
af det, der gzlder for de industrialiserede lande. Man md derfor hibe, at det vil lykkes
for de toneangivende europzmiske lande, herunder navnlig Tyskland, at fi gennemfort
foranstaltninger, der kan fremkalde en hojere vackst.

Uanset om man er lidt mere eller mindre optimistisk med hensyn til mulighederne
for at f gennemfart en starre vakst, er det klart, at det vil tage tid, og at den danske
gkonomi i denne periode befinder sig i en overordentlig uheldig situation — man kan
sige, at der er tale om en klemme mellem et for hejt hjemligt omkostningsniveau og dar-
lige afsztningsmuligheder i omverdenen.

Det er en kendt sag, at hejkonjunkturen 1982-86 endie i en omkostningseksplosion
her i fordret 1987, hvor de omkostaingsstigninger, der I3 1 systemet ikke mindst i form
af arbejdstidsforkortelse, blev fulgt af yderligere store forhejelser ved de nye lon-
afealer.

Det har medfart, at vi klart har fiet forringet vor konkurrenceevne. Selv om jeg ikke
ville drsmme om at sette pracise tal pd og navnlig ikke vil sammenligne med den gun-
stigste periode, nemlig 1985, er det tale om en vesentlig forringelse af konkurrence-
evnen.

Man mi derfor hibe, at det kan lykkes at £ gennemfert foranstaltninger, der kan
redressete en stor del af denne udvikling.

Samtidig med at det stdr klart, at der er sket en forringelse af konkusrenceevnen, bar
det dog navnes, at de oplysninger, vi har om farsce halvdel af 1987, ikke tyder pd, at vii
denne periode har haft en ringere udvikling i industriekspozten end vore konkurrenter
inden for OECD - de industrialiserede lande.

I denne forbindelse synes jeg ogs, at det er grund til at gentage, hvad vi har gjort op-
mzrksom pd i vore kvartalsoversigter, at danske vitksomheders styrke ikke er kommet ud
isddant ufere, at hovedparten stir for at skulle szlges til udlandet, siledes som det frem-
fores i de mere alarmerende udtalelser. Der er tvertimod tale om, at betalingerne ved-
rerende danske direkte investeringer i udenlandske virksomheder har vaeret stotre end
den modsatte strem fra udlandet til ethvervelse af danske vitksomheder.
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Vi har ikke rid il ac eillade en stigning i forbruget og bliver derfor nedt til at vente pa,
at eksportsektoren kan udnytte afsetningsmulighederne i udenrigshandelen. Derfor er
konkurtrenceevnen af altdominerende betydning.

Vor mangvrefrihed er yderst begranset, og man mi se i gjnene, at enhver form for
svakkelse af den gkonomiske politik, navnlig for si vidt angér finanspolitikken og om-
kostningsudviklingen, vil gare det uhyre vanskeligt for os at kunne fulge et internatio-
nalt rentefald.

Vi weenger i et lavere renteniveau, tkke mindse i betragening af den fortsat begrensede
prisstigning herhiemme, og jeg kan detfor kun udtrykke hib om, at forudsztningerne
for et sidant rentefald vil blive skabt ved de kommende beslutninger om finanspolitik-
ken og omkostningsudviklingen.
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Nationalbankens pressemeddelelse af 26. januar 1988

P4 et mede i dag mellem Danmarks Nationalbank og pengeinsticutternes organisatio-
ner droftedes udviklingen i penge- og kreditforholdene, og det aftaltes at fastsztte basis-
stigningstakten for pengeinstitutternes indlin uandret il 7 pet. i forste halvir 1988.
Indbetalingen af szrlige indskud er fortsat stillet i bero, jf. Nationalbankens presse-
meddelelse af 5. januar 1988.

Det aftaltes, ac Nationalbanken fremtidigt vil modtage supplerende oplysninger til
belysning af udviklingen i de enkelte pengeinstitutters likviditets- og egenkapitalfor-
hold.

Nationalbanken vil udarbejde retningslinier for pengeinstitutternes lantagning i Natio-
nalbanken, siledes at pengeinstitutterne som helthed fortsat under normale forhold vil
kunne dakke deres linebehov uden sikkerhedsstillelse. For lintagning herudover vil
Nationalbanken stille krav om sikkerhed. De nzrmere regler herfor vil blive udarbejdet 1
samarbejde med pengeinstitutternes organisationet.

Graensen for usikret lintagning i Narionalbanken mé indtil videre forventes fastsat til
25 pet. af egenkapitalen mv.



Tabeller og figurer



Signaturforklaring
— Nul
0 Mindre end en halv af den anvendte enhed

e Anvendes i rubrikker, hvor der efter sagens
natur ikke kan forekomme tal

. Oplysninget foreligger ikke
Forelobige eller ansliede tal
Databrud

I tabeller, hvor banker og sparekasser indgdr, er
tallene eksklusive fxreske og grenlandske banker
og sparckasser, men inklusive hervaerende filialer
af udenlandske pengeinstitucter.



Nationalbankens vigtigste aktiver og passiver 1

Aktiver Passiver
Den officielle likvidiret2) Statens tilgode-
) Seddel- havende

Netto- Obliga- Indlgns-

Uldmo') fordringer | Udldnt} tioner o8 Indlind) g ans
Guld?) pd ud- og aktier rmlnti-) eviser Labende Postgiro-
: {andet omie konto?) midler

mv.
Millioner kroner

1976 ... ... 501 4052 2108 15 754 9 682 591 ° 9336 -~ 736
1977 ... ... 377 8 794 4618 13 089 11 044 718 ® 14 408 - 425
1978 ........... 594 15 597 5 236 11 478 12 016 1588 e 17 686 768
1979 3 280 16 866 5 204 11 400 13 254 1568 ® 14 184 2 234
1980 ... ... 5 741 19 692 2589 11 876 14 151 1273 s 12198 1826
1981 ... ... ... 4759 18 379 2 836 10 806 15 288 1642 ® 4 857 1 887
1982 ... 5 663 18 687 8255 10 707 15 939 930 ° G 943 2325
198% ... ... 6 137 35 133 8 049 14 657 17 045 571 ® 19 624 2872
1984 ........... 5 661 33 969 11 692 11521 18 716 2507 4 12 346 4329
1985 .. ... ... 4772 48 716 26 196 13 760 20 155 2 562 23 816 16 207 5 142
1986 ... 4 675 31 189 42 875 23 880 21339 767 7 907 49 499 1491
1984 Masts. ... .. 6 137 32204 3 210 12 425 16 559 710 e 10 792 183
Juni....... 6 137 31 209 4 438 12 762 17 422 1739 4 8 186 1 141
Sept....... 6 137 38 776 6 455 12 986 16 839 2 455 ° 16 908 580
Dec. ...... 6137 31 338 11 581 13 111 18 714 2502 ° 9272 4 329
1985 Marts. ... .. 5 661 44 044 7 736 11 540 17 944 2528 ® 19 586 91
Juni....... $ 661 50 387 8 695 11 649 19 731 3 089 ® 23 634 2 266
Sept. . 5 661 49 578 16 481 11 189 18 438 2 841 15 465 i4 193 2 432
Dec. ...... 5 661 51 076 26 203 11 270 20 155 Z 562 23 816 13 184 5 142
1986 Jan........ 4772 43 974 19 348 13 810 18 944 2796 21 748 8 400 362
Feb. ...... 4772 41 702 22 603 13 898 18 856 23511 24 407 8 082 8
Mares. .. ... 4 772 38 990 29 252 13 687 19 437 2 255 24 039 12 480 1106
Aprl. .. ... 4772 37 397 37 869 14 043 19 121 2 240 36 363 8369 - 143
Maj....... 4772 35 341 32 554 14 087 20 251 1898 31 380 4719 - 1002
Juni. .o 4772 23 067 35970 14 151 20 600 1975 27 749 8534 - 636
Juli ..o 4772 26 036 20 731 23 081 20 161 1355 13 330 10 552 - 639
Aug. ... .. 4772 34 187 16 660 25 010 19 757 1748 10 686 19776 -1362
Sept. ...... 4772 29 589 18 770 25 010 19 504 1652 5 808 23794 - 643
Oke. ... .. 4772 30 577 17 035 25 006 19 741 1169 4 845 24745 - 848
Nov. ...... 4772 37 090 31 945 25 661 20 033 654 4 477 47 147 -~ 747
Dec. ...... 4772 31 681 42 863 25 709 21 339 750 7 907 48 424 1491
1987 Jan. ....... 4675 23 321 46 243 23 837 20 049 1195 4351 46 937 -~ 813
Feb. ...... 4675 31 667 43 272 23 872 19 826 1398 4278 52746 ~1751
Marts. ... .. 4675 44 822 32152 23 892 19 675 1270 4 554 S7 441 -2 227
April .. ... 4675 43 705 33 131 23 863 21 055 1572 4 388 53 664 - 1484
Maj....... 4675 55 954 21 330 23 871 21 100 1598 7 363 52872 -2730
Juni....... 4675 60 986 15 311 23 897 21 632 1 248 9187 50284 -1117
Juli ... 4 675 60 361 14 615 23 924 21 418 1237 6 399 50 387 - 2492
Aug. 4 675 61 273 10 108 23 920 20 791 1 603 3 3306 56066 -3 144
Sept. ...... 4675 62 215 8 835 23 913 20 709 1449 3 52008 1040
Oke. ...... 4675 63 069 9 833 23 933 21 052 1530 3 52934 - 1590
Nov 4 675 62 554 25 1006 24 005 21237 1271 3 67 854 - 1165
Dec. ...... 4 675 61 151 18 178 23 879 22 809 1427 — 55 819 1032

1) Da raliene ultimo &ret er statustal, mens rallene ultimo mine-
den er balancetal, kan tallenc ultimo december afvige fra tallene
ultimo 4ret.

Daomarks officielle internationale likviditet er specificerer pa
side 2. Kursreguleringer af den officieile likvidirer medfarte 1 1976
en fortingelse pd 146 millke., 1 1977 en forbedting p3 109
mill.kr., i 1978 en forringelse pd 1.578 miil ke., i 1979 en forbed-
ring pé 4.315 mill.kr., i 1980 en forbedring pd 4.597 mill kr., i
1981 en forbedring pd 2.556 mill.kr., i 1982 en forbedring pi
3.436 mill.kr., 1 1983 en forbedring pd 4.471 mill kr., 1 1984 en
forbedring pd 2.214 mill.ke., i 1985 en forringelse pd 3.274
mill.kr., 1 januar 1986 en forringelse pa 219 mill.kr., ved status
ultimo 1986 cn forringelse pd 588 mill.kr. og i januar 1987 en for-
ringelse pd 44 mill kr.

%) 11976 er guldbeholdningen optager i en veerdi beregnet pa

2

.

grundlag af ceneratkursen 1 ke. = 6,112575 g fint guld. Fra og med
1977 er beholdningen beregne: pA grundlag af 1 kr. = 0,103737 g
fint guld. Fra og med 1979 et verdicn af beholdningen ved status-
opgerelserne opgjort pd grundlag af den af Den Europwiske Fond
for Monetert Samatbejde beregnede gennemsnitspris for det nar-
mest forudgaende halvir, dog hejst prisen den nastsidste hverdag
i perioden. Ved status 1986 er vardien af 1 ounce fint
guld = 365,459 ECU svarende il 1 ke. = 0,010835 g fint guld.

4) Bankers og sparekassers mellemvarender med Nationalbanken er

specificeret pé side 15.

*) Inklusive , Konsolideringskonto”, der ophevedes 1. januar 1983,

hvor saldoen overfartes til ,Lobende konto’".



2 Danmarks internationale likviditer
Officiel likviditet
National- National- 5 isk Sarlige R . National-
bankens bankens uralp FISKE | teeknings- ‘e._slell_'ve Officiel bankens Officiel
Ultimot} guld- fordringer et rettigheder e likviditer | forpligrelser |  likviditet
behold- i ﬂ}i&fr i IMF OK;FBOI brutto over for nettod)
ning?) udiandet (ECU} (SDR) ) udlandet
Millioner kroner
1976 . ....... 501 3871 4 551 450 5373 820 4553
1977 ... 577 7 987 4 681 511 9 756 385 g 371
1978 .. ...... 594 14 830 ° 649 455 16 528 337 16 191
1979 .. ... 3 280 12 670 3 084 972 543 20 549 403 20 146
1980 . ....... 5 741 15 981 2 336 1 056 798 25 912 479 25 433
1981........ 4759 14 283 2077 1471 898 23 488 350 23 138
1982 ........ 5 663 14 796 2035 1631 923 25 048 698 24 350
1983 ........ 6137 27 569 4 805 1227 2120 41 858 588 41 270
1984 ........ 5 661 27 190 3 234 1747 2 368 40 200 570 39 630
1985 ........ 4772 41 328 4194 1759 2 040 54 093 605 53 488
1986 . ....... 4 675 33 562 392 1862 1 143 41 634 5770 35 864
1986 Okt ... 4 772 34 134 2013 1912 1979 44 810 9 461 35 349
Nov. ... 4772 34 123 438 2022 1212 42 567 705 41 862
Dec. ... 4772 33 844 412 2022 1303 42 353 5 00 36 453
1987 Jan..... 4 675 41 631 549 1862 1143 49 860 21 864 27 996
Feb. ... 4 675 46 414 533 1874 964 54 460 18 118 36 342
Marts 4675 42 806 503 1 764 36 49 784 287 49 497
April 4 675 40 669 1487 1764 106 48 701 321 48 380
Maj . 4675 52 624 1487 1 865 341 60 992 363 G0 629
Juni 4675 57 262 1458 1 865 784 66 044 383 65 661
Jult . 4675 54 307 3 658 1 865 891 65 396 360 65 036
Aug. . 4675 55 289 3 643 1885 891 66 383 435 65 948
Sept.. 4 675 54 998 4 821 1885 891 67 270 380 66 890
Oke. 4 675 56 927 3770 1885 891 68 148 404 67 744
Nov 4 675 56 550 3755 1893 864 G7 737 508 67 229
Dec. 4 675 55 749 3 722 1185 1293 66 624 798 65 826
Banker Sparckasser Bankers og Samlet
sparekassers | intetpational
Ultimeo!'} Valuta- Valuta- Nettovaluta- Valuta- Valuta- Nettovaluta- nctt_ﬁ‘_zahita- fikvidiret
akeiver passiver stilling aktiver passiver stilling stilling?} neteo
Millioner kroner
1876 ........ 10 216 8 230 1 986 204 172 32 2018 6571
1977 ... 14 975 12 702 2273 1256 327 929 3 202 12 573
1978 ........ 18 650 18 151 539 889 637 252 791 16 982
879 ... ... 24 775 23 200 1575 2023 1349 674 2 249 22 395
1980 ........ 27 535 27 936 - 401 2 294 1638 656 255 25 688
1981........ 36 303 36 729 - 426 3977 3132 845 419 23 557
1982 ........ 45 703 45 316 387 3 632 3199 433 820 25170
1983 ..., G0 278 63 735 -3 457 5 349 5 816 - 467 - 3924 37 346
1984 ........ 82 706 85 338 - 2632 7636 8 010 - 374 - 3006 36 624
1985 ........ 112 600 116 897 — 4 297 14 600 15 763 -1165 - 5462 48 026
198G ........ 97 051 100 216 - 3165 20 538 19 909 629 - 2536 33 328
1986 Okt. ... 105 404 108 558 -3 154 21 287 21777 - 490 - 3644 31 705
Nov. ... 100 116 104 857 -4 741 21799 21 293 506 —~ 4235 37 627
Dec. ... 96 897 100 404 -3 507 20 863 20 091 772 - 2735 33 718
1987 Jan.. ... 104 121 104 576 - 455 20 867 18 697 2170 1715 29 711
Eeb. ... 102 506 103 274 - 768 21 699 20 005 1694 926 37 268
Marzs .. 102728 107 411 — 4 683 21 906 21 112 794 — 3889 45 608
April. .. 103 208 104 195 - 987 21 494 21052 442 - 545 47 835
Maj.... 104 535 107 806 -3 271 22 911 22 330 581 - 2690 57 939
Juni ... 110 823 115 757 -4 934 24 935 25 604 - 669 - 5603 60 058
Juli ..., 110 631 113 180 ~ 2 549 26 967 28 503 - 13536 ~ 4083 60 951
Aug. ... 115 129 118 359 -3250 28 857 29 522 - 665 - 3895 62 053
Sept.. .. 116 409 119 998 -3589 29 6235 30 189 - 564 4153 62 737
Okt. ... 121 868 121 912 - 44 31 845 31 213 632 588 68 332
Nov. ... 115 111 115 249 - 138 31 252 29 362 1 890 1752 68 981
Dec. ... 116 599 115 215 1384 20 184 27 654 1530 2914 68 740

1) Se note 1, side 1.
2} Se note 2, side 1.



(fortsat) Danmarks internationale likviditet
Mia.kr.
ULTIMO MANEDEN ;'
60 Offigiel likviditat brutto / &0
Bankars of sparckassers hottovalutastilling \ JI
* —— Samlat international likviditet netlo ,ﬂll / j
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1977 1978 1979 1980 1981 1982 1883 1984 1985 1986 1987
Officiel likviditet Bankers
. . Samlet
. Sarlige National- o8 .
National- b}l)atxinal- Europziske | trzkaings- | Reserve- : bankens . Spare- iter-
. bankens [ ~on¥€0S | olna- rettig- stilling Officiel for- Otficiel | kassers | national
Ultimo®) fordringer likviditet . likviditer | neteo- likviditet
guldbe- 3 enheder heder over for b pligtelser 1
holdning P (ECU) i IMF IMF OO | over for | BeHe | vaura- netto
udlandet (SDR} udiandet stilling
Millioner SDR%)
1976 ......... 63 576 ® 82 67 788 i22 666 300 966
1977 ... 67 1138 @ 97 73 1375 55 1320 457 1777
1978 ... ... 69 2 237 ® 98 69 2 473 51 2 422 119 2 541
1979 ... 46 1792 436 138 77 2 907 57 2 850 319 3 169
1980 ... ... ... 748 2083 305 137 111 3384 62 3322 33 3 355
1981 ......... 558 1675 244 173 105 2755 41 2714 49 2 763
1982 ......... 612 1 600 220 177 100 2709 76 2633 89 2722
1983 ......... 594 2 666 465 119 205 4 049 57 3992 - 380 3612
984 ..., .. 513 2 461 293 158 214 3 639 51 3588 - 273 3 315
1985 ......... 485 4202 427 17G 207 5500 62 5 438 - 355 4 883
1986 ......... 520 3 734 44 207 127 4 632 642 3 990 — 282 3 708
1986 Okt...... 485 3 694 218 195 201 4793 1024 3 769 - 395 3 374
Nov. .... 485 3773 48 207 117 4 630 78 4552 - 468 4084
Dec...... 485 3 766 46 207 127 4 631 657 3 974 - 304 3 670
1987 Jan. .. ... 520 4 798 63 207 126 5 714 2520 3194 198 3392
Feb. .. ... 520 5 328 61 209 103 6 223 2 080 4 143 106 4 249
Marts 520 4 883 58 197 0 5 658 33 5 625 - 444 5 181
April 520 4 627 169 197 8 5521 36 5 485 - 62 5 423
Maj ..... 520 5 967 168 209 35 G 899 41 6 858 - 305 6 553
Juni ... .. 520 6 449 164 209 85 7 427 43 7 384 - 631 6 753
Juli. ... .. 520 6 090 410 209 97 7 326 40 7 286 - 458 G 828
Aug. 520 6 133 404 211 97 7 365 48 7 317 - 432 6 885
Sept. ... 520 6 086 534 211 97 7 448 4z 7 406 - 460 6 946
Oke.. ... 520 6 409 425 211 97 7 662 46 7 616 66 7 682
Nov. .... 520 6 508 432 212 94 7 766 58 7 708 201 7 909
Dec...... 520 6 448 430 213 123 7 736 92 7 044 337 7 981

*) Danmarks kvote minus fondens beholdning af danske kroner,
sifremt belebet er positivt. Fra og med 1983 er kvoten bogfart pi
basis af 711 mill.SDR.

4) Se note 2, side 1.

5) Definitoriske ®ndringer medferte pr. 1. januar 1977 et fald p4 260
mill. kr. og pr. 1. januar 1978 en stigning pd 60 mill.kr.
¢} Guldbeholdningen er til og med 1979 beregner pi basis af 35 SDR

pr. ounce, deretier ved hver starusopgerelse opgjort pa grundlag af
den af Den Eurcpaeiske Fond for Monetzrc Szmarbejde beregnede
gennersnitspris for nzrmeste forudgiende halvir, dog hajst prisen
den nastsidste hverdag i perioden. Samrlige trekningsrertigheder
og reservestillingen over for IME er faktiske saldi i SDR. @vrige
poster et beregnet som bogfart vard! i danske kroner omregner
efter SDR-kursen pd opgerclsestidspunktet.



4 Middelkurser i Kabenhavn for visse valutaer
Samt indeks for effektiv kronekurs

G;ﬁ?leigm' Hejest Lavest G;i?ﬁ;n Hojest TLavest G:;‘EE;“‘ Hajest Lavest
Kroner pr. 100 enheder af den enkelte valura
ECUY SDR2) US-dollar
1985 ... .. 802 22 811 50 792 20 1072 62 1177 78 983 53 | 1058 61 1243 25 896 90
1986 ........... 793 69 804 25 783 30 947 87 992 77 898 78 | 808 46 308 60 734 25
1987 ... 788 60 804 40 778 05 884 21 914 89 862 98 | 684 36 731 80 609 65
1987 1. kve. ... .. 781 15 786 00 778 05 87619 89663 862 98 | 69500 731 80 675 00
2, — 782 01 787 25 779 90 880 08 88911 873 85 1 680 24 694 95 664 60
B,o— 793 97 804 40 785 50 898 24 914 89 884 71 1 703 60 729 95 690G 10
. 799 75 79375 88139 905 51 864 63 | 657 78 769 80 609 65
799 50 796 05 897 06 905 51 887 61 | 692 74 709 80 670 00
799 75 794 75 87577 883 95 868 97 | 649 02 664 50 632 70
797 20 79375 870 61 876 89 864 63 | 629 90 645 25 609 65
Sterling D-rmark Svenske kromer
1985 ... ... 1363 89 145925 1257 50 360 19 364 60 356 45 | 123 04 128 19 118 28
1986 ... 118593 1308 25 1062 00 37299 378 76 363 94 | 113 50 118 95 108 20
1987 ... .. 1119 94 1157 30 1037 25 380 68 388 25 375 83 107 89 111 12 105 10
1987 1. kvt...... 1071 83 1114 00 1037 25 377 76 380 80 375 83 | 106 81 108 19 105 10
2. — 1117 12 1128 00 1097 00 376 63 380 25 376 0G | 107 93 108 90 107 30
3. 1138 10 1155 50 1120 40 382 65 388 25 37875 109 40 111 12 108 39
4. — ... 1151 11 1157 30 1142 25 385 18 386 95 383 08 | 107 37 109 83 105 30
Okt. ...... 115006 115276 1147 75 384 19 386 30 38308 | 10903 109 83 108 00
Nov, ...... 115194 1157 3¢ 1147 95 385 88 386 95 385 08 | 106 95 107 74 106 35
Dec. ...... 1151 3¢ 1157 16 1142 23 385 53 386 10 38507 | 106 04 106 83 105 30
Norske kroner Franske franc Belgiske franc
198% ..., 123 15 126 09 118 20 118 04 119 30 116 53 17 860 17 995 17 755
1986 ... 109 38 119 67 99 33 116 75 120 50 114 40 18 126 18 29 17 82
1987 ... ..., 101 62 106 05 97 50 113 82 116 00 112 44 18 327 18 67 18 115
1987 1. kve...... 98 83 100 22 97 50 113 42 114 53 112 93 18 229 18 40 18 145
2.— 101 36 103 72 100 10 112 86 114 40 112 44 18 174 18 365 18 115
A — 104 57 106 05 103 19 114 73 116 00 113 52 18 439 18 67 18 26
4, — ... 101 55 105 30 97 75 114 16 115 58 113 28 18 447 18 54 18 39
Oke. ...... 104 53 105 30 102 00 115 @5 115 58 114 20 18 461 18 54 18 39
Nov. ...... 101 17 102 12 99 35 113 66 114 45 113 28 18 449 18 515 18 41
Dec. ...... 98 §2 9973 9775 113 72 114 00 113 42 18 429 18 48 18 40
Schweizerfranc Hollandske gylden Italienske lire
1985 ... .. 432 42 446 70 417 37 319 40 32375 315 38 0 5546 0 5840 0 5306
1986 ........... 451 13 471 35 430 15 330 67 335 74 322 98 0 5431 0 5499 03332
1987 .. ... 459 12 478 15 445 90 337 86 344 90 332 82 05277 0 5437 05186
1987 L.kvt...... 449 55 455 25 445 90 334 67 337 60 332 82 05320 0 5437 0 5281
20— ... 45634 462 50 45112 334 14 3328 00 333 55 05235 05305 05186
3. — 461 47 469 15 453 99 339 84 344 90 336 25 05289 0 5359 05225
4, — . 468 62 478 15 460 14 342 33 344 08 340 50 05263 0 5334 05221
ke, ... 463 05 466 70 460 14 341 46 343 14 340 50 05316 05334 05255
Nov. ...... 469 59 471 70 467 60 342 92 344 08 342 12 03238 05275 05221
Dec. ...... 473 50 478 15 470 60 342 65 343 20 342 15 05233 ¢ 5246 0 35222
Japanske yen Irske pund Effektiv kronekurs’)
1985 ... 4 4441 4 7560 42200| 112182 1133 25 1110 20 87 3 89 8 85 4
1986 ... 4 8179 5 1440 44170| 1083 47 1130900 1024 00 913 94 4 887
1987 ... ... 47353 50210 4 4550| 1017 17 1034 00 1003 00 94 2 96 3 920
1987 L. kve...... 4 5380 4 6685 4 4550 1008 73 1027 25 1003 00 95 4 96 3 94 4
2, — .. 4 7686 4 8630 46725| 1007 73 1018 10 1005 15 94 7 95 0 94 1
3, o— 4 7873 4 9390 46145 1024 28 1034 00 1014 75 93 0 94 1 92 0
4, — ... 4 8459 5 021¢ 4 7710| 1026 72 1033 40 1019 50 93 6 94 6 92 4
Oke. ...... 4 8329 48746 479351 1029 34 1033 40 1024 00 928 933 92 4
Nov. ...... 4 7980 4 8390 4 7710 1026 10 1030 15 1024 75 93 9 94 2 93 3
Dec. ...... 4 9073 5 0210 4 78751 1024 60 1028 00 1019 50 94 2 94 6 93 9
1) Til og med 14. seprember 1984 beregnet pd basis af de kurser, der kronens verdi. Indekset er besegnet pi basis af handel med indu-
indgdr i ECU-kurven. strivaret. 1983 er beaytter som vegrir. Nazrmere oplysninger om
2} Beregnet pd basis af de kurser, der indgir i SDR-kurven. beregningsmetoden kan fis ved henvendelse til Danmatks Natio-

3} Indeks 1980 = 100. Faid i indekset er uduyk for en forzingelse af naibank, Internationalt Kontor.
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6 EMS-valutaernes indbyrdes placering

Pct.
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Anm.: Figuren viser EMS-valueaernes placering i forhold til mideen af de EMS-valutaer, som har udsvingsgreenser pd 2% pee. lealienske hre
kan bevzge sig med udsving p4 op til 6 pet. over for de gveige EMS-valuracr.

Den effektive kronekurs
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Anm.: Fald i indekser er udrryk for en forringelse af kronens verdi. Indekset er beregnet pd basis af handel med industrivarer. 1983 er benyttet
som vegtdr. Neermere oplysninger om beregningsmetoden kan fis ved henvendelse 1il Danmarks Nationalbank, Internationale Kontor.



Registrerede kaprtalbetalinger til og fra udlandet 7

Privat sektor
Direkee Portefolje- Regi-
Offentli investeringer 2} investeringer Andre strerede
sektori)g Kommer- Finans- regi- kapital-
Dansk Uden- cielle P strerede Talt betalinger
pexe landske lin ) kapital- ialt
Danmack |Udlandet?)| vardi- a4 beralinger
papirer) vardi- cralinges’)
papirer
Millioner kroner

Fra udlandet
1978 ......... 11 616 1012 192 4623 717 13 273 7 646 4835 32208 43914
1979 ... .. ... 12 407 1 348 185 8197 725 20457 10 633 65307 48054 60461
1980 ......... 17 761 1253 388 3 960 714 25948 8510 11012 51785 69546
1981 ... 28 114 1681 542 5552 1192 28 378 8360 17215 62920 91034
982 ... .. 52 219 2191 769 5253 2 840 30 830 9022 19758 70663 122882
1983 ... .. 50 986 2 140 1232 12 976 289 65374 11861 14 418 110 897 161 883
1984 ... 66 890 2504 991 25 494 4610 139274 20097 12 268 205 238 272 128
1985 ......... 68 342 3113 19090 76 363 0502 143 780 46 607 15 826 296 281 364 623
1986 ......... 106 003 4 889 641 77 694 33303 170803 48 123 20115 355 570 461 573
1987 ......... 61 766 4 544 1672 111177 49296 162914 53592 21 718 406913 468 679
1986 4. kve. ... 29333 2 403 363 17 255 9360 43870 11154 4 141 88 546 117 879
1987 1. kvt ... 29033 1405 512 27 439 14243 31650 13 029 3 871 92 149 121 202
20— ... 12 499 411 241 29 667 12276 42130 14 592 4935 104 252 116 751
- 9 768 1247 288 27 491 11 214 47 340 11 265 5999 104 844 114 612
4, — ... 10 446 1481 631 26 580 11563 41794 16 766 6912 105 668 116 114

TH udlandet
1978 ... ..., 3731 392 683 2 343 997 13038 4733 3999 26185 29 916
1979 ... .. 6 703 282 1078 5 146 761 18 105 5531 5 195 36098 42 801
1980 ......... 7735 466 1411 4350 781 24906 7 098 8 547 47539 55 294
1981 ......... 16 233 856 1679 4916 1316 28177 10174 15059 62177 81410
1982 ... ..., 26 602 978 1 366 5 678 3628 30953 13417 20089 76109 102 711
1983 ... .. 33 570 1203 2 166 9511 3486 62 149 10616 16 863 105994 139 564
1984 ......... 72 577 2 393 3 456 16 622 6118 125351 10257 15665 179862 252 430
1985 ......... 64 045 1798 3789 59 273 12 841 147 520 12 370 15744 253335 317 380
1686 ......... 69 286 3 584 5 865 76 716 51762 174893 34 821 16 656 364 297 433 583
1987 ......... 40 861 3942 5 899 91 362 43970 163 028 40569 22239 371009 411870
1986 4. kvi. ... 16 927 2223 2511 17 630 10113 43129 13 576 3319 92501 109428
1987 1. kvt. ... 11 533 316 2100 20 954 13791 36113 12 008 4800 90082 101615
2. — .. 10 738 1552 557 22 931 10 694 35707 10 231 5136 86808 97 546
3 — .. 7 999 871 1261 23 483 11 058 49 434 0 661 5499 101567 109 566
4. — ... 10 561 1203 1981 23 994 8427 41774 8 369 6804 92552 103 143

Netto fra udlandet

1978 ..., 7 885 620 - 491 2279 - 280 236 2913 836 6113 13 998
1979 ... ... .. 5 705 1066 -~ 893 3051 - 35 2 351 5 104 1312 11 955 17 660
1980 ......... 10 025 787 -102% - 391 - 66 1042 1412 2 466 4 227 14 252
1981 ... ... 8 880 825 -1137 G35 - 124 201 - 1814 2158 744 9 624
1982 ......... 25 618 1213 - 597 - 425 - 788 - 123 - 4395 - 333 - 5448 20170
1983 ......... 17 417 937 - 934 3465 - 589 3225 1245 - 2448 4901 22318
1984 ......... - 5686 111 -2 4865 8872 - 1507 13923 9840 - 3399 25375 19689
1985 ......... 4297 1315 -2699 17 090 3339 - 3740 34 237 82 42946 47 243
1986 ......... 36 717 1305 -35224 978 - 18459 - 4090 1% 304 3459 - 8727 27990
1987 ......... 20 905 602 -4 227 19 815 5326 - 114 15023 - 521 35904 56 809
1986 4. kvt ... 12 406 180 -2148 - 375 - 733 741 ~ 2422 822 - 3955 8 451
1987 1. kvt. ... 17 520 1089 -1588 6 485 452 ~ 4 463 1021 - 929 2067 19587
2. — 1761 -1141 -~ 316 6 736 1582 6 423 4361 - 201 17 444 19 205
3, — ... 1769 376 -~ 973 4 008 156 - 2094 1304 500 3277 5 046
4, — ..~ 145 278 -1350 2586 3 136 20 8 337 109 13116 12971

Anm.: Som indberettet til Nationalbanken (hovedsagelig af de auto-
siserede valutahandlere). Disse kapitalbetalinger udger kun
en del af de i betalingshalancen anferte kapiralbevegelser,
som ogsd omfattet ikke-registrerede kommercielle 1n og kre-
ditter, herunder bankldn, hvis provenu ikke hjemfores til
Danmark.

1} Inklusive Dansk Eksportfinansieringsfonds lintagning 1 udlandet.

2} Direkte investeringer omfatter ikke lengere koncernlin med en

lobetid pi mindst 5 4r. Indadgiende koncernidn er fra 1. maj 1983
registreret under finanslin, mens udadgiende koncernlin fra

{. fanuar 1986 registreres under ,,Andre registrerede kapitalbera-
linger”. De respektive talserier er af hensyn til sammenlignelighed
rettet tilbage i tiden.

3} Inklusive danske valutahandleres investetinger i udlandet.

4} Eksklusive valurahandlernes omseining med udlandet af uden-
landske obligationer. Inklusive valutahandlernes omszning med
udlzndet af udenlandske aktier.

5} Inklusive Dansk Eksportfinansietingsfonds og Skibskreditfondens
langivaning til udlandet samt anvarlig indskudskapital ¢il danske
pengeinstitutter.



Specifikation af portefolieinvesteringer

Danske vaerdipapirer

Udenlandske vaerdipapirer

Kroneobligationer

Fremmed- )
Aksier Stars- Andie | Pame | montede | gy Aker | OPlig T ait
. + reve obliga- tioner?)
obliga- obliga- Goner
doner!) tioner
Millioner kroner

Fra udlandet
1978......... 67 3 064 920 90 481 4623 311 406 717
1879 ........ 62 2018 5 672 99 346 8 197 136 589 725
188G, ........ 725 516 2030 107 582 3 960 96 618 714
1981, ........ 1 254 527 2 897 120 753 5552 249 943 1192
1982, ..., 637 613 3118 79 806 5 253 629 2211 2 840
1983 . ........ 2126 4 877 5 027 157 79CG 12 976 234 2 662 2 866
1984, ........ 1458 12 982 G 943 307 3 804 25 494 2107 2 504 4 610
1985......... 1801 39 065 24 013 294 11 190 76 363 5 487 4015 9 502
1986. . ....... 2 999 31 609 35 869 269 6 948 77 694 21 376 11 927 33 303
1987, 6 638 52 282 47 958 229 4070 111 177 32 000 17 296 49 296
1986 4. kvt. .. 970 4657 10 001 91 1536 17 255 6 074 3 286 9 360
1987 1. kvt. .. 1753 11130 13 404 67 1085 27 439 8554 5 689 14 243

20— . 1601 16 910 9 735 62 1359 29 667 7 739 4 537 12 276

3. — .. 2 131 12 731 11 695 52 882 27 491 7 379 3 635 11 214

4. — .. 1153 11 511 13 124 48 744 26 580 8128 3 435 11 563
Til udlandet
1978......... 128 1153 461 77 524 2 343 312 678 990
1979, ..., 78 2025 2571 91 381 5 146 120 641 761
1980......... 168 1 544 1863 131 644 4 350 73 708 781
1981......... 383 1482 2 140 152 760 4916 154 1162 1316
1982......... 383 1196 3 306 246 747 5 678 186 3 442 3 628
1983......... 1189 2 619 4 357 464 882 9511 458 3028 3 486
1984, . ....... 1737 5 769 4 829 300 3 988 16 622 3 405 2712 6118
1985.. . ... 2 308 25 899 19 769 204 11 093 59 273 8 399 4 442 12 841
1986......... 2 041 29 731 37 118 269 7 557 76 716 32 880 18 882 51 762
1987 ... ... .. 4713 37 864 45 093 131 3 561 91 362 29 602 14 368 43 970
1986 4. kvt. .. 635 5 480 9 943 41 1531 17 630 5 907 4 206 10 113
1987 1. kvt. .. 878 G %85 12 802 33 856 20 954 9113 4 678 13 791

2. — .. 858 11 370 9 365 56 1282 22 931 6 849 3 845 10 694

3, — .. 1279 10 813 10 612 27 752 23 483 8 302 2756 11 058

4, . 1698 9 296 12 314 15 671 23 994 5 338 3 089 g 427
Netto fra udlandet
1978 .. ...... - 60 1911 459 12 - 43 2279 - 1 - 272 - 273
1879, ... ... - 16 - 7 3101 8 - 36 3051 16 - 52 - 36
1680......... 557 - 1028 167 - 24 - 62 - 391 23 - 8% - 66
1681......... 871 - 955 757 - 32 - 7 635 96 - 220 - 124
1982......... 254 - 584 13 - 167 58 - 425 444 - 1232 - 788
1983......... 936 2259 669 - 307 - a2 3465 - 223 -~ 366 - 3589
1984 ......... - 278 7 210 2117 7 184 8872 - 1298 - 209 - 1507
1985, ........ - 507 13 166 4 244 90 97 17000 - 2912 - 427 - 3339
198G, ........ 958 1878 -~ 1249 0 - 609 978 - 11504 - 6955 - 18459
1987......... 1925 14 418 2 865 98 509 19 815 2 398 2928 5 326
1986 4. kve. .. 335 - 823 58 50 5 - 375 167 - 920 - 753
1987 1. kvt .. 875 4 745 602 34 229 6485 - 559 1011 452

2. — .. 743 5 540 370 6 77 6 736 890 692 13582

3. — .. 852 1918 1083 25 13¢ 4008 - 723 879 156

4, — .. — 545 2215 810 33 73 2 586 2 760 346 3136

Anm.: Som felge af afrundinger kan der vere mindre forskelle mel-

lem summen af de enkelte tal og de anfurte totalbelob.

1} Fra og med 6. februar 1979 til og med april 1983 var salger til ud-
Jandet af statsobligationer, der er udstedt fra og med 1975,

suspenderet.

7) Inklusive en ubctydelig nettoomswetning af pantebreve og krone-
obligationer emitteret af valutaudlendinge.
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Bruttolintagning?)
Vare- Firansicl Netto-
Fremstil- | Bygge- ogi handel, trort) | Andet, Afdragt) | Wntag-
Laod- | g | lings- | ankegs- | restau- | Trans- sektor?) | perender rag') | lAntag
bru, iskerd virk- vitksom- | rant- o, . %8 I Lale wng
g t- o8 port liberale | FOPYSE
somthed hed | hotelvirk- branche
somhed erhvery
Millicner kroner
—
1979 ... 2134 121 1638 ce 893 1014 1803 7618 2514 5 104
1980 ......... 792 46 1256 S 452 737 1434 4 742 3330 1412
1981 ......... 156 65 451 AN 157 795 1 050 2824 4638 - 1814
1982 ......... 77 38 205 . 441 420 1019 2264 6639 - 4395
1983 ..., 499 52 1226 401%) 2323 1312 3 657 9559 8314 1245
1984 ......... 1393 200 4181 459 4666 1956 5561 1594 20097 10257 9 840
1985 ..., 2874 433 7886 1295 7803 4436 17736 4144 46607 12370 34 237
1986 ......... 2 280 326 7456 1593 8394 4330 19345 4401 48125 34821 13304
1987 ... 2500 220 7546 1842 10281 9505 18101 5597 55592 40569 15023
1986 2. kvt. ... 519 52 1793 443 1622 1074 2099 678 8280 5576 2 704
3. — .. 542 82 1167 297 1579 886 3008 1 044 8545 11092 - 2547
4, — ... 482 138 1789 307 2321 1132 41223 762 11 154 13576 - 2422
1987 L.kvt. ... 451 35 1705 484 2324 2647 3638 1745 13029 12 008 1021
o — ... 598 55 2256 336 2427 3211 4509 1200 14592 10231 4 361
3. — ... 652 60 1959 631 1789 797 4179 1198 11 265 9961 1304
4. — ... 799 70 1626 391 3741 2830 5775 1454 16706 8369 8 337
Anm.: Som folge af afrundinger kan der vare mindre forskelle mel- idet indadgiende koncernlin nu er medraget under finanskin, se
lem summen af de enkehe tal og de anforte rotalbelab. I note 1, side 7.
tabellen indgir lin med en lobetid pi mindst 1 4r opraget af 1y Eksklusive omlzgninger.
erhverysvirksomheder. For 1. juni 1985 dog 5 4. Indtil 1. maj 2) Kreditformidlende institucter og fra 24. marts 1986 virksomheder,
1983 kunne finansldn kun oprages til finansiering af inden- der foretzger udlin il ikke-ethvervsmassige formil, mi ikke opta-
landske anlegsinvesteringer. Opgarelsen af finanslin er ogsé ge finanslin.

for tidligerc 4r =ndret i forhold il tidligere offendiggjorte tal, 3) Omfatter kun perioden efter 1. maj 1983.

Udenrigshandelen
Import Eksport
heraf heraf Handels-
Ial Varer Varerll | q Brandsels |
it :lc Brendsels- | forbrug t Landbrugs- | Industri- rz;nffse s
b ! stoffer mv. | samt per- produkter') | produkter sto ff
erhvervene sonbiler mv.2)
Millioner kroner

1977 «o oo 79 637 45 775 12 181 16 775 60 436 14 593 37 754 1827 - 19 201
1978 .. ..o ... 80 179 47 341 12 422 16 894 64 747 16 951 40 409 1566 - 15 432
1979 ... .. 96 839 55 784 18 494 19 261 77 361 18 958 47 996 2 941 - 19 478
1980 ........... 109 388 61 394 24 352 19 852 95 671 22 608 60 913 3 307 - 13 717
1981 ........... 124 170 67 320 29 673 21 943 113 796 26 435 71 233 3525 - 10 373
1982 ... ... ... 138 865 77 976 29992 25 931 128 173 31 166 80 686 3324 - 10 692
1983 ... 148 896 86 014 28 562 29 569 146 800 31 990 91 483 7 132 - 2096
1984 ... ..., 171 826 99 615 30 386 36 328 165 346 35 575 106 699 8 365 - 6479
1985 .. ... ... 191 563 109 387 32 212 41 519 179 577 37 556 115 162 9 416 - 11985
1986 . ... . ... 184 733 110 841 15778 48 278 171 791 35 300 115 842 5 037 - 12 942
1986 2. kvt .. ... 48 948 29 644 4191 12 333 45 304 8651 30 504 1393 - 3646

30— ... 42 967 25 237 3411 12 023 39 685 8 765 27 274 956 - 31282

4, — ... 46 537 28 318 3083 12 563 44 064 9234 29924 954 - 2471
1987 1. kvt ... .. 41 865 25 448 3 420 10 851 42 599 8 235 28 595 1168 734

20— . 42 343 26 198 2772 11 093 43 094 8 152 29 065 1 242 751

3, — . 41 244 24 180 3 496 11 678 42 213 7957 28 242 1268 968
Anm.: Specialhandel, dvs. ckskiusive transithandel. Til og med 1977 1y Inklusive ked- og malkekonserves.

baseret pé generalhandel. Omfatter alene det egentlige Dan- 2} Inklusive nordsaolie fra og med 1983 og naturgas fra og med sep-

matks udenrigshandel, herunder det egentlige Danmarks tember 1984.

samhandel med Fereerne og Greniand.



10 Kvantumindeks og bytteforhold i udenrigshandelen
1980=100
KVARTALSVIS
Eksportpriser (enhedsvardier)
e Importpriser {enhedsvaerdior) 74 i 159

Byueforhold

120 et 120
—_— ,/U //— —
100 v—:\d__/\'_‘__/_,._.,___,_ .-..,______d____/""- 100
80 B8O
60 60
1977 1978 1979 1980 1881 1982 1983 1984 1986 1988 1987
Kvantumindeks Indeks for enhedsverdier
Bytreforhold?)
1980 = 100"} 1980 = 100")
Eksport Import Ekspor Import 1980 = 1001}
1977 ... 79 99 78 72 110
1978 ... 84 103 81 72 i13
1979 . ... 93 109 88 82 108
1980 ........... 100 100%) 100 100 100
1981........... 103 95 114 117 97
1982 ......... .. 105 98 127 129 98
1983 ........... il4 103 132 133 100
1984 . ... .. ... 121 111 142 144 99
1985 ... ... .. 126 119 147 147 100
1986 ........... 128 128 140 132 106
1084 1. kvt...... 119 111 141 142 100
2. — ... 119 110 142 143 99
Ao— .. 116 102 144 146 98
4, — ... 127 118 145 147 99
1985 1. kvt...... 124 117 148 151 98
2, — ... 123 112 148 151 98
3.o— 122 113 148 147 101
4, — . ... 134 132 148 144 102
1986 1. kve... ... 124 121 145 140 103
2. — ... 133 134 141 134 105
3, - 121 123 139 128 109
4, — .. ... 133 132 140 129 108
1987 1. kvt...... 128 12¢ 141 127 111
Aprl. .. ... 122 120 142 128 111
Maj....... 129 120 142 129 110
Juni ..., 131 122 139 127 110
Julio..o... 101 106 141 129 109
Aug....... 121 119 14¢ 129 109
Sept....... 146 131 141 129 109
Anm.: Specialhandel, dvs. eksklusive transichandel. Til og med 1978 2} Indeks for enhedsvaerdierne 1 eksporten i procent af indeks for
baseret pi generalhandel. AEndringen af basis fra general- enhedsverdierne i importen.
handel til specialhandel mi antages ikke at have pavirket 3) Pivirker af en administrativ omlegning af importregistreringen.

indeksene vasentligt. Eksklusive skibe og fly.
1y Til og med 1979 omregnet af Nationalbanken fra oprindelig basis
1975 = 100.
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Betalingsbalancen
Mia.kr. _
Bl Handelsbalance KVARTALSVIS
o | EZZ Tienester og renter mv. =

—— Lebende poster i|alt

10
-2
-
-8
-8
-10
-12 —12
1983 1984 1986 1986 1987
Registrerede Urigés;r& Aiindiirégf:r
So Renter, iAbndrctl? Lobende | b kalgital-r,‘ kapiral- stil;;:lgeiﬁ}
Handels- tri[:;“ Rejser udbytter abende ahenae cralinger’) betalinger’}|  (necto)
balance) pe {netto} og lign. trans- postet
(netto) aktioner?) iale _ :
(netto} t0) - = foragelse af passiver
(netto eller
formindskelse af akziver
Millioner kroner
1977....... .. - 19 440 5 614 - 15 - 3290 5025 -12106} - 19 190 1272 5 812
1978 ......... - 16 495 5 545 - 120 - 4875 7600 - 8345 - 13998 165 5 488
1979 ......... - 20 640 6 970 -1210 - 6805 5620 -—16065 ] - 17 660 1 096 499
1980......... - 16 150 7 565 -1255 - 9580 6020 -—13400 - 14 252 2877 - 2025
1981. ... ... - 11635 S 890G - 215 -13355 3045 -12270| - 9624 2745 - 5391
1982......... - 11585 10 050 - 210 -18425 940 -19230 | - 20170 3402 - 2462
1983 ......... - 3325 10 400 875 18930 -1795 -12775| -22318 2 354 7 189
1984 ......... - 8395 9 250 670 - 24 240 4935 ~17 780 | - 19 689 5373 - 34064
1985......... - 14 900 9 370 - 88y 27045 4385 ~29073 | —47 243 4 250 13 918
1986......... - 15595 8 690 -2905 -27825 3084 34551 | —27990 7528 - 14089
1985 L. kvt. .. - 4460 2320 - 610 - 6855 1430 - 8175 | ~17 364 907 8 282
2. — .. -~ 2570 2515 - 250 - 71215 1725 - 5795 | - 12 467 1249 5 423
3. — .. ~ 2050 2280 490 - 6670 1015 - 4935 - 2485 2040 — 4490
4. — ..~ 5820 2255 - 5315 - 6305 215 -10170 | - 14 927 54 4703
1986 L. kvt. .. - 4015 2 015 - 1042  ~ 5645 612 - 8075 - 616 4649 -12108
2. — .. - 4340 2 240 - 657 -~ 81285 285 10757 | - 6301 -2224 -~ 2232
3, — .. - 4180 2190 - 331 - 7220 2137 - 7404 -12622 6238 - 1020
4. — .. - 3060 2 245 - 875 -~ 6675 50 - 8315} - 8451 -1135 1271
1987 1.kwt. .. 172 1944 -1529 - 5850 1810 ~ 3453 - 19587 3 810 12 324
2, — .. 903 2 200 - 790 - 8896 1233 -~ 5350 -19205 - 395 14 450
3. — . 167 2222 - 648 -~ 6753 1495 — 3517] - 5046 1150 2679
Aam.: Tallene for de seneste kvarcaler vil sedvanligvis blive revideret. %) Inklusive stotte fra EF's landbrugsfond (FEOGA) samt Danmarks
1} Betalingshalancen opgores i modsatning til udenrigshandelsstati- bidrag til dwkning af fzllesskabernes finansieringsbehov.
stikken som genetalhandel, dvs. Inklusive transithandel, og for 4) Registrerede kapitalbetalinger til og fra udlandet er specificeret pd
riget under ét, dvs. den ogsi afspejler Fargernes og Grenlands side 7.
samhandel med udlander. 5} Inkiusive fejl og udeladelser.
2 Inklusive danske skibes fragtindtagter ved fragt 2f import til Dan- ) Borser fra dildelinger af smtlige uxkningsrettigheder. Eksklusive

mark. visse kursreguleringer af valutabeholdningen.



Statsfinanserne

i2
(Ifolge statsregnstab)
Mia.kr.
. Bl Cverskud ph drifts-, anlmgs- og udldnsbudgettet
26| r,_:'/':l MNettoudgifter pd kapitalbudgottot 26
—— Bruttckassaoverskud
Sken Sken
o — o r 2
E’:}"— lé,’; 1 '; !;]
b - ,j//, /% v
L 77 R 7/
-2 /R 7/
/7 78
i) A
75 | // ;.'/j //2 ;(//; , | 78
9 V1 ) A 7
77777 / e 7
- -
iy r . b
A ) W -
¥ / Vs
-1286 | 4[ -é | =126
/% /) I
| | 1 1 | | | =1
g 1977/78 2-4. kvt. 1979 1980 1881 1982 1983 1984 1985 1986 1987 1988
1978
Afviklet ved
Overskud Netto- Indenlandsk Jntagning
pa drifts-, udgifeer Brutto-
anlegs- og pd kasse- s
Finansir?) udlins- kapital- overskud?) Salg af g;il;ni? gste;ii?fsf)
budgetter2) i budgetrer?)?)?) oblig:E:ioner banken Andet?) gning
{netto)
Millioner kroner
1976477 . ... - 6170 6 242 - 12 412 10 120 - 7456 521 9227
1977478 ... ... - 6496 11 175 - 17 671 14 557 - 6438 2085 7 467
1978 ... L - 11235 13 109 - 24 344 18 170 1143 1104 3927
1979, - 13 060 23723 - 36783 28 051 2 06% - 4 6 743
1980. ... nt - 17 895 31181 - 49076 34 918 7 627 - 976 7 507
1981, - 33 867 31576 - 63 443 51 088 7593 - 233 6 995
1982, — 49 419 32 473 ~ 81 892 66 816 ~ 8424 348 23 152
1983. .. - 54 241 60 616 - 114 857 101 092 - 10 756 1655 22 866
1984, ... — 43 643 100 455 - 144 098 103 867 5 058 4 207 30 966
1985. ... - 26 338 111 363 - 137 701 102 352 - G884 7079 35 154
1986. . .. ..l 7 842 112 990 - 105 148 58 079 ~ 30 499 - 196 77 764
19877) ...l 2 000 91 614 -~ 89614
19887) ... — 2450 114 353 - 116 803

1) Til og med 1977/78 gik finanséret fra 1. april til 31. mars. Finans-

irer 1978 daekker perioden fra 1. april 1978 til 31. december 1978.
Fra og med 1979 er finansdr og kalenderir sammenfaldende.
Fra og med 1983 er drifts-, anlags- og udinsbudgetter foraget
med et beregnet emissionskurstab og nettokapitaludgifterne for-
mindsket med et tilsvarende beleb. [ de forudgiende 4r udgjorde
emissionskurstabet: 1,9 miakr. 1 1979, 2,3 miakr. i 1980, 3,4
mia.kr. i 1981 og 3,7 mia.kr. i 1982.

5) Kapitzludgifterne omfatter bla. afdrag pi indenlandsk og uden-

2

=

landsk geld, Den sociale Pensionsfonds obligationskeb, keb af
obligationer til amortisation, overfersler til ATP samt restance-
forskydninger og kapitalindtzgterne bl.a. afdrag pd statens udlin.

4) Fra og med 1986 inklusive endringer i Postgiroens mellemveeren-
der med andre end staten.

) Til og med 1985 inklusive trxk pa postgiro, jf. note 4.

¢} Inklusive udenlandske 1in genudlint til elvarker.

7 Sken, december 1987,
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Dzkket ved
Statens Indfrielser Statens Nettosalg af statspapirer il Nettotrek pi
brutto- Afdrag pi af inden- netto-
finansie- udenlandske fandske finansie- Private
rings- statslan seats- rings- vitksom. Nartional- Uden-
behov') papirer behov?) heder 6 banken og National- landske
fond 8 banker banken®) 18
onde mv.%) in
mv.2}
Millioner kroner
1978 . ... .. 26 751 1097 9 197 16 457 12 246 1781 -~ 3543 5973
1979 ... ... .. 40 162 2395 16 918 20 849 5 066 6 067 5 303 4 413
1980 . ....... 44 744 912 18 039 25 793 9 891 6 987 2 266 6 649
1981 ........ 65 806 2 196 22 092 41 518 20 684 8 312 7 491 5 031
1982 ........ 87 414 7 198 22 103 58 113 31 088 13 628 - 2609 16 006
1983 ........ 113 398 12511 48 074 52 813 22 902 30 115 - 10 672 10 468
1984 ........ 143 845 45 724 58 276 39 845 36 392 9 199 6 635 - 12 381
1985 ........ 134 665 30 207 76 959 27 499 12 474 13 760 - 3912 5177
1986 ........ 100 606 46 269 68 266 - 13 929 - 2040 - 8324 — 35 240 31 675
1987 ........ 94 157 27 166 67 706 - 715 7 825 - 15 119 - 7395 13 974
1985 2. kvt... 47 901 5 456 23 508 18 937 2 948 15 118 — 4048 4919
3, — .. 33 908 9 148 12 576 12 184 5 500 - 699 9 441 - 2058
4, — .. 19 324 7955 21974 - 10 605 - 6827 - 5517 1 009 730
1986 1. kvt. .. 23 615 9112 13 150 1353 - 1858 2719 704 - 212
2. — .. 42 482 12 729 18 889 10 864 8714 - 4600 3 946 2 804
3 — .. 23 147 10 567 12 326 254 1688 - 4680 — 15 260 18 506
4, — .. 11 362 13 861 23 901 - 26 406 - 10 584 - 1763 — 24 630 10 577
1987 1. kvt... 34 474 9 943 20 036 4 495 7 949 - 9562 - 9017 15 125
2. — .. 3G 288 6 530 19 783 12 975 5 049 1257 7157 — 488
3. — .. 15 075 4 844 7 537 2694 6 398 - 2951 - 1724 971
4. — .. 5 320 5 849 20 350 - 20 879 - 11571 - 3863 - 3811 - 1634
1) Beregnet ud fra Nationalbankens balance. Ved beregningen er der 3) Banker, sparckasser, Hypotekbanken og Postgiroen.
set bort fra madring af postgiromidler. 1) Andring i lebende konto. Se note 3, side 1.
2) Inklusive valutaudlendinges netiokeb, der fremgér af tabellen
side 8. Inklusive bunden opsparing i 2. halvir 1985,
Statens udlin og geld
(Udestdende belob)
Indenlandsk gald
Udldn Heraf Udenl?‘rj&sk Grld
Uk iale Bx iale
time Talt Obligations- Neuogald iale
L til National- Postgiroen?)
gxld) banken?)
Millioner kroner
1975 Mars .. 13772 - 10539 2 447 ~ 11 452 -1534 7 243 - 3296
1976 — .. 14 927 - 632 8 306 - 7746 -1192 10 429 G 797
1977 — .. 16 115 2091 17 946 - 15 003 - 852 18 979 21 070
1978 — .. 17 302 9 932 29 417 - 19560 15 26 999 36 931
1978 Dec. ... 18 642 27 435 45121 ~ 18 454 768 29 139 56 574
1979 — ... 19 709 49 959 62 342 - 14 617 2234 35 744 85 703
1980 — ... 21 455 80 640 90 757 - 11 943 1826 45 346 125 986
1981 — ... 23719 132 750 135 376 - 4513 i887 57 521 190 271
1982 — ... 26 561 198 733 203 968 - 7560 2325 79 142 277 875
1983 — ... 29 888 256 569 272 476 - 18 779 2872 102 514 359 083
1984 — ... 32 630 322 074 331 346 - 13 601 4329 98 534 420 608
1985 — ... 34 606 348 D42 361 226 - 18 326 5 142 92 930 440 972
1986 — ... 35123 204 149 352 573 - 49 915 1491 119 913 424 062
1987 — ... 37 693* 290 660 346 479 - 536 851 1032 127 637 418 297
1} Fra og med 1985 inklusive bunden opsparing. 3} Eksklusive indestiender pd statens og Nationalbankens postgiro-

2} Beregnet ud fra Nationalbankens balance. konti.



14 Kommuner, havne og varker mv.’s likvide bebholdninger og gald

Likvide beholdninger Gezld
Kasse Indenlandsk
samt
inde- Bcholdt:
: stiende ning a Uden-
Ultimo i penge- obligga- Lale Kort- Lang- Tandsk Lale
institut- ticner fristet fristet
ter og pd
postgite
Millioner kroner
Kommuner
1976 Mares.......... 9771 2 305 12 076 76 15 329 3 002 18 407
1977 — ... 10 18% 3 042 13 225 38 15 736 3223 18 997
1978 — ... 9 834 3234 13 068 11 17 269 3 063 20 343
1978 .. ... 10 456 3 947 14 403 83 18 997 3259 22 339
1979 ... 9994 4318 14 312 67 19 813 3770 23 650
1980 ... ... L. 8913 4014 12 927 66 19 833 4129 24 028
1981 ...l 7528 4138 11 666 140 19 526 5 397 25 063
1982 ... ... 6 208 4 598 10 806 159 18 922 65353 25 634
1983 ... 10 217 5 929 16 146 159 18 500 7 138 25 797
1984 ... 12 319 6 718 19 037 35 17 808 7431 25 274
1985 ...l 12 394 7379 19 773 79 17 013 8 034 25 126
1986 ... 10 804 6910 17 714 158 16 506 8 238 24 902
1985 1. kvt.......... 11 613 6 661 18 274 - 33 17 929 7 900 25 796
2. — 11 594 6 600 18 194 - 3 17 378 7934 25 309
3o— 10 837 6413 17 250 - 30 17 335 7 615 24 920
4. — oL 12 386 6378 18 764 73 16 929 8 146 25 148
1986 1. kve. ......... 11 506 6 962 18 468 - 109 17 661 7935 25 487
2, — 9 657 6 828 16 485 - 13 17 071 7 693 24 751
3.o— 11 240 6779 18 019 78 17 092 7739 24 909
40— 10 742 7 163 17 905 84 16 365 8003 24 452
1987 1. kvt ......... 10 110 6 962 17 072 218 16 535 8 668 25 421
20— 9 100 6915 16 015 - 61 16 211 8 620 24 770
F.o— 7 864 6 658 14 522 .. 15 978 8520 .
4. — o 8328 6 435 14 763 S 15 985 9 647
Havne og varker mv.2)
1976 Marts.......... » ° ° 41 2 286 2 665 4992
1977 — ® ® e 48 2 341 3 337 5 726
1978 — ... ® e 4 56 1 985 4 260 6 301
1978 December .. .. .. ° ° ® 69 1782 5 104 6 955
1979 — ® ® e 79 1733 5 900 7712
1980 — 607 565 1172 944 2272 7 417 10 633
1981 —_ 803 1393 2196 1389 3972 8 875 14 246
1982 —_— 1159 2 076 3235 1266 3 919 12 542 17 727
1983 - 1993 2 708 4 701 1215 5723 14 799 21737
1684 — 2128 2757 4 885 1433 7 686 16 668 25 787
1985 — e 3114 1 868 4 982 1775 11 342 16 229 29 346
1986 —_ 1 899 2171 4 070 2 237 15 901 14 238 32 376
1985 L.kvt. ... ..., 3 652 2 766 6 418 1153 g 083 16 678 26 914
20— 2 966 2 669 5 635 1075 G 882 16 159 27 116
3.o— 2 366 2 343 4 709 1067 16 562 16 018 27 647
4, — . 3114 1 868 4982 1775 11 342 16 229 29 346
1986 1. kvt ..... ... 4290 1701 5 991 1 547 13 175 15 480 30 202
20— 3 438 1795 5 233 1 409 14 175 14 418 30 002
Ao— 1837 2 267 4104 1411 14 747 14 671 30 829
4. — oo 1899 2171 4 070 2 237 15 901 14 238 32 376
1987 1. kvt. ......... 2 533 2058 4591 1850 16 393 14 060 32 343
1} El-, gas- og varmevarker, telefonselskaber og forbrandingsanstalter statslige og kommunale naturgasforsyning. Til og med 1979 el- og
med en geld pi 10 mill.kr. og derover, samt jernbaner, lufthavne gasvaetker, telefonselskaber, havne og privacbaner.

og havne med en gzld pd 1 millkr. og derover. Inklusive den



Bankers og sparekassers mellemvarender med Nationalbanken 15

Tilgodehavender Gzld Likvidi-
tets- Serlige
- Lin pd massi, ind-
Ultimo®) %)nd_l,msz- Indlin®) T alt?} indlins- Arldre Lin i al nf:ttoIg skud®)
cviser?) bevisert lan Yoy
evisert) stilling
Millioner kroner
Banker
1977 ... s 80 80 . 3 695 3 695 - 3615 hd
1978 ........ L 7 7 ° 4 156 4156 - 4149 °
1979 ... .. ® 396 396 ® 4118 4118 - 3722 °
1980 ........ ® 143 143 ° 1447 1 447 - 1304 °
1981 ........ ° 259 259 ° 977 977 - 718 e
1982 ........ ® 1 1 ° 4 507 4507 - 4506 °
1983 ........ ° 50 50 b 3 904 3 004 ~ 3854 °
1984 ........ ° 114 114 ® 6 851 6 851 - 6737 °
1985 ........ 21674 5 21 679 12 717 7 033 19750 1929 2 411
1986 ........ G 832 26 G 878 6 205 23 009 26 214 - 22 336 1624
1986 Okt. ... 3 509 9 3518 2 839 10 981 13 820 - 10 302 1613
Nov. ... 3133 10 3 143 2 547 2% 409 25 956 - 22 813 1730
Dec. ... G 852 26 6 878 6179 23 009 26 188 - 22 310 1624
1987 Jan.. ... 3297 8 3 305 2721 31 416 34 137 - 30 832 G26
Feb. ... 2 654 11 2 665 2135 28 767 3G 902 ~ 28 237 1101
Marts .. 2982 43 3025 2 436 18 321 20 757 - 17 732 1126
Aprii. .. 2 813 108 2921 2 260 19 918 22 178 - 19 257 802
aj.... 6 034 148 6182 5219 11 213 16 432 - 10 256 712
uni ... 7 858 175 8 033 5 698 7 638 13 356 - 5323 564
uli . ... 5 087 25 5112 4 430 7 931 12 381 - 7269 824
Aug. ... 3506 69 3575 3118 5 164 8 282 - 4707 948
Sept. ... 2 65 67 4 6 649 6 649 - 6382 1 068
Okt. ... 2 87 39 e § 332 8 332 - 8243 950
Nov. ... 2 43 45 ® 19 237 19 237 - 19 192 481
Dec. ... — 147 147 @ 11 689 11 689 - 11 542 584
Sparekasser
1977 ... .. ® 58 58 4 510 510 - 452 -
1978 ..., .. ° 28 28 . 483 483 - 455 ®
1979 ..., e 44 44 ° 506 506 - 462 ®
1980 ........ ° 3 3 ° 379 379 - 376 °
1981........ ° 20 20 e 333 333 - 313 ®
1982 ........ e 17 17 ° 1767 1767 - 1750 °
1985........ e 7 7 ° 1 549 1549 — 1542 °
1984 . ....... L 10 10 ° 2925 2925 - 2915 ®
1985 ........ 2103 4 21067 1 804 1198 3002 - 895 852
1986........ 959 7 966 724 12 505 13 229 ~ 12 263 412
1986 Okt ... 1259 3 1262 1023 1391 2414 - 1152 390
Nov. ... 11259 5 1264 1030 4 280 5 310 - 4046 282
Dec. ... 959 7 966 718 12 505 13 223 - 12 257 412
1987 Jan..... 959 3 964 836 10 851 11 687 - 10723 580
eb. ... 1559 5 1564 1323 10 660 11 983 - 10 419 488
Marts .. 1 559 19 1578 1311 g 697 11 008 - 9430 489
April. .. 1559 3 1562 1325 G 298 10 623 - 9061 445
... 1 309 5 1314 1 086 3 497 4583 - 3269 253
Juni ... 1309 7 1316 1111 523 1634 - 318 142
Juli ... 1294 8 1302 1087 701 1788 ~ 486 241
Aug. ... 24 33 57 11 1412 1423 - 1366 184
Sept. . .. — 12 12 ® 1771 1771 - 17359 132
Okt. ... — 17 17 e 1096 1 096 - 1079 189
Nov. ... —_ 13 13 . 5 377 5 377 - 5364 184
Dec. ... — 19 19 ° 5 987 5 987 ~ 5968 170
1) Se norte 1, side 1. %) Som felge af overskrideiser af den i henhoid til aftale med penge-
2) Nominel vzrdi. institutternes organisationer fastsatte basisstigningstake for de
?) Til og med oktober 1980 inklusive deponetinger som falge af over- enkelte pengeinstitutters indenlandske indldn eksklusive sarlige
skridelser af der 1 henhold til aftalen af 2. november 1973 fastsarte indlinsformer, se side 20. Forrentningen af serlige indskud frem-
udlinslofr. ghr af tabellen side 33.

4} Indlinsbeviser med forfald efter 15. september 1987 kan ikke beld-
nes, j. note 2, side 32,



16 Bankers og sparekassers udlin og beholdning
af obligationer og aktier

Udlan?) Obligationer og aktier T alr udlin
og obligatiener
Indenlandske og aktfer
Ultimo! Inden- Uden- Uden-
) landske | landske?) Tale Stats- Abfg-dm Ak {andske Lale Inden- Uden-
papirert) | 008 et landske | landske
tioner
Millioner kroner
Banker
1976 ... 53 100 464 53 564 8546 15377 1905 322 26150 78928 786
1977 ... 59 761 560 60 321 9503 17 601 2 009 746 29859 88874 1 3006
1978 ... 66 391 778 67 369 10 645 16 045 1967 979 29 636 95 248 1757
1979 .o 74 620 3731 77 751 15 741 11 636 2419 1419 31215 103 816 5 150
1980 ......... 80 216 5 584 85 800 21 130 11 138 2711 1851 36 830 115 195 7 435
1981 ... 87 063 8 672 95 735 29154 9 447 2918 1993 43 512 128582 10665
1982 ... 97 026 10955 107 981 40 385 9 670 3 639 2281 56 475 151220 13 236
1983 ... 109 721 16050 125 771 70613 20 827 7577 2959 101976 208738 19 0609
1984 .. ..., 125207 28 256 153463 76958 27521 7 503 4213 116 195 237 189 32 469
1985 ... ... 145 151 53987 199 138 92940 42578 11 129 6149 152796 291798 60 136
1986 ......... 190 805 55 116 245921 8086t 43660 12580 13262 150 372 327915 68378
1986 Okr...... 166 050 58 412 224 462 83497 45156 13528 13854 156 035 308 231 72 266
Nov. .... 172418 54916 227334 79592 45744 13708 12987 152031 311462 67903
Dec...... 191171 55014 246185 83 641 47 001 13555 13028 157225 335 368 68 042
1987 Jan. ..... 181 960 49 637 231597 79176 36108 12062 11335 138681 309306 60972
Feb. .. ... 185 534 50948 236482 73891 32922 11982 12200 130995 304 329 63 148
Marts . ... 194286 54065 248351 74922 30615 11938 123555 130030 311761 660620
April ... 189343 52961 242304 76794 28735 11722 13497 130768 306614 66 458
Maj ..... 186 730 60019 246749 74729 28927 11759 13885 129300 302145 73 904
Juni ... 199995 63518 263513 76227 34649 12067 14852 137793 322938 78370
Julio oo 186 635 62863 249498 74247 29074 12120 15701 131142 302076 78564
Aug. .... 187424 64038 251462 71527 31838 12016 14965 130346 302805 79003
Sept. .... . 194424 65854 260278 72307 30392 11993 12986 127 678 309 116 78 840
Oke. ... .. 192 843 66 714 259557 74383 27090 12164 12779 126 416 306 480 79 493
Nov. .... 198620 67498 266 118 72545 28458 12046 13165 126214 311669 80 663
Dec...... 210471 69863 280334 71649 30710 12417 13071 127 847 325 247 82934
Sparekasser’)
1976 ......... 26 700 111 26 811 842 6 705 562 1 8110 34 809 112
1677 ... 29 477 96 29 573 1 868 7 938 668 17 10491 39 951 113
1978 ......... 32071 120 3219 3 157 9073 664 41 12935 44 965 161
1979 ..., 34 516 232 34 748 5 087 9 038 949 64 15 138 49 590 296
1980 ......... 37 581 743 38 324 8990 8 143 1052 71 18 256 55 766 814
1981 ... ... 41 402 1272 42 674 11 825 6071 1191 107 19 194 60 489 1379
1982 ......... 45 076 1169 46 245 14 620 6 733 1 454 343 23150 67 883 1512
1983 ......... 50 274 3 037 53 311 23786 12 097 2232 341 38 456 88 389 3378
1984 ... .. 56 857 4743 61600 23579 15182 2911 611 42 283 98 529 5 354
1985 ......... 67 311 9192 76 503 28643 19 395 3 612 1237 52 887 118 961 10 429
1986 ......... 90 944 14 123 105 067 25 658 17 447 3 422 2981 49508 137471 17 104
1986 Oke...... 79 885 13 387 93273 25379 17509 3 959 4221 51068 126 733 17 608
Nov. .... 82101 14157 96 258 24633 16 341 3 875 4 039 49 088 127 150 18 196
Dec...... 90942 14112 105054 26457 19 488 3 879 3 337 53 261 140 866 17 449
1987 Jan. ..... 87 310 12 101 99 411 20328 16 637 3 651 2201 43 017 128 126 14 302
Feb. ..... 87 366 12 324 99 690 20464 13 206 3 828 2076 39574 124 864 14 400
Marts.... 90616 13946 104562 20349 13 505 3 864 1 966 39684 128 334 15912
April .... 89120 13354 102474 20101 11028 3 757 2106 36992 124 006 15 460
Maj ..... 88717 14046 102 763 21 193 9 878 3 631 2565 37 267 123419 16611
Juni .. ... 92380 15079 107 459 21684 10199 3 726 2518 38 127 127 989 17 597
Julic.. ... 88 107 16944 105051 21 892 8 343 3773 2621 36 629 122115 19 563
Aug. .... 88062 18110 106172 21121 10503 3 766 2583 37 973 123452 20693
Sept. .... 91381 17827 109208 22641 9352 3 743 2595 38 331 127 117 20422
Okt...... 92025 18445 110470 21453 8 811 3 743 2 408 36 415 126 032 20 853
Nov. .... 92719 18849 1i1568 21 896 9619 3 725 2 424 37 664 127 959 21273
Dec...... 101279 18621 119900 21 248 9 700 3 503 2 424 36 873 135 730 21045
1} Se note 1, side 1. tioner, udstedt fra og med 1975. Til og med 1979 er tallene ultimo
2} Inklusive uopsigelige pantebreve til fast rente. ret balanceral, derefter statustal.
3} Omfatter danske bankers og spatckassers udidn til valutaudlen- ) Til og med 1981 sparckasser med en arbejdende kapital pd 10
dinge samt danske bankers og sparekassers udenlandske filialers mill.ke. og derover. Derefter sparekasser med en arbejdende
samlede udldn il valutaindlendinge og -udlzndinge. kapital pd 25 mill.kt. og derover.

4) Statsgeldsbeviser og statsobligationer, bortset fra pramieobliga-



Branchefordeling af bankers og sparckassers indenlandske udlin 17

Erhvervsmassige udldn Ikke-ethverys-
massige udlin
Finan-
Frem- 5 sierings- | Offent- Tale
Tand stil- YBE® | tpandel, | wirk- lig for- inden-
Ultime br?}g li[:lii— ‘i‘i_ ;g trans- | sombed, | valining | @vrige I ale Seudie- landfkc
virk- el port cjen- | og andre | erhverv lin Andet udlin
o somhed vuh d mv. doms- | tjcneste-
my.ty | SOmHE handel | ydelser
mv.
Millioner kroner
Banker
1980 ......... 5574 9705 5009 16 444 8392 3337 2303 50854 4328 24401 79583
1981 ......... 5841 10176 4494 16581 10322 3873 2963 54250 4672 27593 86515
1982 ......... 6597 12257 4470 17985 12860 3869 3682 61720 4966 29304 95990
1983 ......... 7175 12919 4315 18731 14007 3982 5411 66540 4954 36412 107 906
1984 ......... 7919 14030 5469 21689 16091 4159 5478 74855 4912 43277 123 044
1985 ... .. 8448 16124 4900 23787 21310 4650 4410 83629 4839 54089 142357
1986 ... .. 9446 21338 6649 30801 31360 5560 8209 113453 4688 68649 186 790
1983 Sept. . ... 6931 12340 4371 18374 12799 3 843 3372 62030 4987 33487 100504
Dec...... 7175 12919 4315 18731 14007 3982 5411 66540 4954 36412 107 906
1984 Marts . ... 7106 13074 4591 18982 11985 4243 S 637 63618 4928 38397 108943
Juni .. ... 8229 14119 5406 22205 13673 4913 501C 73555 4915 40710 119 180
Sept. .... 7954 13762 5151 21898 13560 4387 4939 716351 4900 42029 118580
Dec...... 7919 14050 5469 21689 16091 4159 5478 74835 4912 43277 123 044
1685 Mares .. .. 7547 14102 5308 22154 14154 4214 5185 72664 4868 45127 122659
Juni ____ ] L] @ L] @ L] L] L] L] ® ®
Sept. .... 8148 14133 4925 21991 14854 5064 4297 73412 4857 48667 126 936
Dec...... 8448 16124 4900 23787 21310 4G50 4410 83629 4839 54089 142557
1686 Marts . ... 8077 16123 5147 23624 16720 4789 4386 78866 4785 56027 139678
Juni..... 9379 16143 5543 25071 21186 5331 4995 87648 4755 39869 152272
Sept. .. .. 9680 16471 6264 26499 20729 5307 5211 90161 4714 65200 160075
Dec...... 9 446 21338 6649 30801 31360 5560 8299 113453 4688 680649 186790
1687 Marts .. .. 0362 21822 7408 31512 29876 S5G49 10617 116246 4684 68013 188943
Juai ... .. 1004 21371 7700 31726 32832 G542 10164 120349 4676 69475 194 500
Sept. .... 10542 19975 7309 31303 26863 G730 11635 114 357 4620 70052 189 029
Sparekasser
1980 ......... 4 436 1692 1816 3915 2004 1737 875 16475 2372 18 1422) 36 989%)
1681 ......... 4 976 2105 1914 4 603 2683 1747 496 18524 24682 19515 40721
1982 ......... 5275 2191 1723 5 284 3050 1825 1239 20587 2929 21136 44652
1983 ......... 5 562 203 1888 5 234 3541 1912 2480 22653 3118 24313 50084
1684 ......... 5739 2429 1942 5 192 2851 1992 5169 253%24 3310 27237 53871
1985 ......... 6 694 2932 1945 6319 6453 2392 804 275339 33526 34734 653799
1686 ......... 7 240 3943 2566 8 093 8630 2922 6601 39995 3534 43585 87114
1683 Sept. .. .. 5520 1919 1646 5 165 2733 1734 1546 20263 3058 24102 47423
Dec...... 5 562 2036 1888 5 234 3541 1912 2480 22653 3118 24313 50084
1984 Marts .. .. 5652 2143 1976 5 220 2 449 1 839 2578 21857 3158 25239 50254
Juai ... .. G 250 2280 1761 5 596 3647 1821 3409 24764 3219 26823 54806
Sept. .. .. 5970 2120 1725 3 394 2792 1833 2993 22829 3299 28193 54321
Dec...... 5739 2429 1942 5192 2861 1992 5 169 25324 3310 27 237 55871
1985 Marts .. .. 5 600 2164 1694 5026 2399 1889 5195 23967 3382 28924 56273
Juni ''''' e [ ® ® ] ® ® 2 ® ® L
Sept. ... 5 960 1910 10642 4751 2372 1821 6215 24671 3418 30134 58223
Dec...... G 694 2932 1945 6319 6453 2392 804 27539 3526 34734 65799
1986 Masts . ... 6522 2808 2087 6 448 4267 2330 2323 26785 3560 33507 65852
Juoi ... .. 7 377 2926 2334 6922 6771 2359 1911 30800 3537 39173 73510
Sept. .. .. 7 415 3081 2398 7178 5511 2524 1729 2983 3600 42410 75846
Dec...... 7 240 3943 2566 8 093 8630 2922 6601 39995 3534 43585 87114
1987 Marts .. .. 7 115 3696 2615 8 209 7261 2874 6544 38314 3566 45035 86915
Juoi ... .. 7555 3935 2769 8022 7922 2713 6542 39458 3464 45806 88728
Sept. .. .. 7 846 3710 2769 8 224 7 844 2607 5975 38975 2865 45922 87 762
Anm.: Til og med december 1981 inklusive pantebrevslan ril fast 1y Herunder el-, gas-, vand- og varmeforsyning samt rastofudvinding.
rente, men eksklusive erhvervede pantebreve, Tzllene ultimo 2} Taller er pavirket af en statistisk #ndring i opgerelsen, som har

iret er ménedstal. medfert en nedgang 1 udlinene pi ca. 300 miil.kr.
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Stigning i bankers indenlandske indlin, udlin

og beholdning af obligationer

Pct.
12-MANEDERS STIGNING, ULTIMO KVARTALET
40
s Indlan (akskl. searlige indlAnsformer)
as Udlan (inkl. uopsigelige pantebreva med fast rente) | 35
—— Udian og beholdning af barsnoterade obligationer
30 2
A
/ \ 26
20 T Y } 20
i \/ == - \/\/ g B
19 / 7 i
5 o 2 \ =
o \ ¢
5 1980 1881 16982 1983 1984 1985 1986 1887 il
Bankers tndiin
Indenlandske indlin
Opsigelse Uden- .
eksklusive Serlige Heraf landske h?dif "
Ultime!) Anfordring szrlige indlins- T ait aftale- indlin a
indlins- former indidn
Tormer
Millioner kroner
1976 .. 34 683 31987 9 339 76 009 ® 1 878 77 887
1977 .o o 37 121 33 559 11 362 82 042 ® 2245 84 287
1978 ... L 43 604 28 663 13 634 85 901 ® 2 605 88 506
1979 ... o 47 238 30 282 16 270 93 790 e 2997 96 787
1980 ... 53 229 3% 274 15 798 106 301 @ 4 908 111 209
1981 ...l 59 786 35 075 23 502 118 363 e 7 460 125 823
1982 ...l 69 786 36 792 27 663 134 241 34 125 8 660 142 901
1983 ... 89 364 50 564 36 718 176 646 50 632 10 348 186 994
1684 ............... 103 832 63 445 40 119 207 396 72284 13 422 220 818
1985 ... . 133 379 66 267 47 255 246 901 83 077 21 488 268 38¢
1986 ... 146 784 70 647 49 929 267 360 93 800 25 933 293 293
1986 Okr. .......... 133 713 62 638 47 827 244 178 72 374 26 051 270 229
Nov. .......... 128 456 64 794 47 779 241 029 70 690 26 658 267 687
Dec. ... .. 146 982 70 485 49 936 267 403 93 770 25 873 293 276
1987 Jan. ........... 129 781 62 276 49 346 241 403 74 964 25 419 266 822
Feb............ 131 244 59 256 48 999 239 499 76 159 26 440 265 939
Marts .. ...... .. 141 359 64 707 48 496 254 562 89 577 27 557 282 119
Apul ..o 137 347 61 243 48 727 247 317 79 646 27 104 274 421
Maj ........... 135 665 66 271 49 446 251 382 78 919 28 611 279 993
Juoi ..ol 157 445 63 640 50 484 271 569 97 411 31 247 302 816
Juli oo 138 211 64 766 50532 2533 509 82 919 29 699 283 208
Aug. ... 138 085 64 484 50 357 252 926 80 659 29 310 282 236
Sept. .......... 141 972 61 763 49 980 253715 81 476 31072 284 787
Okt .......... 137 313 65 438 49 799 252 550 83 087 30 305 282 855
Nov. .......... 132 521 68 212 49 876 250 609 81 830 29 182 279 791
Dec. .......... 154 726 67 812 53 393 275 933 102 775 29 234 305 167

1y Se note 1, side 1.



Stigning i sparekassers indenlandske idlin, udlin 19
og beholdning af obligationer
Pct.
12-MANEDERS STIGNING, ULTIMO KVARTALET
S Indl&n (akskl. seerlige indldnsformer) 40
36 Udlan (inkl. uopsigelige pantebreve med fast rente) | 35
—— Udlan og beholdning af bersnoterede obligationer \
30 \ 30
26
20
15
10
5]
o - \\ o
e 1980 1981 1982 1983 1984 1985 1986 1987
Sparckassers tndlin
Indenlandske indlin
Opsigelse Uden- N
ekskinsive Swilige Heraf landske Indlin
Ultimo?) Anfordring szrlige indBns- [ ale aftale- indlin LAk
indHns- former indlin
former
Millioner kroner
1976 ... ... L 11 948 17 176 4 301 33 425 ° 170 33595
1977 .o 13 177 19 243 5 215 37 635 . 232 37 867
1978 ... 14 888 19 601 6 280 40 769 ° 283 41 052
1979 ... 16 166 21 410 7 384 44 960 . 338 45 298
1980 ...l 16 982 22 823 g 894 48 699 hd 402 49 101
............... 18 842 24152 10 469 53 463 . 458 33 921
............... 20 947 25 050 12 030 58 027 5 030 301 58 928
............... 26 472 29 833 16 206 72 531 8 368 1220 73751
1984 ... ... 31 743 34 116 18 626 84 485 14 805 1328 85 813
............... 41 115 37 010 21 979 100 104 17 085 1 644 101 748
1986 ... .. 45 617 41 992 24 230 111 839 22 126 2224 114 063
1986 Okt. .......... 43 969 38 620 23 798 106 387 15 438 2109 108 496
Nov. .......... 44 076 39 782 23 800 167 658 16 284 2 130 109 788
Dec. .......... 45 828 41 736 24 144 111 708 21 867 2222 113 930
1987 Jan. ........... 41 721 38 686 24 145 104 552 17 195 2267 106 819
Feb............ 43 004 36 451 24 172 103 627 16 071 2 415 106 042
Marts.......... 46 427 36 137 24 777 107 341 18 162 2571 109 912
Aprl ... 46 746 35 593 24 919 107 258 17 463 2 940 110 198
Maj ........... 47 713 35 683 25 294 108 690 16 516 2986 111 676
Juni ..ol 50 243 34 436 25 375 110 054 18 244 3 568 113 622
Juli oo 44 958 36 282 25 337 106 577 16 148 3 743 110 320
Aug. .......... 48 516 36 933 25 253 110 702 18 333 3724 114 426
Sept. .......... 49 610 34 828 25 272 109 710 17 800 3520 113 230
Okt ........ .. 51 655 36 722 25 198 113 575 20 993 3 567 117 142
Nov. .......... 51072 36 119 25 186 i12 377 19 810 3 377 115 754
Dec. .......... 54 990 33 157 26 024 116 171 24 568 3219 119 390

Anm.: Se note 3, side 16.
1) Se note 1, side 1.



20 Bankers og sparekassers indenlandske udlin og indlin

[ndlin Indldn Basi
eksklusive eksklusive 815
Udlin?) Indlin szrlige Udlin Indlin serlige SUE-
indlans- indlans- migzs'
former former takt?)
.~ Stigning i procent
Millioner kroner forhold til aret for Proceat
Ultimeo
1984 Qke. .. ... 173 759 272 778 218 346 15.2 22.4 21.8
Nov...... 173 904 275 708 221 136 13.3 21.9 22.2 .
Dec. ..... 182 800 291 896 233 367 13.0 17.2 18.9 .
1985 Jan. ..... 175 524 276 945 218 331 12.5 16.7 18.5 .
Feb. ..... 176 953 278 195 219 283 11.3 i7.1 18.8 .
Marts .. .. 182 963 286 837 226 725 11.9 15.9 16.6 .
April ... 182 374 288 812 227 717 10.1 16.4 17.6 .
aj. ... 183 663 293 820 231 803 9.8 16.0 17.0 .
Juni ... 193 993 305 740 242 709 8.9 15.9 16.7 14
Juli...... 182 586 295 992 232 359 5.8 17.6 18.4 13
Aug...... 183 086 304 669 240 476 5.3 18.3 18.7 12
Sept. .... 189 416 310 003 246 444 7.0 17.2 17.6 11
Manedsgennemsnit
1985 Jan. ..... 181 189 277 505 218 899 . . . .
eb. ... .. 178 780 275 673 216 779 . . . .
Mares .. .. 180 354 277 244 217 14t . . . .
April ... 185 565 278 904 217 820 ° ° b .
... 186 183 289 151 227 143 . s - .
Juni ... .. 186 551 204 559 231533 . * e .
Juli...... 189 465 295 154 232 014 . . . .
Auag.. ... 184 179 301 022 237 297 b » b 4
Sept. .... 183 516 305 751 241 980 . . . .
Oke. ... .. 150 641 308 208 244 873 7.1 17.9 18.3 10
Nov...... 152 712 314 955 251 349 9.2 16.2 16.1 10
Dec...... 200 173 326 084 261 636 12.4 17.0 18.8 10
1986 Jan. ..... 205 170 329 793 260 818 13.2 18.8 19.1 10
Feb. ... .. 202 545 329 605 260 124 13.3 19.6 20.0 10
Marts .. .. 206 069 335 621 266 026 14.3 21.1 22.5 10
Aprl . ... 212 388 342 395 271 454 14.6 22.8 24.6 9
Maj...... 214 774 347 366 275 240 15.4 201 21.2 9
uni ... 220 247 349 595 277 247 18.1 18.7 19.7 9
uli ... .. 234 529 343 412 270 529 23.8 16.4 16.6 9
Aug...... 232 830 341 567 268 976 26.4 13.5 13.3 9
Sept. ... 237 796 345 342 273 128 29.6 12.9 12.9 9
Okt. ..... 248 985 345 488 273 544 30.6 12.1 11.7 9
Nov...... 251 941 350 421 278 606 30.7 11.3 19.8 9
Dec...... 262 754 361 504 289 846 31.3 10.9 10.8 9
1987 Jan. ..... 272 329 356 057 281 828 327 8.0 8.1 9
Feb. ..... 268 574 344 887 271133 32.6 4.6 4.2 7
Marts .. .. 276 227 349 349 276 183 34.0 4.1 3.8 7
April ... 283 215 352 747 278 874 33.2 3.0 2.7 7
aj...... 277 976 358 548 283 458 29.4 3.2 3.0 7
Juni ... .. 278 393 366 573 290 085 26.4 4.9 4.6 7
Juli .. ... 280 558 359 480 281 544 19.6 4.7 4.1 7
Aug...... 274 829 358 898 281 361 18.0 5.1 4.6 7
Sept. .... 277 419 360 110 283 255 16.7 4.3 3.7 7
Ok ..., 286 644 360 581 283 604 15.1 4.4 3.7 7
Nov...... 285 324 365 573 288 747 13.3 4.3 3.6 7
Dec. ... .. 296 796 371 838 295 051 13.0 2.9 1.8 7
13 Inklusive uopsigelige pantcbreve dl fast rente. september 1985 pd grundlag af ultimotal. Fra og med oktober
2} Sifremr stigningen i det enkelte pengeinstituts indlin cksklusive 1985 er mdnedsgennemsnit af dag-til-dag saldi blevet lagt il
seerlige indldnsformer i procent { forhold il 4ret fer er sterre end grund for bercgningetne. Sewrlige indskud i Nationalbanken
basisstigningstakren, skal pengeinstituctet foretage swrlige indskud beregnes som 20 pet. af indlinsstigningen ud over basisstignings-

i Nationalbanken, se side 15. Beregning heraf foretoges 1 juni- takten.



Primecer likviditet og forskellige faktorers pavirkning heraf 21
Mia. kr.
KVARTALSVISE A£NDRINGER, AKKUMULERET
i — /Endring i den primeere likviditet
75 f 75
Statens nettotraek pd Nationalbanken og udenlandske 1an
50 Hypotekbanken og Eksportfinansieringsfonden 55
Mationalbankens valutakeb |
26 1 - t 1 1 25
) T,
. — \/\/\/\/\ L~ ™
O —— o~ W B 1 ! 0
-25 25
B0 -50
-76 76
“=100 100
1977 1978 1979 1980 1981 1982 1983 1984 1986 1986 1987
. - Forskellige faktorers pdvirkning af
Primaet likviditet den primare likviditet
Bankers og
spatekassers Statens Hypotek-
Sedler, likviditers- nettotrek banken og National
Ultimo!) ment og maessige Tal pa National- |  Eksport- ba 1§na ) Andre Tak
postgire- nectostilling a banken og finansic- 13? kc n;;s) faktoret®)
indskud over for udenlandske rings- valurake
National- #n3) fonden?)
banken?)
Millioner kroner
1976 .. ... ... 13 114 - 1520 11 594 4 478 971 —~ 10 425 5 061 85
1977 ... .. 14 682 - 4067 10 615 1 844 2126 - 4170 - 779 - 979
1978 .......... 16 744 -~ 4604 12 140 2 430 1467 814 - 3186 1525
1979 .......... 19 336 - 4184 15 152 9716 1832 - 5907 - 2629 3012
1980 . ......... 19 703 - 1680 18 023 8 915 2 367 - B350 - 61 2871
1981 .......... 20 776 - 1031 19 745 12 522 3 881 - 12 634 - 2047 1722
1982 .......... 21 738 - 6256 15 482 13 397 6 562 - 23 777 - 445 - 4263
1983 .......... 23 241 - 5396 17 815 - 204 6 880 - 3448 - 895 2 333
1984 .......... 28 962 - 9652 19 310 - 5746 5 652 2 090 - 501 1 495
1985 . ... .. 31 764 1034 32 798 1265 1758 13173 - 2710 13 488
1986 .......... 31 622 - 34 599 - 2977 - 3565 943 - 51 820 18 667 - 35775
1986 Okt. .. ... 27 388 — 11 454 15 934 776 44 - 1234 287 473
Nov. ..... 27 889 - 26 859 1 030 ~ 16 208 - 75 - 179 1558 - 14 904
Dec. ..... 31622 - 34 567 - 2945 1379 105 - 8280 2789 - 4007
1987 Jan....... 28 401 - 41 555 - 13 154 9 440 444 - 15777 - 4284 - 10177
Feb. ..... 27 770 - 38 656 - 10 886 1263 553 686 - 234 2 268
Marts . ... 27 741 - 27 162 579 - 4595 755 12 554 2751 11 465
April.. ... 29 909 —~ 28 318 1591 2952 — 169 - 502 - 1269 1012
Maj...... 28 712 - 13519 15 193 386 160 13 031 25 13 602
Juni...... 30 859 - 5641 25 218 3 331 264 3 931 2 499 10 025
Juli ... 29 281 - 7735 21 526 - 298 - 8 - 263 - 3023 - 3692
Aug. ..., 28 003 - 6073 21 930 1024 - 137 279 - 762 404
Sept...... 30 216 - 8341 21 875 - 1479 17 - 14 1421 - 55
Okt. ..... 30 029 - 9322 20 707 - 902 - 361 0922 - 827 - 1168
Nov...... 30 649 ~ 24 536 6 093 - 14 900 121 - 35 220 - 14 614
Pec. ... 34 418 -17 510 16 908 10 357 114 28 316 10 815
1} Se note 1, side 1. 5) Stigning i Danmarks officielle likviditer, korrigerer for statens,
2) Se side 15. Hypotekbankens og Ekspertfinansieringsfondens nettolintagning i
3} Se side 13 averst. udlandet.

4) Udlinsstigning og obligationskeb.

) Inklusive zndring i szrlige indskud i Naticnalbanken, se side 15.
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Pengemangden

Pect
12-MANEDERS STIGNING, ULTIMO KVARTALET
30 Mo | 30
Mz
25 25
20 AN 20
16 L
L 1 / \ 10
5 1B
1977 1978 1979 1980 1981 1082 1983 1984 1986 1986 1987
Anfordringsindskud Indskud Procentvis stigning
i banker og pé opsigelse i forhold til samme
Primaes sparckasser’} i banker Ikkkc ‘bankj tidspunke ret for
likviditet 1al og spare- bse tlodn:r}s
hos ethverv &t kasser choldning Lalt
- {M,) : af stats- (M2)
Ultimo og hushold- Konti . ckskl. ind- }
? onti med | Konti uden d o gxldsbe- M M
(AREEL T hecks checks skud pd seer- viser ! M
c lige ind-
lansformer'}
Millioner kroner Procent
1976......... 11 508 21 105 25 526 58 139 49 163 710 108 012 6.1 10.9
1977 ... .. 13 088 22 965 27 333 63 386 52 802 2555 118 743 9.0 9.9
1978 ......... 14 954 26 895 31 597 73 446 48 264 7 315 129 025 15.9 8.7
1979 ... ... .. 16 910 29 090 34 314 80314 51 692 11 408 143 014 9.4 10.8
198G......... 17 540 29 917 40 294 87 751 56 097 10 722 154 570 9.5 8.1
1981....... .. 18 687 34 329 44 299 97313 59 227 12 888 169 430 10.9 9.6
1982......... 19 685 31 697 59 036 110 418 61 842 16 613 188 873 13.6 11.8
1983......... 21 167 40 261 75 375 137 003 80 417 19 641 237 061 24.1 25.5%
1984......... 26 086 44 229 91 346 161 661 97 561 18 112 277 334 18.0 17.0
1985......... 28 649 54 319 120 175 203 143 103 277 15 465 321 885 25.7 16.1
1986......... 28 711 5% 148 139 253 221 112 112 639 14 028 347 779 8.8 8.0
1986 Okt. . ... 25 249 51 890 125 792 202931 101 258 17 866 322 055 16.6 11.7
Nov..... 25 614 49 446 123 086 198 146 104 576 14 656 317 378 13.8 10.0
Dec..... 28 711 53 237 139 573 221521 112 221 14 068 347 810 8.8 8.3
1987 fan. .... 26 217 45 275 126 227 197 719 100 643 15 221 313 583 8.4 4.7
Feb. .... 250645 44 134 130 114 199 893 95 388 14 443 309 724 8.2 3.0
Maris ... 25 289 55 544 132 242 213 075 100 520 16 301 320 896 7.1 4.4
April 27 207 50 034 134 059 211 300 96 562 19 594 327 456 8.3 4.2
Maj..... 26 467 49 001 134 377 209 845 101 630 18 129 329 604 4.0 3.3
Juni 28 066 59 507 148 181 235 754 97 712 18 580 352 046 9.6 6.6
Juli..... 27 027 52 303 130 866 210 196 100 524 20 184 330 904 7.0 5.4
Aung. 25 449 33 075 133526 212050 100 891 19 951 332 892 8.1 7.4
Sept. 27 658 37 520 134 062 219 240 96 065 20 287 335 592 7.0 5.0
Okt. .. .. 27 882 52 929 136 039 216850 101 625 23 415 341 890 6.9 6.2
Nov..... 27 998 33 703 129 890 211 591 103 790 20 831 336 212 6.8 5.9
Dec. .. .. 31429 57 037 152 680 241 146 102 428 20 027 363 601 8.9 4.5

1} Indenlandske. Se note 5, side 16.
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Statens | Andring i .
netro- | ikke-bank- Udliins- Suig- And Ind
tzk pd | sektorens sug- - ning {-) Andre pactts Udea- Samlet
Natio- behold- ng ¢ Obliga- i ind- inden- fandske {fandske | zndring af
i : banker tions- skud pd landske fakro- g
nalban- ning af . fak- penge-
k og keb?) serlige fakto- rer
en og stats- e s torert) mangden
udenland- | galds- spare- indlins- ter?) iale
ske ldn?) beviser kasser former
Millionier kroner
1978, ... 2 430 4 760 9424 187 - 3337 - 1438 12026 ~ 1744 10 282
1979, ... o 9716 3693 10 117 450 - 3740 - 13501 18735 - 4746 13 989
1980.............. 8015 - 286 10 133 6973 - 5038 1415 22 112 - 10 556 11 556
1981........ ... ... 12 522 2166 11 722 5055 - 51279 2208 28 394 - 13 534 14 860
1982, ... ... 13 397 3723 16 024 15809 - 5771 - 222 42 962 - 23 136 19 826
1983. . ..., ... .. - 204 3028 19 718 42 865 - 13231 3785 55961 - 7773 48 188
1984, ... ...l - 5746 —1529 22 866 20397 - 5821 8 269 38 376 1897 40 273
1985. .. ...t 1265 20647 32 010 20978 - 10489 - 4 144 36 973 7578 44 551
1986, ... ...t ~ 3565 - 1437 69 651 8328 - 4925 10 910 78 962 - 53 068 25 894
1986 2. kve. ....... 6750 2 608 21 165 1279 - 2059 - 7472 22271 ~ 8029 14 242
3— 3246 -1488 10653 - 841 902 - 1854 10 618 -21 183 - 105565
4. — L -14 053 -2511 38 131 5990 - 2365 13 652 38 844 - 10 802 28 042
1987 L.kvt. ....... 6 108 2273 3153 -25459 870 61 -~12994 - 4889 - 17883
2, — . 6 669 2279 7 473 3622 - 2626 - 9374 8 043 14 107 22 150
3. — - 753 1707 - 6570 - 7231 445 - 5156 -17 552 1098 - 16 454
4. — oL ~ 5445 - 260% 25945 -~ 768 - 4182%  4185% 19475* 8 534% 28 009*
1} Se side 13 averst. beheldning af uclearede checks og foregelse af Nationalbankens og
2} Nationalbanken, banker, spatckasser, Hypotekbanken og Post- pengelnstitutternes egenkapital.
giroen. Inklusive kob af statspapirer. 4) Overskud pd beralingsbalancens lebende poster samt den tkke-
#) Residual, omfatter bla. stigning i Hypotekbankens og Dansk statslige sektors netcokapitalimport bostser fra pengeinstitucternes
Eksportfinansieringsfonds udlin, stigning i bankers og sparekassers optagelse af ansvarlig indskudskapital i udlandet.
Statens nettofinansieringsbehov og kreditudvidelse til den private sektor
0g kommuner my. gennem en raekke vigtige finansieringskilder
Netroudlin il private, vitksombeder og kommuner mv. fra
Starens
netto- . i De nvote Samtlige
finansierings- Banker Realkeedit- F(?mkrmgsscl- indenlandske de nxvate
og institutter | skaber og pen- . Udlanders) S
behov?) . finansierings- finansierings-
sparekasser mv.2} sionskasser?) kilder i alt kilder
Millioner kroner
1978, .o 16 457 9 424 21 341 2207 32 972 4 309 37 281
1979, .. ... o . 20 849 16 117 23 258 4 269 37 644 6457 44 101
1980. . ............ 25 793 10 133 19 054 3 569 32 756 4085 36 841
1981. ... ......... 41 518 11 722 16 611 1 808 30.141 19 30 160
1982, ... .. 58 113 16 024 17 290 1013 34 327 - 1599 32728
1983, ............. 52 813 19 718 35 303 1200 56 221 4 866 61 087
1984, . .......... .. 39 845 22 806 40 662 366 63 834 17 048 80 882
1985........ ... 27 499 32 010 63 937 934 96 881 27 623 124 504
1986. ... ool - 13 929 G9 651 63 991 2179 135 821 864 136 685
1986 2. kvt. ....... 10 804 21 165 15 8069 11 36 985 5 497 42 482
AL — 254 10 653 17 890 690 29 233 - 11963 17 270
4. — - 26 400 38 131 11 873 971 50 975 - 3 50 972
1987 1. kvt. ....... 4 495 3153 6 952 - 329 9776 - 7964 1812
20— L 12 675 7473 11 869 249 16 591 12 928 32519
3. — 2 694 - 6570 17 182 242* 10 854% 1 442% 12 296*
4. — L. - 20 879 25 945 17 307 206* 43 458% .
1) Se side 13 overst. 4} Kommuner og koncessionerede selskabers nettoldntagning i udlan-
2} Nettoudldn fra realkreditinstituceer og erhvervsfinansieringsinsti- det, finanslin, kommercielle ldn, ovrige erhvervsmassige lin og
tutter samt nettotilgang af obligationer udstedt af kommuner og kreditter samt ikke-registrerede kapitalbevaegelser inklusive fejl og
vitksomheder. udeladelser.

3) Stigaing i udlin. Fra og med 1980 inkiusive Lenmodtagernes Dyr-
tidsfond.



24 Tinglysninger af pantebreve i fast ejendom
Pantebreve tinglyst til (lingiver)
Bolig- .
Forsik- Szl selska- Tf g
Real- S ringssel- Stat Ejer- xt bernes g5
kredit- kpaze- Banker | skaber og | og kom- | pante- et Lands- Andre n_m%er
institutter asset pensions- | muner breve pba nee: bygge- falt
kasser eve fond
mv.1)
Millioner kroner
—
1977 ... 25 194 697 351 986 1433 22 621 14 788 946 67 016
1978 ... 28 904 580 538 2 011 1888 23762 19221 1835 78 739
1979 ..., 33 049 523 820 3 492 2179 26 126 20583 4 459 91 231
1980 ......... 30 478 373 495 3994 1690 21 173 14 985 2 837 76 025
1981 ... 25 788 554 359 1564 1674 18 497 9923 979 729 60 067
1982 ... 28 783 506 239 486 1 940 17 685 5 325 1338 335 56 639
983 ..., 50 591 429 279 293 2 269 19 958 4101 1318 194 79 432
1984 ... 60 675 412 410 276 1855 26 190 3 746 1024 278 94 866
1985 ......... 86 728 1256 1393 848 1 837 34 475 5196 997 700 133 430
1986 ......... 105 763 2720 2 137 2 143 1841 44 534 6 767 761 1196 167 862
1986 2. kvt 27 631 886 540 668 402 11 749 1762 142 345 44 125
3 — 28 075 700 555 659 485 12 300 1873 209 343 45 199
4, — 28 462 427 494 442 516 10 860 1721 204 191 43 317
1987 1. kvt. 17 757 196 328 82 401 7 142 884 264 69 27 123
2. — 21 370 494 528 38 513 8 565 924 355 108 32 895
3 — 24 036 390 557 36 453 9 063 954 261 70 35 820
Okzt... ... 8 091 154 503 i1 104 2 954 305 127 17 12 266
Nov. .... 6972 166 183 7 169 2 784 286 107 24 10 698
1) Inklusive Grundejernes Investeringsfond og Finansieringsinstitut-
tet for Hoteller.
Cirkulerende borsnoterede kroneobligationer
(Nominel vaerds)
Indenlandske statspapirer
Realksedit- ﬁgﬁ: Ialt
Utiimo Krone- Statsgalds- Iak obligationer obligationer
obligationer beviser
Millioner kroner
1977 oo 20 282 6 803 27 083 232195 19 352 278 632
1978 ... 32 071 13 050 45 121 264 413 21 597 331 131
1979 .. 45 392 16 950 62 342 301 505 22 480 386 327
1980 ...l 69 408 21 350 90 758 335 574 22 332 448 664
1981 ... 102 126 33 250 135 376 356 874 24 316 516 566
1982 ... 167 818 36 130 203 968 379 005 27 852 610 825
1983 ... 231 776 40 700 272 476 417 356 34 367 724 399
1984 ...l 293 546 37 800 331 346 468 261 37 962 837 569
1985 ... 331 062 28 760 359 822 540 425 40 939 041 186
1986 ... 323 576 27 500 351 076 608 706 43 693 1 003 475
1987 ... 301 340 43 675 345 015 668 819 44 786 1 058 620
1986 Okt ......... 333 450 31 560 365 010 597 556 44 780 1 007 346
Nov, oot 329 904 25 260 355 164 601 068 45292 1 001 524
Dec. ......... 323 576 27 500 351 076 608 706 43 693 1 003 475
1987 Jan. .......... 315 919 29 900 345 819 608 491 43 290 997 600
Feb,.......... 314 487 27 800 342 287 613 071 43 510 998 868
Marts ... ...... 318 240 31 700 349 940 617 448 43 826 1011 214
Aprl ... 316 126 39 600 355 726 618 124 44 101 1017 951
Maj .......... 315 413 39 350 354 763 622 841 44 188 1021792
Juoi. ... 316 382 40 400 356 782 629 809 44 790 1031 381
Juli .o 317 617 42 700 360 317 631 452 44 554 1 036 323
Aug. ......... 312 490 41 490 353 980 640 489 44 803 1039272
Sept. ......... 315 680 44 690 360 370 648 556 45 336 1054 262
Okt, ......... 317 179 47 225 364 404 652 084 45 615 1062 103
Nov. ......... 317 177 43 675 360 852 659 447 46 137 1 066 436
Dec. ......... 301 340 43 675 345 015 668 819 44 786 1 058 620




Realkreditinstitutternes lineaktivitet 25
Mia.kr.
KVARTALSVIS /—_ -\
Boligajendommae |'II \/\ -
= Erhvervsejendgmme [ I 20
Andre ejendomme
16 — Léngﬁlfﬁktur:nr_)[.;l.-l ialt | \ / e
/ 'l\/
A N |
12 \—45_ ¥ . y -
A l" \ .I
% _ _ /] A
1/ s
.
N /\/ = V\/ //
I el z
1977 1978 1979 IQSU. .19.81 1982 1983 1984 18985 1986 .1987
Linceffektueringer?)
Boligejendomme ej}églgcfg;s
Lane- - - Andre
tlbud’} Ejerboliger Udlej- Land- |Industri- | ejen- Tale
0 nings- 1al brugs- ejen- domme
Nybyg- IE) o8 Ejer- Andre ejen- alt ejen- domme
gerl zmgr skifter formil | domme domme my.
Millioner kroner
1977 ... .. 23 560 7040 2928 1736 258 1997 13 959 4592 2176 1204 21931
1978 ......... 25 614 7071 3372 1 659 335 1868 14 305 6523 27135 980 24 523
1979 ......... 29 244 8054 4691 2031 265 1831 16892 6930 2813 1094 27729
1980 ......... 26 205 6936 5353 13801 252 1955 16 297 5105 3097 853 25352
1981 ......... 20 907 4542 4708 2 625 318 2571 14 764 2710 3316 804 21594
1982 ......... 25 681 2339 3298 7 444 446 4919 18 446 2014 2123 687 23 270
1983 ......... 49 305 4160 5516 15575 639 7 446 33 336 2934 3890 1600 41 760
1984 ......... 62 882 5462 8842 17 648 477 7776 40205 3641 5794 2420 52 060
1985 ......... 116 632 9566 12664 19561 1560 8962 52313 7 444 15 492 3557 78 806
1986 ......... 112 842 12108 7892 19291 781 10167 50 239 12 668 21 491 3157 8735
1987 ......... 85585 15545 3397 14997 15 L0760 42 291 8077 21520 1962 73 850
1985 2. kvt 24 519 2149 3616 4 699 246 1490 12 200 1477 3429 788 17 894
3 — 31909 3072 328 5 215 452 2797 14 821 2260 4 866 1179 23126
4, — 41 845 2806 2922 5 627 751 2065 14171 2809 5054 1016 23050
1986 1. kvt 25 547 2949 2 166 4503 316 3260 13 194 2574 6470 876 23114
2. — 34 246 2715 2065 5 135 257 1739 11911 2917 530 750 20 883
3 — 26 476 3277 1890 5 128 97 2906 1% 298 3759 4929 830 22 816
4, — 26 573 3167 1771 4525 111 2262 11 836 3418 4787 701 20 742
1987 1. kvt 16 377 2210 845 3263 15 2919 8511 1706 3452 210 13 879
2. — 24 656 2 458 703 3 859 14 1745 8 228 1874 4686 518 15 306
3 — 23 085 3 760 904 4316 - 10 3697 12122 2475 7133 697 22 427
4, — 21 467 7 117 945 3559 - 4 2399 13 430 2022 6249 537 22 238

'} Kontantverdi. Nye afgivoe bindende Bnetlbud minus overfars-
ler, dvs. de resigzidsbeleb til institurter, der forudsztees at blive
indfrier i forbindelse med optagelsen af det nye lin. Der er end-
videre foretager fradrag for afsliede, bortfaldne og reducerede
Hnetilbud.

2) Kursveerdi pd effekrueringstidspunkret. Bruttolin minus overfars-
ler. Fra og med januar 1987 ogsd minus ekstraordinzre indfrielser.
Sidstnaevate galder dog ikke fordelingen af ejerboliger pa formdl.
Boligejendomme i ait afviger derfor fra summen af tallene for ejer-
boliger og udlejningsejendomme.



26 Nettotilgang af borsnoterede kroneobligationer
il kursvardi sami aktieemissioner
Mia.kr.
: ARSGENNEMSNIT AF KVARTALSTAL KVARTALSVIS
Sratspapirer
Raalkraditobligationar
30 . =t
- - - @vrige boarsnotorade kroneobligationer g\
| alt nettotilgang of bersnotarede kroneobligationar -":I I",
|
20 Aktieamissionor / = 1 -_\ 20
/,,- T 1
10 —— 10
o: ey [y WS s e T == R o
10 =P
| .20
1977 1978 1976 1880 1881 1982 1983 1984 1985 1986 1987 1986 1986 1987
Nettotilgang af barsnoterede .
kroneobligationer tl kursvardi Placerer hos
. Saciale . .
Dvrige For- . Akrle-
Inden- Real- bars- f°]§‘ det), sikrings- E{hl: e emis-
landske | kredit- | noterede | ¢ National-| 5 Spare- 95t selskaber | Voo™ sioner
" - alt ; Banker e giroen heder,
stats- obliga- § krone- banken kusser og -
papirer | doner | obliga- H o8 . | pensions- prvare
tioner byp Ot kasser .
anken
Millioner kroner
1977 ... ... 9 634 16 960 1854 28448 - 1679 2913 2296 7116 6506 11296 412
1978 ... ... .. 14 027 18 663 1372 34062 - 1074 - 1189 2367 9601 7682 16675 472
1979 ... .. 11133 21097 384 32614 24 - 563 1381 9293 8300 13979 236
1980 ......... 16878 17113 - 393 33598 985 3 488 2415 9277 9 366 7 867 250
1981 ......... 28 996 11 470 1673 42139 388 4631 283 9304 12681 14852 b))
1982 ......... 44 716 11 333 3186 39 235 1 665 9 002 2404 12525 16392 17 047 592
1983 .. ... ... 53 017 27 341 6302 86 860 1351 29034 9930 13560 18604 14381 1922
1984 ... 45 591 35 945 3205 84741 - 1343 13832 3453 13053 18324 35622 3914
1985 ......... 23 985 60 386 2815 87186 - 316 17037 36327 12360 19870 34603 3710
1986 ......... - 10 364 62 150 2657 54443 12071 - 51298 -2107 16701 16 353% 16723 8331
1985 1. kvt. ... 13711 9 648 940 26 299 18 - 1710 ~-2419 3891 9642 16 877 62
2. — ... 17 867 13 836 1825 33348 93 8193 6949 3308 5 649 935 1170
Ao— .. 4250 18453 429 23132 - 476 28335 2573 4836 5 508 7 856 663
4, — ... -13843 18429 -~ 379 4207 49 7719 - 3471 325 - 929 514 1815
1986 1. kvt ... 861 17 303 1400 19 564 270 - 3918 3842 7083 10549 1738 987
2. - L 4114 14 472 1368 19 954 176 1943 -2008 5121 5771 8951 5235
3. — ... = 2992 17 400 412 14820 10880 - 7309 -4762 3841 3 405 8 765 919
4. — ... = 12347 12975 - 523 105 745 3 686 821 656 - 3372 - 2731 1190
1987 1.kvt. ... — 1613 7195 85 5 667 14 -18833 -9 110 8219 8432 16 945 238
2. — 6306 11 201 963 18470 - 3 5416 -1822 1606 3269 10006 1055
3. — 3 447 16 556 574 20577 - 53 ~ B8 269 107 5256 23 536 1238
4, — - 15434 18022 - 587 2 001 258 - 97 - 1030 -2403 5273 493

1} Den scciale Pensionsfond, Arbejdsmarkedets Tillegspensioa (til

og med 1980 mndringer i bogferte vardier) og Lenmoedragetnes

Diyreidsfond.

) Beregnet residualt. Inklusive netrosalg til udiandet, se side 8.
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Akreiver
Udlin Faste
Kasse- Fonds- G . ejendomme,
Ultimo behold- behold- B Tkke- arantt- maskinet Andet Lale
" : rhvervs- debitorer o
ning ning : ethvervs- og inventar
TOESSIZE massiget) mv.2)
Millioner kroner
1984 ... ... 707 409 2 006 1 080 88 1013 230 5 533
1983 ... ... 1727 112 2791 1934 91 1396 341 8 392
1986 ... ...l 2305 251 4 461 3858 124 1787 645 13 431
1987 ... 935 175 5555 5 067 278 2083 1123 15 216
1986 Marts. ........ 1598 532 3172 Zz184 82 1 660 300 9528
Juni.o ..o 1335 467 3337 2 963 86 1743 523 10 454
Septe ......... 1272 347 4359 3 391 82 1821 359 11 831
Dec. ......... 2305 251 4 461 3 858 124 1787 645 13 431
1987 Marts. ........ 1103 268 5 245 4260 161 1 850 919 13 806
Juni oo 1 400 171 5355 4659 78 1928 895 14 686
Sept. ......... 212 168 5 393 4959 103 2 293 934 14 062
Dec. ......... 935 175 5355 5 067 278 2 083 1123 15 216
Passiver
Geeld il Andet Egen-
) pengeinsteuiter Afzivne kapital
Uitimo &V og ansvarlig 1t
Inden- Uden- garanuer inden- Uden- indskuds-
landske fandske landske fandske kapital
Millioner kroner
1984 ... 1 882 750 88 1399 659 755 5533
1985 ...l 2 694 2 198 91 1671 624 1114 8 392
1986 ...l 6 939 2 620 126 1161 1216 1 369 1% 431
1987 e 7 212 2 063 278 1 800 19635 1 898 15 216
1986 Marts.......... 2 169 3 649 82 1135 1277 1216 G 528
Juoi ... 2 833 3113 86 1 803 1178 1441 10 454
Sept. ... 4 038 3235 82 1 667 1 094 1715 11 831
Dec. .......... 6 939 2 620 126 1161 1216 1369 13 431
1987 Maris.......... 6 731 2531 161 1416 1077 1 890 13 806
Juni ..ol 6 903 2910 78 1506 1124 2165 14 686
Sept. ... ... 6 225 2 603 103 1536 1237 2 356 14 062
Dec. .......... 7212 2 063 278 1 800 1 965 1898 15 216
Anm.: Nogle af de indberettende selskaber er etableret i lobet af 2) Altovervejende leasingaktiver. Leasingaktiver i pengeinstitutejede
petioden. finansieringsselskaber er i et vist omfang placerer under erhvervs-
1} Herunder udlin til erhvervsdrivende til keb af personbiler og varige massige udlin.

forbrugsgoder.



28 Priser og lonninger
Pct.
12-MANEDERS STIGNING
Engrosprisindaks
20 Forbrugerprisindeks 20
Nettoprisindeks
—— Timefortjeneste
15 \ 15
10 oL _"‘H-._// : //\\/-\\ =
. SN 5
e} i o
\
5 -5
L 1 - 10
1977 1978 1879 1980 1981 1982 1983 1984 1985 1986 1987
Engros- Forbruger- Netro- Time- Engros- Forbruger- Time-
prisindeks!) | prisindeks?) | prisindeks3} | fortjenested) | prisindeks?) | prisindeks?) fortjenested)
Artil-dr stiening i _ B Indeks
r-til-dr stigning i procent 1980 =100 1980 = 100 1980 = 100 Kroner
1977 ..ol 7.2 i1.1 8.6 9.8 74 73.8 73 44.33
1978 5.4 0.1 7.3 10.4 78 81.2 81 48.92
1979 9.0 9.6 7.6 11.5 85 89.¢ 90 54.56
1980 . ... ... 17.6 12.3 16.7 11.4 100 100.0 100 60.79
1981 ... 15.0 11.7 11.3 9.0 115 111.7 109 66.27
1982 ... ... 10.4 10.1 10.4 10.6 127 123.0 121 73.31
1983 ... ... .. 3.5 6.9 6.2 6.5 134 1315 128 78.11
1984 ............ 7.5 6.3 6.0 4.8 144 139.8 135 81.89
1985 ... ... .. 2.8 4.7 4.6 4.9 148 146.4 141 85.89
1986 ... - 6.8 3.6 0.7 5.6 138 158.7 149 90.74
1985 Jan. ........ 5.0 3.8 5.5 4.8 147 143.5 137 83.34
Apal ... 4.9 5.8 5.8 4.1 150 146.0 141 85.42
Juli ..o 3.5 4.6 4.8 5.3 149 146.4 142 86.56
Oke. ... 0.7 3.7 3.9 5.1 147 147.4 145 87.85
1986 Jan. ........ - 1.4 2.8 2.4 5.6 145 147.5 145 87.99
April ... ... - 7.3 4.0 0.5 5.9 139 151.8 149 90.45
Juli oo - 8.7 3.6 - 0.1 5.1 136 151.7 150 91.01
Oke. .ot - 7.3 4.5 0.4 6.2 136 154.0 154 93,33
1987 jan. ........ - 6.2 4.8 1.4 8.0 136 154.6 156 95.02
April ... .. - 2.2 3.1 2.7 10.1 136 156.5 164 99.58
Juli oo 2.2 4.1 4.0 139 157.9 S .
Okt 2.9 3.9 4.2 140 160.0
Nov. ....... 3.0 4.0 4.3 139 160.5
Dec. ....... 3.0 4.1 4.4 139 160.6

Anm.: Arstallene for de anferte prisindeks er gennemsnit af mineds-

indeksene.

') Eksklusive alle indirekte skatter bortset fra toid og importafgif-
ter. Vegtene er baseret pd engrosomsztningen i 1980, Til og med
1979 omregnet af Nationalbanken fra oprindelig basis 1975 = 100.

?) Vagtene bliver lobende reguleret og er nu baseret pd sammensaxt-
ningen af det samlede forbrug i 1981 fort frem med prisudviklin-
gen til april 1984, Inklusive udgifier til bolig. Til og med 1979 om-
regnet af Nationalbanken fra oprindelig basis.

%) Eksklusive direkte og indirckee skatter samt offentlige pristilskud.

s
=

Inklusive udgifter til bolig. Vagtene bliver lebende reguleret og er
nu baserer pd forbrugssammensztningen i lanmodragerhushold-
ninger 1 1981, hvor vegrene ct ajoutfort for prisudviklingen frem
til april 1984. Til og med 1980 benxvnt minedsprisindekset, der
indgik i beregningen af reguleringspristallet, som blev anvendt ved
regulering af lenninger.

Gennemsnitlig timefortjeneste for mandlige arbejdere i industri,
bandvark samt bygge- og anlegsvirksomhed i det pigzldende ir
eller kvartal.



Effektiv rente af et udvalg af borsnoterede obligationer 29
samit mindsterenten

Pct.
ULTIMO MANEDEN
20-4rig enhedsobligation
27 § 27
2-arigt statsgeeldsbevis
—— Kassekreditrantesats i banker og sparekasser')
24 + 24
- = - Mindsterentans)
21 \ 21

\ 16
R e
12 ! N | e S
T o} // 12
L B e R e ; 2 9
[ ’ -
e 6
1982 1983 1984 1985 1986 1987
Sratsobligationes Realkreditabligationer
Gennem-
) i 10 10 9 soit
gssi:?és;- Wpe | 20pet Se ) pasy | pasy | opern) | ope fd | Mindsre.
i eftekov
Ultimo?) })26 \g:ier;; Fardigamortiseret Fardigamortiseret antal &r obliga- renten)
8 senest efter seriens lukning rions-
rente’)
2004 [ 1993 ‘ 2007 30 ‘ 20 10 \ 5
Procent p.a.
1977 ... 17.12 . 17.85 17.23 17.37 17.68 17.61 16.37 17.47 .
1978 ......... 17.10 ° 18.12 16.42 18.49 18.94 18.39 17.02 18.15 .
1979 ... 17.82 ° 19.12 18.33 18.26 18.68 19.04 18.14 18.11 e
1980 ......... 18.17 19.98 19.62 19.72 18.93 19.52 19.79 17.61 18.60 ®
1981 ......... 18.87 20.91 19.63 20.02 19.93 20.38 19.96 18.55 19.43 .
1982 ....... .. 19.05 20.14 20.63 18.40 19.10 19.69 19.65 18.78 19.38 .
1983 ......... 12.16 12.96 12.73 11.87 12.83 12.61 12.65 12.65 12.64 °
1984 ......... 13.30 14.60 14.16 11.92 14.75 14.77 14.18 13.94 14.02 .
1985 ......... 9.13 9.67 9.47 8.76 10.31 10.32 9.65 9.29 9.86 9
1986 ......... 10.5 11.7¢ 10.82 11.49 12.48 11.96 11.60 10.85 11.61 8
1987 ... 10.34 12.05 10.61 10.14 12.79 12.61 11.67 9.61 11.73 10
1987 April .. .. 11.31 11.96 11.42 10.89 12.59 12.40 11.67 11.33 11.91 10
Maj ..... 10.88 11.87 11.04 10.55 12.42 12.26 11.46 10.74 11.66 10
Juni..... 10.58 12.06 11.0% 10.37 12.59 12.36 11.61 10.85 11.63 16
Juli...... 10.87 12.18 11.17 10.66 12.59 12.41 11.55 11.08 11.84 16
Aug. ... 10.58 11.76 10.67 10.34 12.30 12.03 11.27 9.94 11.52 e
Sept. .. .. 11.05 12.59 11.48 10.38 13.09 13.03 11.64 11.57 12.33 10
Oke...... 11.45 12.56 11.66 10.54 13.43 13.31 12.10 11.52 12.65 10
Nov. .... 10.58 11.84 10.97 9.86 12.84 12.70 11.79 8.33 11.91 0
Dec...... 10.34 12.05 10.61 10.14 12.79 12.61 11.67 9.61 11.73 i
1} Vejer gennemsnit af bankers og sparckassers typiske rente inklusive 5} Til og med 1980 10 pet. Til og med 1982 12 pet. Til og med marts
lobende provision for nybevilgede udlin med adgang il variabel 1986 10 pet. Fra og med april 1986 4 kreditorterminer. Til og med
udnyteelse. Omregnet til effekiiv heldrsrente. december 1986 9 pet.
2) Den effektive rente pd heldrsbasis som beregnet af Kebenhavns ¢) Rentecilpasningslin. Til og med 1980 9 pet. Til og med 1982
Fondsbers. Til og med 1979 omregnet af Narionalbanken fra to 12 pet. Til og med marts 1986 10 pet.
gange den effekeive halvirsrence. 7} Vejet gennemsnit af samtlige serier/afdelinger pd kurslistens sek-
5) Til og med 1979 8 pet. Til og med 1982 12 pet. Til og med 1984 tion I og 1. Til og med 1981 dog vejet gennemsnir af samtlige
10 pet. Til og med marts 1986 9 per. Til og med december 1986 starspapirer samt alle 3bne serier af almindelig og swerlig realkredit.
8 pet. Derefter 10 pet. ) 1 henhold til kursgevinstloven.

) Til og med marts 1986 10 pct. 8-10-irigt serieldn. Til og med
december 1986 8§ pet. 3-6-dngt serieldn.



30 Bankers og sparckassers effekiive udlans- og indlinsrenter

Udlin Indlin
Heraf Heraf
Gennem- 5 Gennem- 2 5
snig af Uiia[:i snit af fadlin In:ﬂfél Seetli
samtlige me a_l~ Andre samtlige pa an- b2 o 1ge Afrale-
dian gang t udlint) indlin fordring mineder indldns- indidn
“ variabel uden og der- former
udayreelse check over
Procent p.a.
Banker
1982 1. kvt..... 19.5 19.8 19.6 11.6 9.2 13.6 15.3 .
2, — ... 19.8 20.1 19.9 11.8 9.5 13.7 5.3 °
3. — ... 20.2 20.3 20.4 11.9 9.5 14.0 (5.4 .
4. — L 19.6 19.5 19.9 11.8 9.5 13.5 15.6 .
1983 1. kve..... i8.4 18.4 18.7 11.4 9.1 13.0 14.6 .
20— . 15.7 15.4 16.3 9.6 7.9 I1.0 i2.8 .
3. — ... 15.4 15.0 16.1 9.2 7.7 10.8 12.6 .
4. — ... 15.3 14.9 15.9 9.5 7.7 10.9 13.3 .
1984 1. kve... .. 15.1 14.8 13.6 8.9 7.3 10.1 10.4 11.4
2. — 15.2 14.8 15.8 8.7 7.4 9.8 9.4 11.1
3. — . 15.2 14.8 15.9 9.2 7.6 9.9 12.0 10.8
4, — ... 15.6 5.2 16.1 9.7 7.6 9.8 11.9 12.¢
1985 1. kvt.. ... 15.5 15.3 16.0 9.1 7.6 9.6 11.7 11.8
Z.o— 15.7 15.5 16.1 9.2 7.8 9.9 11.7 11.¢
3— 14.4 14.0 14.8 8.0 7.3 8.8 10.4 101
4. — ... 13.7 13.3 14.3 7.7 6.9 7.8 9.7 10.0
1986 1. kvt... .. 13.2 12.9 13.6 7.2 6.8 7.3 8.6 9.3
2. — ... 12.5 12.2 13.1 6.7 6.4 6.8 7.9 8.7
3. — ... 12.5 i2.1 13.1 6.7 6.5 6.5 7.8 9.0
4, — ... 12,5 12.2 13.0 7.2 6.4 6.4 7.8 9.4
1987 1. kve.. ... 13.0 13.0 13.2 7.7 6.6 6.9 7.8 6.5
2. — ... 13.6 13.5 13.8 7.7 6.6 7.1 8.0 0.1
3. — ... 13.5 13.3 13.8 7.6 6.7 7.1 8.0 9.8
Sparekasser
1982 1. kve... .. 18.6 19.2 18.8 10.8 6.3 13.0 15.5 .
2. — ... 19.3 20.¢ 19.7 11.0 6.5 13.0 15.6 .
3. — .. 19.6 20.3 19.9 11.0 6.6 13.2 15.7 .
4., — ... 19.8 205 19.9 10.9 6.6 13.2 15.6 .
1983 1. kvt..... 18.8 19.0 2.1 10.7 6.1 12.6 6.3 *
20— . i6.4 16.3 16.8 8.8 5.0 16.3 13.2 .
3. o— .. 16.0 16.0 16.3 8.5 5.0 16.2 12.7 .
4. — ... 16.1 15.7 16.7 8.4 5.1 16.2 12.2 .
1984 1. kve.. ... 15.5 15.3 15.8 8.3 5.1 9.5 11.2 11.7
20— ... 13.6 15.5 16.0 8.3 5.1 9.6 10.8 11.2
3, — . 15.9 15.6 16.2 8.5 5.4 9.7 11.6 11.4
4, — ... 16.3 16.3 16.6 9.0 5.8 9.7 12.6 12.0
1985 1. kvt.. ... 16.2 16.0 16.5 8.3 5.7 9.4 11.7 11.8
2. — 16.6 16.3 17.2 8.8 5.9 9.4 12.0 11.1
3. — . 15.4 15.3 15.8 7.7 5.3 9.0 11.2 11.1
4. — ... 14.5 14.2 15.0 7.0 4.9 8.3 10.0 10.0
1986 1. kve.. ... 13.5 13.7 13.6 6.6 5.2 8.6 g.1 9.4
2. — ... 13.0 13.3 12.9 6.2 5.0 7.4 8.0 9.1
30— 13.1 13.4 13.0 6.0 5.0 6.9 7.8 8.8
4 — ... 12.8 13.3 12.6 6.7 5.1 6.9 8.0 9.8
1987 1. kve... .. 13.3 13.7 13.2 6.8 5.4 7.0 7.8 10.¢
2, — ... 13.6 14.3 13.3 7.1 5.8 7.1 8.5 10.0
3. — .. 13.5 13.9 13.3 6.9 5.7 7.3 7.8 9.6
Anm_: Petiodens renteindtzgter respektive renteudgifrer er sat i for- sfon og stiftelsesprovision. Stiftelsesprovision og underkurs indreg-
hold til periodens gennemsnitlige saldo for de pigzldende nes i det omfang, bekendigerelsen om bankers og sparekassers
udlins- respektive indldnsformer, omregnet til effektiv rente regnskabsaflzgpelse Toreskriver.

pé heldrsbasis. Renteindtawgrer omfartter rente, lsbende provi- 1} Omfatrer ikke veksler, byggelin og prioricetslin.



Rentesatser i en rehke lande

Rente for 3-mineders intethankindskud
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Effektiv rente af 10-drige statsobligationer®)

Ultirno Danmark England Japan Sverige Tyskland Usa

Procent p.a.
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1987 Jammar. .. .. 1.8
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Marts. ... .. 11.9
Aprl. ... .. 11.4
Maj ... 11.2
Juni....... 11.0
Juli oo 11.3
August . ... 10.9
September . 11.6
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el e i e
el S S el g
b D e G D G0~ = D
e e —_

LOWSOOWOLVEO mESSYOoVLOYS s

=
N N A R A N N R e C VR N N SO N R VRN -

NNV ONWN MR LA SN ONSN SN O A L OV WA VAR Gy
il B2 D0 WA R O~ G DN e DR D = 00 DR ND
NONDNDNDND 00 00 Q0 Q0 = g b s s e ) ) 00 ] QOND
QR 00 B0 ONGN 00N AR WA GO WA B W00 e

B0 EN TR B b B B TN Sl 8Dl W LA NS D 80 W O~
N o R N N R A R N

Pt et e e ek e ek et ek et ek

} 3-maneders pengematkedsrente.

2} 3-mineders eurorente.

3} 3-méneders skatkammerbeviser.

4} Danmark: Serielin. @vrige lande: Stiende lin.



32 Nationalbankens vighigite rentesatser
Diskonto og Almindelig Diskonto og Almindelig
Galdende fra rediskonto udldnsrente Galdende fra rediskonto udlinsrente
Procent p.a. Procent p.a.
{1975 l.jan) ..... 1o 11 1979 17.sept. .... 11 12
1d.jan. ... .. G 16 1980 18. feb. 13 14
Z.oapril ... 8 9 19. sept. . ... 12 13
18.aug. ..... 7% 8% 27. okt 11 12
1976 18. marts 8% 9% 1982 30. nov. 10 11
S.okt. ... 11 12 1983 22. marts 8% 9V
7.dec. ... .. 10 11 22. april 7 81z
1977 3. marts 9 1¢ 27. okt. 7 8
1978 25.juli ..... 8 9 (1987 31. dec.) 7 8
1979 1S.qunt ... .. g 16
Rente ved belining af indlinsbeviser?)
Geeldende fra Procent p.a. Geeldende fra Procent p.a. I Gezldende fra Procent p.a.
1985 l.aug. ...... 9 1987 2Z.feb....... 10% 1987 9.juni...... g
19.dec. ...... 8% 17. matts .. .. 10
1987 G.jan........ PES 26, — 91
Rente af trek og indestiende pd folickonto?)
Traek Indestiende
Guxldende fra
Procent p.a.
1987 3.aug. ... G 8%
godec. .. 9 8%
Gldec) .. oo 9 8%
Rente ved dag-til-dag udlan via pengemarkedee?)
Gaxldende fra | Procent p.a. Gzldende fra Procent p.a. ! Gazldende fra Procent p.a.
1985 16, april .. .. .. 0% 1985 19.dec. ..... 9 Y 1987 12.jan. ...... 11
15.cke........ 10% 1987 6G.jan....... 10% 17. marts. . ... 10%
16, — ... 103/ 8 - ... 12 26. - 10
14.nov. ...... 0% L 14 9.juni...... 914

1y Indlinsheviser med forfald efter 15. september 1987 kan ikke beld-
nes, jf. note 2.

2} Fra og med 3. august 1987 indfertes en adgang for pengernstitutter
tilstutter de kreditpolitiske aftaler til iintagning { Nationalbanken
i form af dag-til-dag trzk pd folickonto. Maksimum for trak ud-

uykkes som en andel af pengeinstitutrers egenkapital mv. Sam-
tidig indferres forrentning af indestende pi folickonto.

3} Tabellen angiver, hvorndr renten er blevet wndret. Nationalban-
ken har kun interveneret i pengemarkedet, ndr de avrige Koeord-
ninger ikke har varet tiistrakkelige, senest den 31. juli 1987.



Nationalbankens diskonto og marginalrente ved udlin til 33
pengeinstitutterne samit pengemarkedsrenten

Pct.
Rente ved pangeinstitutternas ldntagning | Nationalbankan')
Diskonto
16 | 16
—— Dag-til-dag pengemarkedsrente (daglige observationer)
- — - Dag-til-dag pengemarkedsrente (manedsgennamsnit)
14 |
12 ¢
I
I
10 .
1
[

AW Y

O RTMOAPATM YL TATES TN L TR TM ATV DL AT S, O..N. D.
1986 1987

1} Renten ved trek pd folickonto. Til og med juli 1987 beldningsrenten for indlinsbeviser. Nar Nationalbaoken har interveneret i pengemarke-
det, er renten ved udlin i pengemarkedet anvendt.

Dag-til-dag pengemarkedsrente

Gennem- . Rente Gennem- ) Rente
snit Herdest Lavest af swerlige snit Hajest Lavest af szrlige
indskud'} indskud?®}
Procent p.a. Procent p.a.

1986 Jan. .... 8.98 9Ys 8% 7.98 1987 Jan. ..." 11.00 14 94; 8.00
Feb. .. .. 8.66 9Ys 833 6.66 Feb. ... 1100 il 11 9.00
Marts . .. 5.06 9 8% 7.06 Marts .. 10.66 11 10 10.66
April ... 9.15 9 e 87 5.15 April .. 10.0¢ 10 10 10.00
Maj..... 9.00 9Ys 8% 5.00 Maj. ... 10.00 10 10 10.00
Juni .. .. 9.10 9Ys 834 4.10 Juni ... 9.62 10 97 9.62
Juii ... .. 9.25 91s Qs 4.25 Juli.. .. .49 91z 935 9.49
Aug. ... 5.10 9l 8% 4.10 Aug. .. 9.34 91 9 9.34
Sept. ... 9.17 9Ys 8% 5.17 Sept. .. 9.37 92 9 9.37
Oke. .. .. G.25 91 PR 6.25 Okt. ... 9.46 Q3/g 9 Y 9.46
Nov..... 9.22 Yy 9 6.22 Nov.... 9.34 93/g 815 9.54
Dec..... 9.25 9%hs 9V 6.25 Dec. ... 9.25 9116 8/ 9.25

Anm.: Daglige omsztningsgennemsnit, variabelt spend herunder. Rentespendet fastszttes af National-

1) Serlige indskud 1 Nationalbanken, se side 15, forrentes med perio- banken.

dens gennemsnitlige dag-til-dag pengemarkedsrente elier med et





