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Seneste tendenser i valuta- og pengeforholdene
Denne ovetsigt vedrerer perioden fra august til begyndelsen af november 1988.

De internationale valutaforbold

Efter et hejdepunkt i midten af august svekkedes dollaren over for de avrige hoved-
valutaer iszr efter offentliggarelsen i oktober af et amerikansk handelsbalanceunderskud
for august pd 12 mia.§.

I forhold til EMS-valutaerne 14 dollaren dog i ferste hatvdel af november fortsat 12-13
pct. over niveauet ved Arsskiftet 1987/88, mens den i forhold til yen nasten var faldet
tilbage til dette lavpunkt. P4 denne baggrund blev dollarfaldet imedegdet med nogen
dollar/yen intervention, mens der ikke blev interveneret i forhold ul de europaiske
valutaer.

Det emropariske valutakurssamarbeide (EMS)

Bl.a. som felge af stigende uligevaegt i handelen mellem EMS-deltagerne har EMS-
samarbejdet varet praeget af kussforskydninger og rentejusteringer gennem de seneste
méneder.

Mens D-mark i hele perioden har veret placeret gverst, svakkedes franske franc til en
position i den nedesste del af bindet samtidig med, at francen stortedes med interven-
tion, og renteforskellen mellem de korte franske og tyske rentesatser udvidedes med ca.
1 procentpoint.

Den italienske lire svekkedes frem il begyndelsen af september, men har bl.a. 1 kraft
af en diskontoforhajelse med % pct. genvundet sin position 1 bindet.

Fra midten af august svekkedes den danske krone fra den avre del til en position under
midten af EMS-bdndet, uden at der har veret tale om pres med kronen.

I forhold til keonen har periodens valutakursforskydninger vaeret neuerale, idet den
effektive kronckurs medio november befandt sig pd samme niveau som i begyndelsen af
august.

Betafingsbalancen og kapitalbevagelserne

Handelsbalancen viste 1 3. kvartat et overskud pd 1,6 mia.kr. og hermed i drets forste
tre kvartaler en forbedring pd godt 3 mia.kr. i forhold il samme periode sidste &r. Den-
ne forbedring er dog pavirket af registreringsmaessige forskydninger af udenrigshandels-
tallene omkring drsskiftet og derfor reelt ikke sd stor, som tallene viser.

Undesskuddet pa betalingsbalancens lebende poster blev 2,2 mia.ke. 1 3. kvartal, og
forbedringen 1 indevzerende 4r svarer stort set til foregelsen af handelsbalanceoverskud-
det.

En forelobig opgerelse viser, at dansk industrieksport har holdt eric med industri-
eksporten fra de evrige europxiske lande 1 drets forste tre kvartaler, jf. figur 1. Dette er
imidiertid ikke udtryk for en tilfredsstillende ndvikling. Industrien har fortsat tabt mar-
kedsandele p4 hjemmemarkedet, og Danmarks samhandel med udlandet burde have



Betalingsbalancen og dens finansiering

Dekket ved:
Handels- Reauer Andse Lobende 1 oy i Privat Tk pi
batance bg cver oi?cre piozgfr netto- nettc- valuta-
i P kapital- kapital- reser-
import import verne

Milliarder kroner

1987 ........ - 0,9 -28,5 8,7 - 20,7 21,1 35,0 ~-35,4
1987 1. kve. . 0,3 -39 2,0 - 3,6 17,5 - 1.6 -12,3
2. — . 1.3 - 90 2,1 - 3,6 1,8 18,2 - 144
3. — . 0,2 - 6,8 2,9 - 37 1,9 4,5 - 2,7
4, — . - 2,7 - 6.8 1.7 - 7.8 - 0,1 13,9 - 6,0
1988 1. kvt. . 3,2 - 7,1 2,1 - 1,8 0,9 4,0 - 3,1
2. — . 0,1 - 8,1 2,5 - 5.3 1,3 11,2 - 7,0
3, — . 1,6 - 6,2 2.4 - 2,2 - 2,0 6,5 - 2,3

udviklet sig mere gunstigt i betragining af den lave efterspargsel i Danmark sammen-
holdt med den relativt sterke internationale gkonomiske vakst.

Lesningen af balanceproblemetne, som har givet sig udtryk i en stigende arbejdsles-
hed og en fortsat foragelse af udlandsgzlden, nedvendigger en fortsat afdempet inden-
landsk efterspargsel og ikke mindst en kraftig moderation af lsnudviklingen oven pé de
for store lenstigninger i 1987,

Underskuddet pa betalingsbalancens lgbende poster kunne ogsd i 3. kvartal dekkes
ved privat kapitalimport. Optagelsen af finanslin havde et betydeligt omfang, mens
omsxtningen af kroneabligationer stort set var i balance.

Med virkning fra 1. oktober blev de sidste restriktioner vedrerende kapitaltransakeio-
ner med udlandet ophewvet.

For pengeinstitutterne opretholdes en begrensning i valutapositionen, som inde-
barer, at det enkelte pengeinstituts nettovalutaposition, dvs. valutamellemvarender
inklusive terminsforretninger med svel indlzendinge som udlendinge, maksimale md
udgere 10 pet. af egenkapitalen mv., uanset om pengeinstituttet har nettovalutaaktiver
eller -passiver. Tilsvarende pengepolitisk motiverede begrensninger 1 pengeinstitutter-
nes valutapositioner findes i en rekke andre lande og har udtrykkelig hjemmel 1 det se-
neste EF-direktiv om kapitalliberalisering. Reglen m43 tillige ses p& baggrund af pengein-
stitutternes sarlige adgang til lintagning i Nationalbanken, som uden en sidan be-
grensning ville kunne udnyttes til finansiering af valutapositioner mod kronen.

Endvidere er definitionen af Danmarks internationale likviditet @ndret i overensstem-
melse med international praksis, siledes at den herefter alene omfatter Nationalbankens va-
lutastilling, mens pengeinstitutternes nettostilling over for udlandet ikke leengere indgér.

I valutastatistisk henseende indtager pengeinstitutterne hermed samme position som
den gvrige private sektor, siledes at zndringer i pengeinstitutternes mellemvarende
med udlandet fremover vil vere en del af de private registterede kapitalbevagelser.

Efter den hidtidige definition af den internationale likviditet ville et 14n optaget i ud-
landet af et dansk pengeinstitut og genudlént i fremmed valuea til en dansk virksomhed



Dansk industrieksport i forhold til industrieksport Figur 1
fra de ovrige europ@iske
lande omregnet til fwlles valuta

1982 =100
ARSGENNEMSNIT
110 110
__"'““x______ ____—F-—'—‘—-——”"F__- -
106 106

80 | — 80

1978 1979 1980 1981 1982 1883 1984 1985 1986 1987 1988

Anm.: 1988 er baseret pd en forelebig opgerclse af drets farste tre kvartaler.

blive registreret som et valutapassiv og siledes i modsztning til virksomhedens direkte
linoptagelse i et udenlandsk pengeinstitut ikke medfere en foregelse af den internatio-
nale likvidtet. Den nye afgraensning af valutareserverne medferer, at begge transaktio-
ner, der har samme reelle indhold, bliver registreret som privat kapitalimport og foreger
den internationale likviditet.

Valutaliberalisetingetne har ikke hidtil givet anledning til forstzerkede kapitalbevagel-
ser, hvilket heller tkke var ventet 1 betragening af, at liberaliseringerne var slutstenen pi
en langstrake liberaliseringsproces.

Med =ndringerne af valutabestemmelserne har private husholdninger féet adgang til
at foretage indskud og optage l4n i fremmed valuta. En forelebig opgerelse for oktober
viser, at adgangen kun er blevet benyttet i et vderst begraenser omfang. Husholdninger-
nes indskud i fremmed valuta - helt overvejende i danske pengeinstitutter — belab sig til
ca. ¥ mia.kr., og Hnoptagelserne udgjorde ca. % mia.kr. — hovedsagelig lint i penge-
institutter 1 udlandet — dvs. meget smi beleb sammenlignet med de bevagelser, der
foregir i kundernes kronemellemvarender med deres indenlandske bank- og sparekasse-
forbindelser.

Rentendviblingen

Da pengeinstitutternes nettostilling over for Nationalbanken gennemgiende har vee-
ret positiv i de seneste mineder, har renten for indskud p4 folio i Nationalbanken pd 7%
pet. varet bestemmende for pengemarkedsrenten.

Efter en vis stabilisering hen over sommeren har den gennemsnitlige obligationsrente



fortsat sin nedadgiende tendens og er faldet med % pct. siden august til 10 pet., hvilket
er det laveste niveau siden fordret 1986. Rentefaldet i den seneste tid svarer til den intet-
nationale udvikling, siledes at renteforskellen over for udlandet ikke er indsnzvret yder-
ligere.

Med en forskel mellem den 30-drige obligationsrente og 3-méneders pengemarkeds-
renten pa 2% pct. et rentesttukturen fortsat relative stejl, om end der gennem de seneste
mineder har varet tale om en indsnavring pd % pct.

Pengeinstitutternes rentesatser har veeret stabile, og faldet 1 obligationsrenten gennem
1988 har siledes foresat ikke haft nogen afsmittende vickning.

Likviditetsudvibiingen

Pra juli til ultimo oktober forbedredes pengeinstitutternes nettostilling over for Natio-
nalbanken med 12 mia.ke. til et nettotilgodehavende pd godr 14 mia.kr.

Som felge af den rigelige likvidieer swnkedes gransen for det enkelte pengeinstituts
l4neadgang pi folickontoen fra 25 pct. af egenkapitalen inklusive ansvarlig indskuds-
kapital til 15 pet. med vitkning fra 15. september, hvilket svarer tif en reduktion af den
samlede lineadgang pd ca. 8 mia.kr.

Udlandsbetalingetne har i de senere maneder varet likviditetsmaessigt neutrale, og
stort set hele likviditetsforbedringen kan henfares dl statens betalinger. I november mi
péregnes en likviditetsinddragelse i forbindelse med indbetalinger til staten af selskabs-
skatrer.

For 1988 under ét vil statsfinanserne dermed som 1 tidligere &r veere likviditetsmeessige
ncutrale, idet bruttosalget af statspapirer stort set vil svare til statens bruttofinansierings-
behov eksklusive afdrag pd udlandslin.

Pengeinstitutternes balancer

Saxsonmenstret taget i betragtning har pengeinstitutternes indenlandske udlin stort
set verer uzendree gennem de seneste mineder. Inkluderes udldn til valutaindlendinge
fra danske pengeinstitutters enheder i udlandet, har der varet tale om en szsonkorrige-
ret viekst péd 4 pet. gennem 3. kvartal.

De private husholdningers laneefterspargsel er dog fortsat begranset. Ved udgangen
af 2. kvartal var pengeinstitucternes ikke-erthvervsmassige udidn 6 pct. under niveauet
pa samme tidspunke i 1987.

De sasonkorrigerede indenlandske indlin har, som det fremgdr af figur 2 ligeledes
varet stigende siden maj, hvilket m4 ses i sammenheng med formindskelsen af forskel-
len mellem obligationsrenten og renten pd indldn, jf. omtalen af pengeinstitutternes
rentesatser ovenfor. Pengeinstitutternes obligationsbeholdning er vokset med 4 mia.kr. i
3. kvartal. Samtidig har pengeinstitutterne foreget terminspositionen i obligationer med
et tilsvarende belgb, siledes at de mod szdvane har en nettokebsposition pi termins-
markedet for obligationer.

Garantifonden for Danske Optioner og Futures

Den 22. september startede den bersnoterede handel med obligationsoptioner og
futures garanteret af Garantifonden for Danske Optioner og Futures. I modsatning il
seedvanlige individuelle aftaler om fremeidigt salg eller keb af vardipapirer ¢l en be-
stemt pris er futures standardiserede og garanterede terminskontrakeer, hvilket gor dem
lettere omsettelige og dermed danner baggrund for bersnoteringen. Optioner giver



Pengeinstitutternes sesonkorrigerede Figur 2
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mod erlzggelse af en preemie ret men — i modsxtning til futures - ikke pligt til at
kobe/selge et verdipapir til en bestemt pris (aftalekursen) inden for et fastlagt tidsrum.
Pramien er den bersnoterede kurs for optionen.

Pi Kebenhavns Fondsbers handles i gjeblikket 3 futures med udigb i hhv, januar,
april og juli 1989 og 11 europziske call-optioner med samme terminer men forskellige
aftalekurser. Alle kontrakterne har den toneangivende obligation — 9 pet. 2006, 4 termi-
ner — som underliggende vaerdipapir. En call-option er en ret til at kebe et verdipapir til
en bestemt kuss, og betegnelsen europaisk betyder, at retten kun kan udnyttes pa ud-
lebsdagen.

Ved indgielse af en kontrake skal erlzgges en initialmarginindbetaling pa 4 pet. af
kontrakesummen. Afregningen af kontrakterne foretages ikke ved fysisk levering af den
underliggende obligation, men ved betaling baseret pé kursen i kontrakten og den fak-
tiske kursudvikling. Der er herved etableret nogle finansiclle instrumenter, som pé flek-
sibel vis kan anvendes til inddxkning af renterisiko uden at beslaglegge vasentlig likvi-
ditet. Muligheden for at indtage sidanne risikopositioner stiller samtidig krav til mar-
kedsdeltagerne om veludbyggede styringssystemer.

I begyndelsen af november udgjorde den samlede registrerede maengde af kontrakeer
18 mia.kr. brutto, men heraf var 15 mia.kr. inddzkket ved modgdende forretninger, si-
ledes at den registrerede nettoposition var 3 mia.kr. Futures er det mest anvendte inscru-
ment og udgjorde 80 pct. af omsxtningen i oktober, der androg 0,8 mia.kr. 1 gennem-
snit pr. dag.






Opsparingen og den private sektors
aktiv- og passivsammens&tning 1977-87
belyst ved finansiel statistik

v/cand. polit. Finn Lauritzen, Pengepolitisk Kontor

Siden begyndelsen af 1960’eme har Danmatk permanent haft underskud pi beta-
lingsbalancen. Underskuddet er udtryk for, at Danmark har haft et opsparingsunder-
skud, dvs. at investeringerne har oversteget opsparingen. Betalingsbalanceunderskuddet
kan ses som summen af det private og det offentlige opsparingsunderskud. Gennem nzs-
ten hele efterkrigstiden har den private sektor haft opsparingsunderskud, dvs. at den
ptivate opsparing har veret mindre end de private erhvervs- og boliginvesteringer. Den
offentlige sektor har derimod gennem lange perioder haft opsparingsoverskud, om end
ikke tilstrkkelige til at kompensere for det private opsparingsunderskud. Den utilstreek-
kelige private opsparing er en afgetende drsag til Danmarks kroniske betalingsbalance-
problemer,

1 de fleste andre OECD-lande er der modsat i Danmark normalt underskud pa de of-
fentlige finanser og privat opsparingsoverskud. Arsagen til den uvtilscrekkelige danske
private opspating m4 bl.a. seges i skatte-, pensions-, social- og boliglovgivningen.

I det felgende vises, hvotledes det ved anvendelse af finansiel statistik er muligt at op-
stille en balance for den private ikke-banksektor og kommunetne (herefter |, den private
sektor mv.”), som ikke blot giver mulighed for at beregne scktorens opsparingsunder-
skud, men tillige for at vurdere aktiv- og passivsammensatningen i pengepolitisk belys-
ning.

Opgorelsesmetode

Den private sektors opsparingsunderskud kan beregnes pi to méder. Den ene er at
trekke det offentlige opsparingsoverskud (den offentlige nettofordringserhvervelse) fra
saldoen pi betalingsbalancens lebende poster. Denne beregningsmetode har ligheds-
punkter med den, der anvendes ved udarbejdelsen af nationalregnskabet for Danmark.

Den anden beregningsmetode er at tage direkte udgangspunkt t data for den private
sektors finansielle aktiver og passiver. Fordelen ved denne flow-of-funds” metode er
bl.a., at en raekke finansiclle data er minedsfordelte og samtidig foreligger hurtigt efter
udgangen af en mined. Ulempen et bl.a., at afgrensningen af den private sektor er for-
skellig i nationalregnskabet og i de finapsielle statistikker, hvor den private sektor omfat-
ter kommunerne. Endvidere indgir pengeinstitutterne i den private sektor i national-
regnskabet, mens de i finansiel statistik behandles sarskilt.

De to opgerelsesmetoder vil erfaringsmaessigt ikke give samme resultat, bl.a. pd grund
af statistisk usikkerhed. En del af denne usikkerhed svarer @l posten .fejl og
udeladelser” pa betalingsbalancen, som selv i enkelte kvartaler kan udgere flere milliar-
der kroner.

I bilager er de to opgetelser af den private opspating sammenholdt for perioden
1978-87. Den gennemsnitlige 4rlige afvigelse for denne periode udger 0,8 pct. af BNP,



Den private ikke-banksektors
0g kommunernes lintagning og placeringer

1978 1979 1980 1981 1982 1983 1984 1985 1986 1987

Milliarder kroner

Lintagning fra:
Pengeinstitutter ... ... 9.4 9,9 9,3 10,7 13,6 17,9 22,1 30,4 69,3 29,0
Realkredit-

insticutter mv. ... .. 21,7 23,8 18,7 15,8 16,1 33,9 38,1 59,1 62,1 52,7
Udlandet............ 4,7 8,8 7,1 3,0 2,7 8.8 19,7 30,0 5.1 16,5
Talt ...t 35,8 425 35.1 29.5 32,4 60,6 79.9 1195 136,5 98,2
Placering i
finansiclle aktiver:
Primer likviditer .. ... 1,9 2,0 0,6 1.1 1,0 1,5 4.9 2,6 0,1 2,7

Almindelige indlin

i pengeinstitutter . . . 3.6 8.4 11,2 11,6 14,8 43,7 36,9 44,6 27,3 7.4
Sedige indldn. ....... 3.3 3.7 5,0 5,3 5,7 13,2 5,8 10,5 4,9 5,6
Kronecobligationer .... 22,0 19,2 18,3 27,7 34,2 30,0 44,6 37,1 324 50,5
Udeniandske

veerdipapirer .. .. .. .. 0,3 0,0 0,1 0,1 0.8 0.6 1.5 3.3 18,5 ~ 5.3
Talt ................ 31,1 33,3 35,2 45,8 56,5 89,0 93,7 98,1 83,2 60,9
Nettoldntagning . .. ... 4,7 92 -90,1 -16,3 —-24,1 -284 -138 214 533 373

hvilket er en anelse mindte end i en tilsvarende opgearelse for USA, hvor afvigelsen i
1960’erne og 1970 erne udgjorde ca. 1 pee.t).

Fordelen ved at lave den finansielle opgerelse er primaert, at denne er baseret pd data,
der ikke indgér i nationalregnskabsafstemningen, hvor den private opsparing har karak-
ter af en residualpost. Den finansielle opgerelse vil detfor kunne reducere den samlede
usikkerhed i en konjunkturbedammelse.

Udyiklingen i lintagning og placeringer

I tabellen er vist den private ikke-banksektor og kommunernes lantagning og place-
ring i finansielle aktiver for perioden 1978-87.

Fra 1978 til 1980 K bdde ldntagningen og placeringerne pa et nogenlunde stabilt
niveau. De nweste its fald i netroldntagningen afspejlede sig i stigende placeringer, mens
bruttolintagningen var uzendret. Fra 1982 til 1984 egedes bide brutrolintagningen og
placeringerne kraftigt. Siden 1985 har den private sekeor igen veret nettolintager.

Nettoldntagningen er i perioden iszr blevet pavirket af bevaegelserne i det private for-
brug, erhvervs- og boliginvesteringerne. Udviklingen har herudover 1 perioden 1982-84
haft preg af balanceekspansion (dvs. en samtidig stigning i aktiver og passiver ud over
vaksten i £.eks. BNP i lgbende priser), mens der omvendt i 1987 har varet en kraftig
moderation i balancevaksten. Det er sandsynligt, at dette i et vist omfang skyldes skatte-
reformen og kartoffelkuren, som har fjernet nogle af incitamenterne til balanceoppust-
ning. Typisk skattebegunstigede ,,balanceoppustninger” har vaeret lanefinansierede keb

1) F, de Leeuw: “Conflicting Measures of Private Saving”. Survey of Current Business, 1984/11.



af obligationer med lav kuponrente, l4nefinansieret pensionsopsparing eller lanefinansi-
erede keb af udenlandske vardipapirer, f.eks. gennem investeringsforeninger.

Et ,,n@rbillede” af udviklingen kan fis ved at betragte balancetallene pd méneds- el-
ler kvartalsbasis, hvilket kraever en sesonkotrektion for at muliggere en nermere analyse.

I figur 1 er udviklingen i den swsonkorrigerede, kvartalsvise 1intagning, placering og
nettolintagning vist for de seneste 4r. Nettoldncagningen var i 1987 klart positiv, mens
data for den forlebne del af 1988 peger i retning af et fald i netroldntagningen.

En del af dette fald skyldes, at skattereformen og kattoffelkurens regler for beldning af
fast ejendom via et fald i ejendomspriserne har dempet den private sektors samlede
reale og finansielle formue og dermed forbruget. Denne virkning kan betegnes som en
kortsigtseffekt, som vil forsvinde i takt med nye stigninger i ejendomspriserne. Det er
herudover et helt normalt konjunktutfznomen, at nettoldntagningen er lav 1 lavkon-
junkturperioder, jf. erfaringerne fra 1981 til 1984 (disse fire &r er de eneste i hele efter-
krigstiden, hvor den private sektor har haft opsparingsoverskud).

Udviklingen skyldes formentlig endnu kun i beskedent omfang, at den private sektors
forbrugs- og investeringsdispositioner er blevet pavirket af, at @ndringerne 1 skattereg-
letne har &ndret realrenten efter skat fra negativ til positiv. Dette skyldes ikke, at skatte-
reglerne er uden betydning, men at man ma formode, at adferdszndringer er fznge om
at sl3 igennem, fordi opsparingstilbgjeligheden er kulturbestemt og pavirket af tidligere
generationers erfaringer.

En mulig langsigtet effekt pg opsparingstilbejeligheden ma hidrare fra en stigning i
det @nskede forhold mellem formue og indkomst i den private sektor bl.a. som felge af
xndringen i realrenten efter skat. Det er imidlertid pd grund af den navnte treeghed i
adferdsendringerne nok for tidlige at vurdere, om skattereglerne giver tlstrakkeligt in-
citament til en sterre opsparing, eller om f.eks. en stramning af kartoffelkuren eller en
generel reduktion af satsen for kapitalbeskatning og rentefradrag vil vare nedvendig.

I figur 2 er ménedlige, sesonkorrigerede tal for den private sektors finansielle aktiver
og finansielle passiver (gald) vist for drene siden 1983. Figuren viser, at den finansielle
nettogald i den private sektor mv. ultimo 1987 udgjorde omkring 125 mia.kr. Mod-
posterne til denne finansielle nettogzld var en samlet dansk udlandsgzld pd godt
270 mia.kr. og en nettogzld for den offentlige sektor og pengeinstitutterne (inklusive
Nationalbanken) pé ca. 145 mia.kr.?). Arsagen til, at den offentlige nettogzld er storre
end den private, selv om det private opsparingsunderskud mé vurderes at veere den af-
gerende 4rsag til betalingsbalanceunderskuddet, er de ekstraordinzrt store offentlige
underskud i starten af 1980’erne.

Udviklingen gennem det seneste arti hat klart demonstreret, at der iser pd kort sigt
kan vare en snzver konjunkturmassig sammenhzng mellem de offentlige og de private
opsparingssaldi. En varig betalingsbalanceforbedring kraver, at den nedvendige stig-
ning i den private opsparing ikke modsvares af en tilsvarende forveerring af de offentlige
finanser.

Fordelingen af ldntagning og placeringer

I figur 3 er vist den szsonkorrigerede, kvartalsvise lintagning fordelt pé lanetyper si-
den 1983. Figuren viser, at realkredittens udldn har veret relativt stabile, mens variatio-
nerne i den samlede lintagning iser kan henferes til forskydninger 1 pengeinstitutternes

) 1 disse tal indgir statslige udlin til den private sektor ikke.
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Figur 1 Den private sektor mv.’s lintagning og placeringer
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S@sonkorrigeret kvartalsvis lantagning - Figur 3
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udldn. Lintagningen i udlandet har ligeledes varieret, 1 et stort omfang modsat pengein-
stitutternes udlan, hvilket ses klarest i 1986 og 1987. Denne sammenhang skyldes bl.a.,
at de danske pengeinstitucter gennem deres udenlandske filialer formidler en stor del af
udlandslanene, hvorfor et pengeinstitutlén og formidling af et udlandsldn ofte er ner-
liggende alternativer. Sammenhaengen viser endvidere, at selv kraftige ®endringer i penge-
institutternes udlin ikke uden videre kan tages som udtryk for varige ®ndringer i den
samlede lanetilbejelighed.

Ogsd pa aktivsiden har mellemvarenderne med pengeinstitutter veret den mest vatie-
rende komponent og dermed fungeret som en stedpude for den private sekeor, if. figur 4.
Keb af udenlandske vaerdipapirer har gennem perioden udgjort beskedne belsb bort-
set fra i andet halvir 1985 og 1 1986, hvor det samlede keb udgjorde 23 mia.kr. Placerin-
gerne 1 kroneobligationer har — frem til midten af 1987 - ligget pd et forholdsvis stabilt
niveau. Nedgangen i placeringerne fra 1986 il 1987 har dermed forst og fremmest vist
sig i en langsommere vakst i pengeinstitutindlinene.

Figur 4 illustrerer, at der pd kore sigt et en seark, negativ sammenheng mellem place-
ringer i indldn og i kroneobligationer, der hyppigt kan forklares med ®ndringer i forhol-
det mellem indlns- og obligationstenten. Det vil oftest give et vildledende indttyk af
udviklingen, nir bevagelser i indlinene og dermed pengemazngden betragtes isoleret.

Selv om der har veret berydelige kortsigtede variationer i fordelingen af lintagning og
placeringer, viser det sig, at den private sektors aktiv- og passivsammenszetning alligevel
har vaeret relative stabil, ndr udviklingen betragtes over lengere petioder.

L figur 5 er fordelingen af den private sektors finansielle balance vist for det seneste tidr,
dvs. 1977-87. Udlandsgzldens andel steg i starten af perioden til omkring 15 pct. og har
herefter holdt sig pd dette niveau?). Der har samrtidig vaeret relative stabile markedsan-
dele for penge- og reatkreditinstitutcerne, selv om der i ferste del af perioden har vaeret ud-
lansloft for pengeinstitutterne og i hele perioden forskellige resttiktioner pa realkreditldn.

Andringerne pi aktivsiden har ligeledes varet smi. Pengeinstitutternes samlede an-
del er faldet en smule, men andelen for ,setlige indlin” (forskellige skattebegunstigede
opsparingsformer) et steget med nogle procentenheder pé bekostning af de almindelige
indlén. Faldet i indidnenes andel og stigningen i obligationernes andel skyldes dog mest
et engangsskift i 1983 som folge af rentefaldsafledte kursgevinster pd obligationer ultimo
1982. Stabiliteten 1 ,,andre aktiver” dxkker over en stigning fra 0 til 2 pce. for uden-
landske vardipapirer og et tilsvarende fald i andelen for primar likviditet,

En opdeling pi husstandene og erbvervene

En opdeling af de finansielle balancer p4 ethvervene og husholdningerne vil mulig-
gare en nxrmere vurdering af drsagerne til forskydningerne 1 ldntagning og placeringer
samt af drsagerne til den samlede private sekeors lave opsparing.

Pengeinstitutternes udlin og udlandsldnene kan uden besvar sektorfordeles. Realkredit-
stitutternes bruttolingivning kan opdeles ved at antage, at alle 18n tif nybyggeri og ejerbo-
liger, om- og tilbygninger og ejerskifrer ender som gald i husholdningerne, mens evrige
I4n ender som erhvervsgaeld. Realkreditinstitutrernes nettolingivning kan kun sektorforde-
les, hvis der tillige gores nogle antagelser om fordelingen af afdragene pd gamle 14n2).

1) Der er i denne opgarelse kozrigeret for kursendringer som felge af renteforskydninger. Udlandsgzlden er
endvidere kostigeret for valutakursforskydninger.

2} T beregningerne er gjort den meget simple ancagelse, at afdragene - og dermed nettotilgangen af obligatio-
ner ~ fordeler sig ligesom bruttoldngivningen.
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Sammensatningen af den finansiclle balance Figur S
i den private sektor mv.

ANDRE AKTIVER
Tee—
UDLANDSGALD
ogl——__ 08
0.8 - — 08
07— — 07
KRONEOBLIGATIONER
086 — — 08
REALKREDITGALD
0.5 — — 0,56
—_—
04 % 0,4
SARLIGE INDLAN
Pl 1%
02— — 02
ALMINDELIGE INDLAN
PENGEINSTITUTGALD
01— — 01

Oy——~71T—T1 7 T T T T 77 T T T T T [ ¢ 7T T 717°71T°
1977 1978 1979 1880 1981 1982 1983 1984 1985 1986 1987 1977 1978 1973 1380 1281 1982 1983 1984 1985 1986 1987

Oplysningerne om gzldsstiftelsen viser, at husstandenes andel af den samlede gzld
den private sektor mv. siden 1980?) er reduceret fra ca. 45 pct. til 42-43 pet. Faldet har
iszr veeret udtalt i 1987. Det har medvirket ¢l faldet i husstandenes andel af gzlden, at
ethvervene i de seneste 4r har optaget en stigende del af realkreditinstitutternes udlin.
Husstandenes andel af pengeinstitutternes udlin er ligeledes — efter stigninger frem til
1985 — faldet siden 1986. Dette forhold kan umiddelbart undre, idet erhvervsinvesterin-
gerne 1 1987 faldt betydeligt kraftigere end det private forbrug. Forklaringen kan bl.a.
veere, at de ovenfor omtalte endringer 1 skatteregleme, der har gjort balanceoppustning
mindre gunstig, udelukkende hat haft effekt for husholdningerne.

Med de gazldende statistiske forhold pa det finansielle omrade er det ikke muligt at
sektorfordele de finansielle #4#zver. Kun pengeinstitutindlinene kan fordeles, mens der
ikke foreligger oplysninger om sektorfordelingen af primeer likviditet, kroneobligationer
og udenlandske verdipapirer. Det er derfor ikke muligt at beregne udviklingen i hus-
standenes og ethvetrvenes nettofordringserhvervelse eller opsparingsoverskud.

Der pagir for ajeblikker et statistisk udviklingsarbejde med henblik pé at kunne for-
dele beholdningen af vardipapirer registreret i Vardipapircentralen pd forskellige typer
af kontohavere, herunder udlendinge, vitksomheder og husstande. Nir en sidan scati-
stik foreligger, vil en beregning af vitksomhedernes og husstandenes opsparingsoverskud
vare mulig.

1) Pengeinstitutterne har sekrorfordelt udlinene siden 1978, men tallene for 1978 og 1979 er pi grund af
databrud ikke sammenlignelige med tallene fra 1980 og frem. Tallene md herudover tages med det for-
behold, at det er forbundet med betydelig usikkerhed at opgete husstandenes andel af ,,gamle” realkredit-
lan. .
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Statistiske forskelle 1 opgerelsen af nettofordrings-
ethvervelsen for den private sektor

Der er flere grunde til, at en nationalregnskabsopgerelse af det private opsparingsover-
skud og en opgerelse med udgangspunkt i finansiel statistik vil give forskelligt resultat:

— Pengeinstitutterne ¢herunder Nationalbanken) indgir i nationalregnskabet i den
private sektor, mens de her (i den finansielle opgarelse) ikke indgér. Der er endvidere
ikke korrigeret for pengeinstitutternes aktieemissioner og emission af ansvarlig ind-
skudskapital, men disse poster ophaver stort set hinanden.,

- Staslige udlin pd netto nogle milliarder kroner om 4ret er ikke medtaget i den finan-
sielle opgarelse.

~  ATP’s og LD’s akcickab, udldn og ejendomserhvervelser indgdr ikke i den finansielle
opgerelse.

~  Udlandets lintagning indeholder ikke uregistrerede kapitalbevagelser samt fejl og
udeladelser, som erfaringsmassige kan udgere flere milliarder keoner ogsd i enkelte
mineder og kvartaler.

— I Danmarks Statistiks opgwarelse periodiseres betalinger generelt efter optjenings/for-
brugstidspunktet, som kan afvige fra betalingstidspunkeet, hvor de finansielle balan-
cet pévirkes. .

~ Inationalregnskabet konteres en del af afdragene pé obligationsgazld som et emissions-
kurstab, der betragtes som en tentebetaling, hvilket ikke er tilfeldet i Danmarks
Nationalbanks opgerelser. Afvigelsen pévitker dog obligationsgzlden og obliga-
tionsbeholdningen stort set ens, hvorfor afvigelsen pa den beregnede nettofordrings-
erhvervelse er beskeden.

Tabellen pi side 15 viser en sammenligning af de to opgetelser for petioden 1978-87.

Ved sammenligninger mellem nettoldntagningen i hvert kvartal og kvartalsvise natio-
nalregnskabstal for nettofordringserhvervelsen, udarbejdet i Nationalbankens forsk-
ningsgruppe, har det vist sig, at afvigelserne mellem de to opgerelser ligeledes er for-
holdsvis smi i de enkelte kvartaler.
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Beregnet nettofordringserbvervelse sammenholdt med
Danmarks Statistiks nationalregnskabsopgorelse

Betegnet Nettofordringserhvervelse
netto- iflg. Danmarks Sratistik for:
fordrings- Afvigelse
_ erhvervelse, Privat Kommuneme 1alt
if. tabellen s. 8 sekror
Milliarder kroner
1978 ......... - 4,7 - 83 -0,7 - 9,0 4,3
1979 ... .. - 9.2 - 11,3 -25 - 13,8 4,6
1980......... 0,1 - 2,0 -1,3 - 35 3.6
1981......... 16,3 14,7 -2,0 12,7 3,6
1982......... 24,1 22,0 - 2.8 19,2 4,9
1983......... 28,4 22,7 5.4 28,1 0,3
1984......... 13.8 4,0 7,1 11,1 2.7
1985......... - 21,4 - 17,2 - 0,1 -17,3 - 4,1
1986......... - 53,3 - 56,8 -1,0 -357.8 4,5
1987 . ..., - 37,3 - 34,9 - 6.3 - 41,2 3.9

Aom.: Pengeinstitutterne er drsag til den atypiske afvigelse i 1985. Det skyldes, at pengeinstitutternes resultat for skat, afskriv-
ninger m.m. og kursgevinster udgjorde 8-9 mia.ke. {dvs. mere end normalt), mens skattebetalingerne pé grund af dic-
lige 1984-regnskaber var smd.
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Branchefordeling af direkte investeringer

v/cand. polit. Karsten Biltoft-Jensen
og cand. polit. Jens Erik Larsen, Valutastatistikkontoret

Med henblik pé at forbedre statistikken over direkte investeringer!) ind i og ud af
Danmark har Danmarks Nationalbank pidbegyndt udarbejdelsen af en branchestatistik.
En forelabig opgerelse blev brage 1 kvartalsoversigten for maj 1987 og fulgt op i dtsberet-
ningen for 1987. Artiklen fra maj 1987 indeholdt endvidere en gennemgang af grund-
laget for statistikken over direkee investeringer baseret pd det lobende valutastatistiske
materiale.

I denne oversigtsartikel prasenteres en veesentlig mere detaljeret branchefordeling af
de direkte investeringer.

Af prakeiske grunde er oversigten begranset til investetingerne i perioden fra og med
1985 til og med farste halvir 1988 under ét. Derved udjevnes nogle af de tilfzldige &r-
lige udsving, som opstdr ved enkelte store investeringer.

Tabel 1 beskriver brutto- og netroinvesteringsbalancen fordelt p3 23 forskellige bran-
cher.

Bruttoinvesteringsbalancen, som er forskellen mellem periodens ud- og indadgiende
direkte investeringer, afspejler for de enkelte brancher til en vis grad den pigzldende
branches internationale konkurrenceposition, forst og fremmest med hensyn til den
know-how, danske virksomheder har opbygget pd det pigaldende omride2).

Iser nerings- og nydelsesmiddelindustrien skiller sig ud. Dette hanger delvis sam-
men med denne industrigrens relative styrke bide i Danmark og internationalt. Virk-
somheder, der i denne sammenhzng vejer tungt, er nogle af Danmarks statste koncet-
ner, bl.a. Carlsberg, Danisco og @K.

For de evrige branchers vedkommende kan man bl.a. bemzrke overskuddet pa brutto-
investeringsbalancen for ejendomsadministration og -handel samt vindmeller,

Underskuddet pé bruttoinvesteringsbalancen for handel og service samt transport skal
ikke tillegges afgorende veegt, da det er macrkbare pavitket af Statoils kb af Dansk Esso
og af SAS’ investeringer i Danmark.

I tabellerne 2 og 3 er vist den geografiske fordeling af henholdsvis ud- og indadgiende
direkte brutwoinvesteringer fordelt p udvalgte brancher. De udadgiende bruttoinveste-

1} Direkte investeringer omfatter transaktioner mellem valutaindlzndinge og valutaudlzendinge, herunder
driftstilskud, som giver mulighed for at udeve vasentlig indflydelse pi ledelsen af en ethvervsvirksomhed
med fast driftssted uanset selskabsform. Til driftstilskud henregnes belab, der modtages cller ydes uden til-
bagebetalingspligt, dvs. hverken bogferes som tilgodehavende hos giver eller som forpligtelse hos modta-
ger. Repatriering af direkte investeringer omfateer hel eller delvis afvikling af ridligere foretagne investerin-
ger.

2) For en diskussion af motiver til direkte investeringer kan henvises til artikel af samme forfacrere i ,,@konomi
og Politik”, december 1988.
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ringer giver et indtryk af den del af erhvervslivets internationalisering, som er knyttet til
etablering 1 udlandet. Ifalge tabel 2 er internationaliseringen af dansk erhvervsliv geo-
grafisk retter imod EF-landene og de gvrige OECD-lande, herunder specielt USA. Som
det fremgir af tabel 3, er det iszr de nordiske lande, som investeter i Danmark.

Selv om direkte investering normalt foretages med henblik pd varig ethvervsaktivitet
udlandet, er det et natuclige led 1 udviklingen, at der sker salg eller nedlzggelse af er-
hvervede eller etablerede virksomheder.

De siledes tilbageforte salgssummer (repatrieringer) er belyst 1 kolonne 4 i tabel 1,
som viser nettorepattieringer, dvs. udlendinges athendelse af virksomheder her i landet
med fradrag af tilsvarende athendelse af danskejede virksomheder mv. i udlandet. Brutto
afvikledes udenlandske investeringer i Danmark for 10,8 mia.kr., mens danske investe-
ringer i udlandet for 3,5 mia.kr. blev afviklet. Nettorepattieringerne pi 7,3 mia.ke. har
siledes givet et storre bidrag til den samlede nettoinvesteringsbalance end nyinvesterin-
gerne, hvorfra der har varet et nettobidrag pd 2,8 mia kr.

1 repatrieringer af udenlandske investeringer 1 Danmark indgar ogsi udlandsdanske-
res afhendelse af akeiver i Danmark, vanset at disse aktiver ikke pd tidspunkeer for
udvandring er registreret som en udenlandsk investering 1 Danmark. Blande de typiske
lande, udlandsdanskere bosztter sig 1, er England. Dette er en medvirkende drsag tl at
forklare den store britiske andel i tabel 4, der viser en omridefordeling af repattieringer
af udenlandske investeringer ¢ Danmark fordelt efter udvalgte brancher.

I forbindelse med valutaliberaliseringen pr. 1. okeober 1988 er kravet om forudgiende
tilladelse til investeringer, der overstiger 10 mill.ke., faldet bort. Nationalbanken har
derfor fra dette tidspunkt udvidet kravet til de oplysninger, der skal afgives p4 betalings-
anmeldelserne om direkte investeringer. Nationalbanken skal herefter have oplysning,

a) om der foretages nyetablering, opksb eller udvidelse af allerede foretagert investe-
ring, eller

b) om der er tale om driftstilskud eller repatriering (afvikling, helt eller delvist af
allerede foretaget investering),

€) om navn, adresse, land og branchebeskrivelse samt virksomhedstype (produktions-
virksomhed eller anden virksomhed, typisk handelsselskab) for sivel investor som
for den virksomhed, der investeres i, og endelig

d) om investors andel af vitksomhedskapitalen efter at investeringen er gennemfeort.

Fremover vil der siledes vere mulighed for med flere detaljer at belyse forhold i relation
tl direkee investeringer.
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Tabel 1 Direkte investeringer fra og med 1985

tl og med 1. halvdr 1988

Brutto- : Netto-
Udad- Indad- investe- Reiiatr;— investe-
ghende gaende rings- er ie ’ rings-
(1) 2 balancen nz: 4)0 balancen
(3)=(0-(2) (5)=(3)+(4)
Millioner kroner

Nerings- og nydelsesmiddel-
industri oo 2 441 254 2 187 221 2 408
Tekstil-, bekizdnings- og
ledesindustri. ..ol 68 47 21 - 50 - 29
Tre- og mebelindusti .. .. .. 82 51 31 70 101
Papir- og grafisk induseri .. .. 275 231 44 69 113
Kemisk ristofinduseei ... .. .. 729 333 396 - 112 284
Medicinalindustri .. ...... .. 375 80 295 — 295
Gummi- og plastindustri . . .. 336 243 93 - 7 86
Gvrig kemisk industri ... .. .. 73 554 -~ 481 341 - 140
Sten-, ler- og glasindustri . . .. 145 25 120 - 57 63
Jem- og metalverker og
-vareindustri ... ... ... 46 133 - & 39 - 48
Maskinindustri ............ 1272 891 381 235 616
Elektro- og méleinstrument-
industei ..o 373 352 21 85 106
Transportmiddelindustri . . .. 14 128 - 114 34 - 80
@hvrig industri ..o 80 3 77 - 210 - 133
Industriialt.. ...l 6 300 3326 2983 660 3 643
Landbrug og fiskeri ... ...... 156 147 9 24 33
Udvinding af sdstoffer. . ... .. 30 922 ~ 892 1 485% 593
Ei-, gas- og vandforsyning
(herunder vindmeller) ... ... 1361 78 1283 — 1283
Bygge-oganlag ........... 588 114 474 - 10 464
Handel og service .......... 3134 4 354 -1225 3 454 2229
Hotelvitksomhed .......... 284 142 142 376 518
Transpore................. 1192 3 338 -2 146 1099 ~ 1047
Finansiel vitksomhed ....... 3077 2 629 448 - 551 - 103
Ejendomsadministration
og-handel ................ 2084 352 1732 795 2527
Tale oo 18 216 15 403 2 808 7329 10 137

Anm.: Tabellen omfateer registrerede betalinger vedrerende direkte investeringer. Plus i sejle 3 angiver, at danske aktiver i
udlandes er forager med mere, end udentandske akeiver i Danmark er vokset. Plus i sejle 4 angiver, at danske virksom-
heder har tilbagekebt flere udenlandske akiver her { landet, end udenlandske virksomheder har tilbagekebt danske
aktiver i udlandet. Endelig angiver plus i sgjle 5, at Danmarks netcoakdver pi kapitalbalancen er foreget. Som folge af
afrunding kan der vaere forskel mellem summen af taliene og den angivne total.
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Danske bruttoinvesteringer i udlandet Tabel 2
Jfra og med 1985 til og med 1. halvir 1988
Narings- og
nydelses- Maskin- Dvrig Handel og Finansiel Dvrige
middel- industri industri service vitksomhed cthvery
industri
Millicner kroner
EF............. 1173 560 1058 1163 1973 2824
Norden......... 55 177 220 799 246 729
@vrige OECD. . .. 967 507 1192 1695 553 1591
@vrige lande. . . .. 245 28 127 167 305 552
Tale............ 2 441 1272 2597 3134 3 077 5695
Anm.: Som felge af afrunding kan der vzre forskel mellem summen af tallene og den angivne roral.
Udeniandske brutroinvesteringer i Danmark Tabel 3
fra og med 1985 til og med 1. halvir 1988
.sziSk- Maskin- Pviig Handel og Finansicl Gvrige
lni ;llstm industri industri service virksornhed crhvery
Millioner kroner
EF............. 46 280 297 1121 199 739
Notden......... 1077 436 569 2 391 1024 3588
@vrige OECD. . .. 88 176 281 623 1 406 716
@vrige lande. . . .. — — 77 219 — 50
Falt ......... ... 1211 891 1224 4354 2629 5 094

Anm.: Som felge af afrunding kan der vare forskel mellem summen af tallene og den angivne total.
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Tabel 4 Repatrieringer af udenlandske investeringer { Danmark
Jfra og med 1985 tif og med 1. halvir 1988

Maskin- Dviig Handel og Ejzndoms» Phyrige
industti industri service ghm. o erhverv

-handel

Millioner kroner

EF. ... 166 1046 1903 254 349
beraf Tyskland ........ .. 47 52 81 9 11
Storbritannien .. .. .. 80 403 1671 85 200
Norden .................. 76 284 420 173 1226
Gvrige OECD ......... ... 221 144 2110 537 1612
beraf USA ... ... .. 144 9 2 024 14 1544
Gvrigelande .............. 12 234 25 54 15
Take ... 475 1707 4 458 1018 3203

Anm.: Som falge af afrunding kan der vare forskel mellem summen af tallene og den angivae total.



Tabeller og figurer



Signaturforklating
— Nul
Mindre end en halv af den anvendte enhed
Tal kan efter sagens natur ikke forekomme
. Tal foreligger ikke
* Forelabige eller anstiede tal
__Databrud

I tabeller, hvor banker og sparckasser indgar, er
tallene eksklusive fzreske og grenlandske banker
og sparckasser, men inklusive hervaztende filialer
af udenlandske pengeinstitutter.



Nationalbankens vigtigste aktiver og passiver 1

Aktiver Passiver
Den officielle likviditet?) Statens tilgode-
. Seddel- havende

Netto- Obliga- Indlins-

Ultimo?) fordringer | Udiin%) tioner bl Indlng) g ans
Guld?) pé ud- og akeier mzln tt; eviser Lobende | Postgiro-

landet omle konto®) midler
mv.
Millioner kroner

1977 .ol 577 8 794 4 618 13 089 11 044 7i8 . 14 408 - 425
1978 ...l 594 15 597 5 236 11 478 12 016 1588 . 17 686 768
1979 ...l 3280 16 866 5 204 11 400 13 254 1568 . 14 184 2234
1980 ......... .. 5 741 19 692 2 589 11 876 14 151 1273 . 12 198 1826
1981 ......... .. 4 759 18 379 2 836 10 806 15 288 1642 . 4 857 1 887
1982 ... 5 663 18 687 8 255 10 707 15 939 930 . 6 943 2325
1983 ... 6 137 35 133 8 049 14 657 17 045 571 . 19 624 2872
1984 ... 5 661 33 969 11 692 11 521 18 716 2507 . 12 346 4 329
1985 ...l 4772 48 716 26 196 13 760 20 155 2562 23 816 16 207 5 142
1986 . ... ... 4675 31 189 42 873 23 880 21 339 767 7907 49 499 1491
1987 ...t 4 858 59 511 18 319 24 189 22 809 1403 - 58 939 1032
1984 Marts. ... .. 6 137 32 204 3 210 12 425 16 559 710 . 10 792 183
Jumi.o oL 6 137 31 209 4 438 12 762 17 422 1739 M 8 186 1141
Sept. ...... 6 137 38 776 6 455 12 986 16 839 2 455 . 16 908 580
Dec. ...... 6 137 31 338 11 581 13 111 18 716 2502 . 9 272 4 329
1985 Marts...... 5 661 44 044 7 736 11 540 17 944 2528 . 19 586 91"
Juni....... 5 661 50 387 8 695 11 649 19 731 3 089 . 23 634 2 266
Sept....... 5 661 49 578 16 481 11 189 18 438 2 841 15 465 14 193 2 432
Dec. ...... 5 661 51 076 26 203 11 270 20 155 2562 23 816 13 184 5 142
1986 Marts. ... .. 4772 38 990 29 252 13 987 19 437 2255 24 039 12 480 1 106
Juni....... 4772 33 067 35 970 14 151 20 600 1975 27 749 8534 - 656
Sept. . ..... 4772 29589 18 770 25 010 19 504 1652 5 808 23794 - 0643
Dec. ...... 4772 31 681 42 863 25 709 21 339 750 7 907 48 424 1 491
1987 Jan........ 4 675 23 321 46 243 23 837 20 049 1195 4 351 46 937 - B13
Feb. ...... 4 675 31 667 43 272 23 872 19 826 1398 4278 52746 -1751
Marts. ... .. 4 675 44 822 32 152 23 892 19 675 1270 4 554 57 441 -2 227
April .. ..., 4 675 43 705 33 131 23 863 21 035 1572 4 388 53 664 - 1484
Maj....... 4 675 55 954 21 330 23 871 21 100 1598 7 363 52872 -—-2730
Juni. . ... 4 675 60 986 15 311 23 897 21 632 1248 9 187 50284 -1117
Juli ... 4 675 60 361 14 615 23924 21 418 1237 6 396 50 387 ~-2492
Aug. ..., .. 4675 61 273 10 108 23920 20 791 1603 3536 50 666~ 3 144
Sept. ...... 4675 62 215 8 835 23 913 20 709 1 449 3 52008 -1040
Okt. ...... 4675 63 069 9 833 23 933 21 052 153C 3 52934 -13590
Nov. ...... 4 675 62 554 25 106 24 005 21 237 1271 3 67 854 - 1165
Dec. ...... 4 675 61151 18 178 23 879 22 809 1427 — 55 819 1032
1988 Jan........ 4 858 62 036 6 687 23 848 21 543 1635 - 49259 - 689
Feb. ...... 4 858 64 295 6618 23 877 21 695 1831 — 52311 - 2860
Marts. .. ... 4 858 65 796 5 659 23 950 21 999 2137 — 54794 - 2411
April ... ... 4 890 65 242 8129 24 056 21 895 1821 — 53 360 426
Maj....... 4 890 69 183 5 009 24 106 22 280 820 — 54382 - 26
Juni..... .. 4891 75 136 1 839 24 181 23 200 7 748 — 45 141 5 133
Jubi oo 4 889 80 498 1659 24 166 22573 4295 — 56 425 1 742
Aug. ... ... 4 889 75 468 1594 24183 22 038 6 290 — 52051 -~ 765
Sept. ...... 4 890 74 487 1777 24 165 22 383 15 429 — 44 440 -3 011

1} Da tallene ultimo dret er stetustal, mens tallene ultimo méne-
den er balancetal, kan tallene ultimo december afvige fra tallene

2

—

ultimo aret.

3

Danmarks officielle internationale likviditet er specificeret pi
side 2. Kursreguletinger af den officielie likviditer medfarte 1 1977
en forbedring p2 109 millkr., i 1978 en forringelse pd 1.578
mill.kr., i 1979 en forbedring pi 4.315 mill.ke., i 1980 en forbed-
ring pé 4.597 mill.kr., 1 1981 en forbedring pi 2.556 mill.kr., i
1982 en forbedring p2 3.436 mill.kr., i 1983 en forbedring pa
4.471 mill.kr., i 1984 en forbedting pd 2.214 mill kr., 1 1985 en
forringelse p4 3.274 mill ke., i 1986 en forringelse pd 807 mill kr.,
i januar 1987 en forringelse pd 44 mill.kr., ved status ultimo 1987
en forringelse pd 1.457 mill.kr. og i januar 1988 en forringelse pa
777 mill.kr.

) Guldbeholdningen er i 1977 og 1978 omregnet pi grundlag
af den over for Valutafonden anmeldte centralkurs, dvs.
1 kr.=0,103737 g fint guld. Fra og med 1979 er vardien af
beholdningen ved statusopgerelseine opgjort pa grundlag af den
of Den Buropziske Fond for Monetzrt Samarbejde beregnede gen-
nemsnitspris for det nzermest forudgiende halvar, dog hajst prisen
den nastsidste hverdag i perioden. Ved status 1987 er vardien af
1 ounce fint guld = 375,841 ECU svarende ¢l 1 ke. = 0,010426 g
fint guld.

4} Bankers og sparckassers mellemvarender med Nationalbanken er

specificeret pd side 15.

5} Inklusive , Konsolideringskonto”, der ophavedes 1. januar 1985,

hvor saldoen overfertes il , Lebende konto”.



2 Danmarks internationale likviditet
Officiel likviditet
National- National- E sk Serlige R National-
bankens bankens u{:]paszs < trzknings- C?‘E-WC— Officiel bankens Officiel
Uliimo) guld- fordringer \nhu? rectigheder st rl?gr likvidiret forpligtelser likviditer
behold- pd e ECCUCI 1 IMF O;LCﬁFaG brutto over for netto’)
ning?} ndlandet (ECU} (SDR) ) udiandet
Millioner kroner
977 0.0 577 7 987 . 681 511 9 756 385 9371
1978 ..., 594 14 830 . 649 455 16 528 337 16 191
1979 ... ... 3 280 12 670 3 084 972 543 20 549 403 20 146
1980........ 5 741 15 981 2336 1056 798 25 912 479 25 433
1981... ..., 4759 14 283 2077 1471 898 23 488 350 23 138
1982 ........ 5 663 14 796 2 035 1631 923 25 048 698 24 350
1983 . ....... 6 137 27 569 4 805 1227 2120 41 858 588 41 270
1984 ........ 5 661 27 190 3234 1 747 2 368 40 200 570 39 630
1985 ...... .. 4772 41 328 4194 1759 2 040 54 093 605 53 488
1986 ........ 4 675 33 562 392 1862 1143 41 634 5770 35 864
1987 ... .. 4 858 54 078 3777 1301 1065 65 079 710 64 369
1987 Juli .. .. 4 675 54 307 3 658 1865 891 65 396 360 65 036
Aug. ... 4675 55 289 3 643 1885 891 66 383 435 65 948
Sept.. .. 4675 54 998 4821 1885 891 67 270 380 66 890
Okt. ... 4675 56 927 3770 1885 891 68 148 404 67 744
Nov. ... 4675 56 550 3755 1893 8064 67 737 508 67 229
Dec. ... 4 675 55 749 3722 1185 1293 66 624 798 65 826
1988 Jan..... 4 858 57 210 3 308 1 491 1065 67 932 1038 66 894
Feb. ... 4 858 58 640 3293 1 894 1 146 69 831 678 69 153
Margs .. 4 858 60 264 3279 1859 1280 71 540 836 70 654
April. .. 4 890 58 474 4 587 1 859 1280 71090 958 70 132
Maj.... 4 890 62 384 4559 1613 1399 74 845 772 74 073
Juni ... 4 891 67 258 4 545 1912 1 868 80 474 447 B0 027
Juli ... 4 889 70 805 7136 1291 1828 85 949 562 85 387
Aug. ... 4 889 65 648 7 118 1586 1976 81217 860 80 357
Sept.. .. 4 890 62 133 10 003 1586 1976 80 590 1213 79 377
Banker Sparekasser Bankess og Samlet
sparekassers | international
Ultime*} Valuta- Valuta- Nettovalua- Valuta- Valuta- Nettovaluta- nestt[-%\-’ahita' kkwiﬁﬂ
aktiver passiver stilling aktiver passiver stilling illing?) fetto
Millioner kroner
1977 ... 14 975 12 702 2273 1256 327 929 3 202 12 573
1978 ... .. 18 690 18 151 539 889 637 252 791 16 982
1979 ........ 24 775 23 200 1575 2023 1 349 674 2 249 22 395
1980 ........ 27 535 27 936 - 401 2294 1638 656 255 25 688
1981 ........ 36 303 36 729 - 426 3 977 3 132 845 419 23 557
1982 ........ 45 703 45 316 387 3632 3199 433 820 25 170
1983 ........ 60 278 63 735 - 3 457 5 349 5 816 - 467 -3924 37 346
1984 ........ 82 706 85 338 ~ 2632 7 636 8 010 - 374 - 3006 36 624
1985 ........ 112 600 116 897 - 4297 14 600 15 765 1165 ~ 5462 48 026
1986 ........ 97 051 100 216 —~ 3165 20 538 19 909 629 - 2536 33 328
1987 ........ 116 948 11% 127 1821 29 296 27 456 1 840 3 661 68 030
1987 Juli .. .. 110 631 113 180 - 2549 26 967 28 503 - 1536 - 4085 60 951
Aug. ... 115 129 118 339 -3 230 28 857 29 522 - 665 - 3895 62 053
Sept.. .. 116 409 119 998 - 3589 29 625 30 189 - 564 -4 153 62 737
Okt. ... 121 868 121 912 - 44 31 845 31 213 632 588 68 332
Nov. ... 115 111 115 249 - 138 31 252 29 362 1 890 1752 68 981
Dec. ... 116 599 115 215 1384 29 184 27 654 1530 2914 68 740
1988 Jan..... 115 743 118 431 - 2088 33 286 33 213 73 - 2615 64 279
Feb. ... 116 430 118 603 - 2173 32 261 32 440 - 179 - 2352 66 801
Marts .. 120 442 121 636 -119%4 34 372 33 506 866 - 328 70 326
April. .. 118 205 120 040 - 1835 36 121 35 256 865 - 970 69 162
Maj.... 126 517 129 165 - 2588 36 990 36 356 634 -1954 72 119
Juni ... 123 249 127 014 - 3765 40 085 39 031 1054 -2711 77 316
Juli ... 133 168 131 001 2167 41 945 39 356 2 589 4756 90 143
Aug. ... 135 126 136 307 -1181 42 957 40 385 2572 1391 81 748
Sept.. .. 135 944 139 509 - 3565 43 397 39 617 3780 215 79592

1) 8e note 1, side 1.
2} Se note 2, side 1.



(fortsat) Danmarks internationale likviditet 3
Mia.kr.
ULTIMO MANEDEN
Official likviditgt brutto \
80 i | / 80
Bankers og sparekassers nettovalutastilling |
— Samilet international likviditet netto /“‘\/\f
860 60
40 = n'i\[\/v | 40
_/ W 1 .J'lﬂ
V- 4
v f\//v/\\’ﬁ\/Jj'\\M\\, 7 /1 20
Q % o}
-20 20
1978 1979 1980 1981 1982 1983 1984 1986 1986 1987 1988
Officiel likviditet Bankers
A - Samlet
. Serlige National- o8 . .
National- 1}122?22!{ EBuropziske] treknings-| Reserve- Officiel bankens Officiel ig?;:[s n;[tlitcir]—al
Ultiroo?) bankens | ¢l i per | valute- | teudg- | ostilling g ) o pigicer | pewo- | likviditet
guldbe- . enheder heder over for pligtelser
- pa - brutto netto valuta- netto
holdning | | .° (ECU) i IMF IMF over for stillise
udiandet {SDR} udlander 8
Millioner SDR#}
1977 ... 67 1138 . 97 73 1375 55 1320 457 1777
1978 ... 69 2237 . 98 69 2 473 51 2422 i19 2 541
1979 ... 464 1792 436 138 77 2907 37 2 850 319 3 169
1980 ......... 748 2083 305 137 111 3 384 62 3 322 33 3355
1981 ......... 558 1675 244 173 105 2755 41 2714 49 2763
1982 ......... 612 1 600 220 177 100 2709 76 2 633 89 2722
1983 ......... 594 2 666 465 119 205 4 049 57 3992 ~ 380 3 612
1984 ... 513 2 461 293 158 214 3 639 51 3588 - 273 3 315
1985 ... ... 485 4202 427 179 207 5 500 62 5438 - 3535 4 883
1986 ......... 520 3 734 44 207 127 4 632 642 3990 -~ 282 3 708
1987 ... ..., 562 6 254 437 215 123 7 591 82 7509 423 7 932
1987 Juli...... 520 6 090 410 209 97 7326 40 7 286 - 458 6 828
Aug. . 520 6 133 404 211 97 7 365 48 7 317 - 432 6 885
Sept. .... 520 6 086 534 211 97 7 448 42 7 406 - 460 6 946
Oke...... 520 6 409 425 211 97 7 662 46 7 616 66 7 682
Nov. .... 520 6 508 432 212 94 7 766 38 7 708 201 7 909
Dec...... 520 6 448 430 215 123 7736 92 7 644 337 7 981
1988 Jan. ..... 562 6525 377 172 123 7759 118 7 641 - 298 7 343
Feb...... 562 6678 375 218 132 7 965 77 7 888 - 268 7 620
Marts .. .. 562 6 812 371 214 147 8 106 160 8 006 - 37 7 969
April 549 6 566 515 214 147 7 991 167 7 884 - 109 7775
Ma ..... 549 6 960 509 186 161 8 365 86 8 279 - 218 8 061
Juni .. ... 540 7 422 502 219 213 8 896 49 8 847 - 300 8 547
Juli. ... 528 7 651 771 180 209 9 339 61 9 278 514 9792
Aug. ... 526 7 068 766 184 224 8768 92 8 676 150 8 826
Sept. .... 525 6 676 1075 184 224 8 684 131 8533 23 8576

3} Danmarks kvote minus fondens beholdning af danske kroner,

sifremt belobet er positivt. Fra og med 1983 er kvoten bogfert pd

basis af 711 mill.SDR.

%) Se note 2, side 1.

5} Definitoriske ndringer medferte pr. 1. fanuar 1977 et fald pa 260

mill. k. og pr. 1. januat 1978 en stigning pd 60 mill.kr.
) Guldbeholdningen er til og med 1979 beregnet pi basis af 35 SDR efter SDR-kursen pa opgerelsestidspunkret.

pr. ounce, derefter ved hver statusopgetelse opgjort pi grundlag af
den af Den Buropaiske Fond for Monetzrt Samarbejde beregnede
gennemsnitspris for nzrmest forudgiende halvir, dog hejst prisen
den nastsidsce hverdag i perioden. Serlige trekningsrettigheder
og reservestillingen over for IMF er faktiske saldi i SDR. @vrige
postet er beregnet som bogfert vaerdi 1 danske kroner omregnet



4 Middelkurser i Kobenbavn for visse valutaer
samt tndeks for effekiiv kronekurs

G:;ﬁfg] Hajest Lavest G:;lir;ﬁ;n— Hejest Lavest G:Ii?ﬁ;n" ﬁ@jest Lavest
Kroner pr. 100 enheder af den enkelte valuca
ECU SDRY) US-doliar
811 50 792 20 1072 62 1177 78 083 53 { 1058 61 1243 25 896 90
804 25 783 30 94787 992 77 808 78 | 808 46 908 60 734 25
804 40 778 05 884 21 914 89 862 98 | 684 36 731 80 609 65
799 75 79375 88139 90551 864 63 | 65778 709 80 609 65
795 75 788 85 87817 88802 863 19 | 642 05 654 85 609 40
800 60 787 95 892 83 910 02 881 68 [ 653 35 692 50 635 30
799 30 787 30 925 36 940 47 904 37 | 71354 732 40 689 30
792 20 787 30 91497 926 14 904 37 | 700 92 720 20 689 30
799 30 791 90 932 86 040 47 92319 | 72190 732 40 709 30
797 70 794 50 92743 93098 922 63| 716 85 723 55 708 45
Sterling D-mark Svenske kroner
1985 ........... 1363 86 1459 25 1257 50 36019 364 60 35645 | 123 04 128 19 118 28
1986 ........... 1185 93 1308 23 1062 Q0 37299 378 76 363 94 [ 11350 118 95 108 20
1987 ... 111994 1157 30 1037 25 38068 388 25 375 83 | 107 89 111 12 105 10
1987 4. kvt. ... .. 1151 11 1157 30 1142 25 385 18 386 95 383 08 | 107 37 109 83 105 30
1988 1. kvt...... 1153 48 1192 20 1135 70 383 04 385 30 381 80 | 107 23 108 73 105 27
2. — .. 1201 41 122100 1181 00 382 30 385 90 37935 | 10951 110 49 108 10
3.— ... 12106 01 123895 117070 382 25 384 85 37950 | 111 13 112 08 109 70
Juli .o 119582 122210 1170 70 380 26 381 15 37950 1 110 56 111 33 109 70
Aug. ... 122599 123895 1209 75 382 40 384 85 379521 111 46 11204 110 57
Sept....... 1206 85 1216 30 1200 80 384 00 384 73 383201 11134 112 08 110 72
Norske kroner Franske franc Belgiske franc
1985 ... ... 123 15 126 09 118 20 118 04 119 30 116 53 17 860 17 995 17 755
1986 .....o.uunn 109 38 119 67 99 33 116 75 120 50 114 40 18 126 18 29 17 82
1987 ... ... .. 101 62 106 05 97 50 113 82 116 00 112 44 18 327 18 67 18 115
1987 4. kvt...... 101 55 105 30 9775 114 16 115 58 113 28 18 447 18 54 18 39
1988 1.kvt...... 100 89 102 02 98 33 113 24 113 93 112 22 iB8 320 18 415 18 250
20— . 104 35 105 45 101 91 112 96 113 65 112 45 18 286 18 445 18 125
3. — 104 34 105 32 103 08 112 90 113 39 112 54 18 247 18 360 18 125
Juli .ol 104 48 105 00 103 56 i12 83 113 30 112 57 18 166 18 210 18 125
Aug. ...... 104 78 105 32 104 08 112 97 113 39 11260 18 254 18 360 18 130
Sept....... 103 76 104 20 103 08 112 89 113 23 112 54 18 316 18 345 18 290
Schweizerfranc Hollandske gylden Italienske lire
1985 ........... 432 42 446 70 417 37 31940 32375 315 38 0 5546 0 5840 0 5306
1986 ... 451 13 471 35 430 15 330 67 33574 322 98 0 5431 ¢ 5499 05332
1987 ... Ll 459 12 478 15 445 90 337 86 344 90 332 82 05277 0 5437 05186
1987 4. kvt. ... .. 468 62 478 15 460 14 342 33 344 08 340 50 05263 0 5334 05221
1988 1. kvt...... 466 98 475 25 461 50 341 06 342 60 340 08 05196 0 5230 05150
20— . 460 16 466 25 453 15 340 65 344 05 336 63 05147 05186 05110
3. — 456 12 459 75 452 06 33879 34097 336 20 05150 0 5180 05113
Juli ... 457 74 459 75 456 18 33721 33815 336 38 05133 0 5144 05113
Aug. . ..... 45594 457 80 454 73 338 73 340 82 336 20 0 5167 05180 0 5147
Sept....... 43476 456 96 452 06 340 36 340 97 339 96 0 5149 05172 ¢ 5139
Japanske yen Irske prund Effektiv bronekurs?)
4 4441 4 7560 4 2200| 112182 113325 1110 20 87 3 89 8 85 4
4 8179 5 1440 4 4170| 1083 47 113000 1024 00 913 94 4 88 7
47353 5 0210 4 4550 1017 17 1034 00 1003 00 94 2 96 3 920
1987 4. kve. .. ... 4 8459 5 0210 4 77101 1026 72 1033 40 1019 50 93 6 246 924
1988 1. kve. .. ... 5 0177 5 1300 49080 102031 102675 1016 50 939 94 6 931
2, — o 5 1957 5 2985 5 0960} 1022 89 1029 50 1016 10 927 93 2 922
3. — ... 5 3346 5 4690 51355 1026 20 103185 1018 65 916 929 90 7
Juli ..., 5 2658 5 3625 5 1355) 1021 72 1025 00 1018 65 922 929 917
Aug....... 5 3988 5 4690 52810 102694 1030 50 1021 80 912 91 8 90 7
Sept....... 5 3332 5 3755 525251 1029 70 1031 85 1027 50 91 4 916 911
'} Beregnet pd basis af de kurser, dez indgar i SDR-kurven. strivater. 1983 er benyttet som vaegtdr. Narmere oplysninger om
2} Indeks 1980 = 100. Fald i indekset et uderyk for en forringelse af beregningsmetoden kan s ved henvendelse til Danmarks Natio-

kronens vzrdi. Indekset er beregnet pi basis af handel med indu- nalbank, Internationalt Kontor.



Valutakursudviklingen i forbold til dollar
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Valutakursudviklingen i forhold til danske kroner
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6 EMS-valutaernes indbyrdes placering

Pet.

UGEGENNEMSNIT

2 } -2
- . . | ! : I ! ! I -3
oJ. F. M. A, M. J J. A, 5. 0. M. D. olu F. M. AL M. o J. A, S.

1987 1988
—— Danske kroner - = = Hollandske gylden
D-mark Italianska lire
Franske franc Irske pund

Belgiske franc

Anm.: Figuren viscr EMS-valutacrnes placering i forhold ¢l midten af de EMS-valutaer, som har udsvingsgrenser pd 2% per. lralienske lire
kan bevage sig med udsving pi op til 6 pee. over for de evrige EMS-valutaer.

Den effektive kronekurs

1980=100
UGEGENNEMSNIT
o6 . 4 1 : t | 96
o5 | S ¥ 1 ! | ! ! | o6
/ 1

04 ! f= 4 § e, . 4 ‘84
23 t 1 t t t — & 83
292 | . ! 4 | LA 92
21 | | + o1

RTINS Er TR IR T SO TR TR TR
1087 1988

Anm.: Fald i indeksct er uderyk for en forringelse af kronens vardi. Indekset er beregnet pd basis af handel med industrivarer. 1983 er benytter
som vaegrir. Nezrmere oplysninger om beregningsmetoden kan fis ved henvendelse til Danmarks Nationalbank, [nternaticnali Kontor.



Registrerede kapitalbetalinger tif og fra udlander 7
g &4 £
Privat sekeor
Ditekte Portefolje- Regi-
: investeringer i2) investetinger Andre stretede
(zgftggl)g o Komme- Finans- regi;f1 kapiral-
Danske en- c1§lle 1an?) strerede T alt betalinger
Danmark |Udlandet?)] verdi- landske lan kapital- i alt
irer vaerdi- betalinger?)
papire papitert)
Millioner kroner
Fra udlandet
1978 ... 11 616 1012 192 4623 717 13 273 7 646 4835 32298 43914
1979 ... ... 12 407 1348 185 8 197 725 20457 16635 6507 48054 60461
1980 ... .. 17 761 1253 388 3 960 714 25948 8510 11012 51785 69 546
1981 ......... 28 114 1681 542 5552 1192 28 378 8360 17215 62920 91034
1982 ......... 52 219 2191 769 5 253 2 840 30 830 9022 19758 70663 122 882
1983 ......... 50 986 2 140 1232 12 976 2806 65374 11861 14418 110897 161 883
1984 ......... 66 890 2 504 991 25 494 4610 139274 20097 12 268 205 238 272 128
1985 ......... 68 342 3113 1090 76 363 9502 143780 46 607 15826 296 281 3064 623
1986 ......... 106 072 4 889 641 77694 33303 170 803 48 125 20 115 355 570 461 642
1987 ......... 61 977 4 544 1672 111177 49296 162914 55592 21 718 406 913 468 890
1987 3. kvt. ... 9 825 1247 288 27 491 11 214 47 340 11 265 5999 104 844 114 669
4. — ... 10 521 1481 631 26 580 11563 41794 16706 6 913 105 668 116 189
1988 1. kvt. ... 10 164 2136 71 35 150 8723 34547 16396 8 151 105 174 115 338
2. — 12 316 691 162 43 989 6284 24150 16335 10668 102279 114 593
3. — 12 572 1334 152 39523 7451 21513 20647 3927 100 547 113 119
Til udlandet
1978 ... 3731 392 683 2 343 997 13 038 4733 3999 26185 29916
1979 ......... 6 703 282 1078 5 146 761 18105 5 531 5195 36098 42801
1980 ......... 7735 466 1411 4350 781 24 906 7 098 8547 473559 55294
1981 ......... 19 233 856 14679 4916 1316 28177 10174 15059 62177 81410
1682 ......... 26 602 978 1 366 5 678 3628 30953 13417 20089 76109 102711
1883 ......... 33 570 1203 2 166 9511 3486 62149 10616 16863 105994 139 564
1984 ..., 72 577 2393 3456 16622 6118 125351 10257 15665 179862 252439
1985 ......... 64 045 1798 3780 59273 12 841 147 520 12370 15744 253 335 317 380
1986 ... 69 286 3584 5865 76716 51762 174 893 34821 16636 364 297 433 583
S 40 861 3 042 5899 91362 43970 163 028 40569 22239 371009 411870
1987 3. kve. ... 7 999 871 1261 23 483 11 058 49 434 99061 5499 101 567 109 566
4. — ... 10 591 1203 1981 23994 8427 41774 8 369 6804 92552 103 143
1988 1. kvt, ... 9282 675 1312 31608 8751 39025 9 808 7690 98869 108151
2. — 11 063 862 1369 32745 8776 26881 10941 0820 91394 102 457
3. — 14 583 505 1130 40141 7871 22299 12714 9835 94495 109 078
Netto {ra udlandet
1978 ......... 7 885 620 - 491 2279 - 280 236 2913 836 6113 13998
1979 ... ... 5 705 1066 - 893 3051 - 36 2 351 5 104 1312 11955 17 660
1980 ......... 10 625 787 -1023 - 391 - 66 1 042 1412 2 466 4227 14 252
1981 ......... 8 880 825 -1137 635 - 124 201 - 1814 2158 744 9624
1982 ......... 25 618 1213 - 597 - 425 - 788 - 123 -4395 - 333 - 5448 20170
1983 ......... 17 417 937 -~ 934 3465 - 589 3225 1245 - 2448 4 901 22 318
1984 ......... - 5 686 111 - 2465 8§872 -~ 1507 13923 9840 - 3399 25375 19689
1983 ......... 4297 1315 -2699 17090 - 3339 - 3740 34237 82 42946 47 243
1986 ......... 36 786 1305 -35224 978 - 18459 - 4090 13 304 3459 - 8727 28039
1987 ... . ..., 21 116 602 —-4227 19815 5326 - 114 15023 - 3521 35904 57020
1987 3. kvt. ... 1826 376 - 973 4 008 156 - 2094 1304 500 3 277 5 103
4. — - 70 278 —1350 2586 3 136 20 8 337 109 13116 13 046
1988 1. kvt. ... 882 1461 -1241 3 542 28 - 4478 6588 461 6 305 7187
2 — 1253 - 171 -1207 11244 - 2492 - 2731 5 394 848 10885 12138
3, — ... —-2011 829 - 978 - 618 -~ 420 - 786 7 933 92 6 052 4 041
Anm.: Som indberettet til Nationalbanken (hovedsagelig af de auto- 1. januar 1986 registreres under , Andre registrerede kapitalbeta-

tiserede valutahandlere). Disse kapitalbetalinger udger kun

en del af de i betalingsbalancen anforte kapitalbevagelser,

som ogsd omfatter ikke-registrerede kommercielle Mn og kre-

ditrer, herunder banklin, hvis provenu ikke hjemferes til
Danmark.

1y Inklusive Dansk Eksportfinansietingsfonds {intagning i udlander.

2) Direkte investeringer omfatter ikke lengere koncernlin med en

lebetid pa mindst 5 4. Indadgiende koncernldn er fra 1. maj 1983

registreret under finanslin, mens udadgiende koncernlin fra

linger””. De respektive talserier er af hensyn til sammenlignelighed
rettet tilbage i tiden.

3) Inkiusive danske valutahandleres investeringer i udlandet.

4) Eksklusive valutahandlernes omsztning med udlandet af uden-
landske obligationer. Inldusive valutzhandlernes omsetning med
udlandet af udenlandske aktier.

5} Inkiusive Dansk Eksportfinansieringsfonds og Skibskreditfondens
iangivning til udlandet samt anvarlig indskudskapital ¢l danske
pengeinstitutter.



Specifikation af portefalietnvesteringer

Danske vardipapirer

Udenlandske vardipapires

Kroneobligationer Fremmed-
Aktier Stats- Andre Pante- mentede Tale Akrier Obliga- Ialt
bii bl breve obliga- tioner?)
O 1ga~ O 1ga- .
tioner?) tioner Honer
Millioner kroner

Fra udlandet ;
1978......... 67 3 064 920 90 481 4623 311 406 717
1979......... 62 2018 5 672 99 346 8 197 136 589 725
1980......... 725 516 2030 107 582 3 960 96 618 714
1981......... 1254 527 2897 120 753 5552 249 943 1192
1982......... 637 613 3118 79 806 5253 629 2211 2 840
1983......... 2126 4 877 5 027 157 790 12 976 234 2662 2 896
1984......... 1458 12 982 6 943 307 3 804 25 494 2 107 2 504 4 610
1985......... 1801 39 065 24 013 294 11 190 76 363 5 487 4015 9 502
1986......... 2 999 31 609 35 869 269 G 948 77 694 21 376 11 927 33 303
1987 . ........ 6 638 52 282 47 958 229 4070 111177 32 000 17 296 49 296
1987 3. kvt. .. 2131 12 731 11 695 52 882 27 491 7579 3 635 11 214

4, — 1153 11 51% 13 124 48 744 26 580 8128 3 435 11 563
1988 1. kvt. .. 565 17 942 15 927 50 666 35 150 5121 3 602 8723

2. — . 453 23 239 19 118 71 908 43 989 4316 1968 6 284

3, — 1229 20 091 17 153 38 1012 39523 4 434 3017 7 451
Til udlandet
1978......... 128 1153 461 77 524 2 343 312 678 990
1979......... 78 2025 2571 91 381 5 146 120 641 761
1980......... 168 1 544 1 863 131 644 4350 73 708 781
1981......... 383 1 482 2 140 152 760 4916 154 1162 1316
1982......... 383 1196 3 106 246 747 5 678 186 3 442 3628
1983 ......... 1189 2619 4 357 464 882 9511 458 3 028 3 486
1984......... 1737 5 769 4 829 300 3 988 16 622 3 405 2712 6118
1985.. .. ..... 2 308 25 899 19 769 204 11 093 59 273 8 399 4 442 12 841
1986......... 2 041 29 731 37 118 269 7557 76 716 32 880 18 882 51 762
1987......... 4713 37 864 45 093 131 3 561 91 362 29 602 14 368 43 970
1987 3. kvt. .. 1279 10 813 10 612 27 752 2% 483 8 302 2756 11 058

4, — .. 1698 9 296 12 314 15 671 23 994 5 338 3 089 8 427
1988 1. kvt. .. 829 16 150 14 070 21 538 31 608 5171 3 580 8 751

2. — 1009 14 888 16 486 14 348 32 745 4924 3852 8 776

3. — 1205 22 496 15 445 14 981 40 141 4 688 3183 7 871
Netto fra udlandet )
1978......... - 60 1911 459 12 - 43 2279 - 1 - 272 - 273
1979, .. ... - 16 - 7 3101 8 - 36 3051 16 - 52 - 36
1980......... 357 ~ 1028 167 - 24 - 62 - 391 23 - 89 - 66
1981......... 871 - 955 757 - 32 - 7 635 96 - 220 - 124
1982......... 254 - 584 13 ~ 167 58 - 425 444 -1232 -~ 788
1983......... 936 21259 669 - 307 - 92 3465 -~ 223 - 366 - 589
1984......... - 278 7210 2117 7 - 184 8872 -~ 1298 - 209 - 1507
1985 ......... 507 13 166 4 244 90 97 17090 - 2912 - 427 -~ 3339
1986......... 958 1878 - 1249 0 - 609 978 -11504 - 6955 - 18 459
1987 ......... 1925 14 418 2 865 98 509 19 815 2 398 2928 5 326
1987 3. kvt. .. 852 1918 1 083 25 13¢ 4008 - 723 879 156

4, — ..~ 545 2215 810 33 73 2 586 2790 346 3136
1988 1. kvt. .. - 264 1792 1 857 29 128 3542 -~ 50 22 - 28

2, — .. - 356 8 351 2632 57 560 11 244  —~ 608 - 1884 - 2492

3, - . 24 - 2405 1 708 24 31 - 618 - 254 - 166 420

Anm.: Som felge af afrundinger kan der vare mindre forskelle mel-
lem summen af de enkelte tal og de anfette totalbelab.

1} Fra og med 6. februar 1979 til og med april 1983 var salget til ud-

landet af statsobligationer, der er udstede fra og med 1975,

suspenderet,

z} Inklusive en ubetydelig nettoomsatning af pantebreve og krone-
obligationer emitteret af valuraudlzndinge.



Optagelse af finansiin i udlandet 9

Bruttolintagning?}

Fremstil- |Bygge- og hrsif(:-l Finansiel | 50360 Neto-

Land- | o . | lings- | anlegs. tescau- | Trans- | S5 | herunder Lal Afdrag’) | lancag-

brug Isken virk- | virksom- | rant- og port o8 uoplyse alt mng

h liberale
somhed hed |hotelvirk- branche
sormhed ethverv
Miliioner kroner
—
1979 ... 2134 121 1638 - 893 1014 1803 7618 2514 5 104
1980 ......... 792 46 1256 o 452 737 1434 4742 3330 1412
1981 ......... 156 65 451 e 157 795 1050 2824 4638 - 1814
1982 ......... i7 38 205 . 441 420 1019 2264 6659 - 4395
1983 ......... 499 52 1226 4013) 2323 1312 3 657 9559 8314 1245
1984 ......... 1393 200 4181 459 4666 1956 5501 1594 20097 10257 9 840
1985 ......... 2874 433 7886 1295 7803 4436 17736 4144 46607 12370 34237
1986 ......... 2280 326 7456 1593 8304 4330 19345 4401 48125 34821 13 304
1987 ......... 2 500 220 7546 1842 1028t 9505 18101 5597 53592 40569 15023
1987 1. kvt. ... 451 35 1705 484 2324 2647 3638 1745 13029 12008 1021
2. — ... 598 55 2256 336 2427 3211 4509 1200 143592 10231 4 361
3. — ... 652 60 1959 631 1789 797 4179 1198 11265 9961 1304
4. — ... 799 70 1626 391 3741 2850 5773 1454 16706 B 369 8 337
1988 1.kvt. ... 943 186 2 386 719 2236 2047 6314 1565 16396 9808 6588
2. — ... 939 133 1785 727 3041 2036 6095 1579 16335 10941 5 394
3. — ... 1117 232 2229 584 2237 5331 7194 1723 20647 12714 7 933
Anm.: Som felge af afrundinger kan der vere mindre forskelle mel- idet indadgiende koncernlan nu er medtaget under finanslin, se
lem summen af de enkelte tal og de anferte totalbelob. I note 1, side 7.

tabellen indgir ¥in med en lebetid pd mindst 1 ir optage: af *) Eksklusive omlzgninger.
erhvervsvitksormheder. Fer 1. juai 1985 dog 5 ir. Indtil 1. maj 2} Kreditformidiende institutter og fra 24. marts 1986 virksomheder,

1983 kunne finanslin kun optages til finansiering af inden- der foretager udlan til ikke-ethvervsmeessige formdl, mj ikke opra-

landske anlzgsinvesteringer. Opgerelsen af finanslén er ogsé ge finanslin.

for ridligere 4r @ndret i forhold ul tidligere offentliggjorte tal, 3} Omfatter kun perioden efter 1. maj 1983.

Udenrigshandelen
Import Eksport
heraf heraf Handels-
Tal v Varerdl |y Begndsel |
att :-rlcI Brendsels- | forbrug t Landbrugs- | Industri- inﬂfse .
b ! stoffer mv. | samt per- produkeer') | produkter SH;JV 2
erhvervene sonbiter .
Millioner keonet

1978 ...l 80 179 47 341 12 422 16 894 64 747 16 951 40 409 1566 | - 15432
1979 ...l 96 839 55 784 18 494 19 291 77 361 18 958 47 996 2 941 - 19 478
198G ........... 109 388 61394 24 352 19 852 95 671 22608 60 913 3307 | -13717
1981 ........... 124 170 67 320 29673 21943 | 113 796 26 435 71233 3525 - 10 373
1982 ... . ..., 138 863 77 976 29992 25 931 128 173 31 166 80 686 3324 | -10692
1983 ......... .. 148 896 8 014 28 562 29 509 146 800 31 990 91 532 7132 |- 2096
1984 ........... 171 826 99 915 30 386 36 328 165 346 35 573 106 699 8365 |- 6479
1985 ... 191 563 109 387 32 212 41 519 179 577 37556 115162 9416 | -11985
1986 ... 184 733 110 841 15 778 48 281 171 791 35300 115 842 5 037 - 12942
1987 ...l 174 066 105 255 13 194 46 718 175302 33277 118 441 4907 1236
1987 2. kvt ... 42 411 26 095 2773 11 102 43 095 8163 29 033 1252 684

3. — ... 41 323 24 125 3510 11 690 42 312 7972 28 295 1285 989

4. — ... 48 461 29 592 3 490 13 080 47 281 8 903 32515 1193 - 1180
1988 1. kvt ..... 42 684 25 896 2 424 11 796 46 396 8 080 30 656 1 140 3713

2. - 45 038 28 373 2 363 11 539 45 427 7951 32 092 1 068 390

- 42 038 25 495 2999 11 482 43 903 8 476 30 548 1112 1 865
Anm.: Specialhandel, dvs. eksklusive cransithandel. Til og med 1977 1) Inklusive kad- og melkekonserves.

baseret p4 generalhandel. Omfatter alene det egentlige Dan- 2} Inklusive nordseolie fra og med 1983 og naturgas fra og med sep-

marks udenrigshandel, herunder der egentlige Danmarks tember 1984.
samhandel med Fareerne og Grenland.



10 Kvantumindeks og bytteforhold i udenrigshandelen
1980 = 100 _
KVARTALSVIS
Ekspornpriser (enhedsveardier)
| 140

Importpriser (enhedsveardier)

—— Byttafarhold

120 T t t 120

80 | | ! } 4 80
80 I | | | ] ! 60
1977 1878 1979 1980 1981 1982 18983 1884 1985 1986 1987
Kvantumindeks Indeks for enhedsverdier
Bytteforhold?)
1980 = 100) 1980 = 100?)

Eksport Import Eksport Import 1980 = 100%)
1978 ........... 84 103 81 72 113
1979 ... ... ..., g3 109 88 82 108
1980 ........... 160 100%) 100 100 100
1981 ... ... ..., 163 95 114 117 97
1982 ........... 105 98 127 129 98
1983 ... ........ 114 163 132 133 100
1984 ........... 121 111 142 144 99
1985 ... ... .. 126 119 147 147 100
1986.. ... ..... 129 129 140 132 106
1087 ... ... .. 131 126 139 127 110
1984 1. kvt...... 119 111 141 142 100
2. — . 119 110 142 143 9G
A, — 116 102 144 146 98
4, — ... 127 118 145 147 99
1985 1. kvt...... 124 117 148 151 98
2, — . 123 112 148 151 98
Ao— 122 113 148 147 101
4, — ... 134 132 148 144 102
1986 L. kve...... 124 121 145 140 103
2 - 133 134 141 134 105
3, — 121 123 139 128 109
4, — ... 133 132 140 129 108
1987 L.kvt...... 128 120 141 127 111
2. — ... 130 122 139 127 110
3 - 124 118 139 128 109
4, — ... 140 ) 139 141 128 110

Anm.: Specialhandel, dvs. cksklusive transithandel. Til og med 1978 2} Indeks for enhedsvardierne i eksporten i procent af indeks for
baseret pd generalhandel. Andringen af basis fra general- enhedsverdierne i importen.
handel til specialhandel m& antages ikke at have pavirket 3) Pavitket af cn administrativ omlegning af importregistreringen.
indeksene vaesendigt. Eksklusive skibe og fly.
1} Til og med 1979 emregner af Nationalbanken fra oprindelig basis
1975 = 100.



Betalingsbalancen 11
Mia.kr.
I Handelsbalance KVARTALSVIS
2 [7] Tienester og renter mv. |2
— Labende poster i alt
o . + ]
!- 1 ! | 4 | ! ) " /
AW \A R 7 »
A 7
-8 Y -6
-8 -8
-10 10
-12 42
1084 1986 1986 1987 1988
Regitrerede | SR | ARCLotr
. Reneer, | Aadre | e e | kapital- | stillingene)
Handels- emu;s— Rejser udbytter abenae 2 c:[c cualinger’) betalinger’) | {netto}
balance?) port?) (petto) og lign. aktgans- 5 pos le
{netto) (netto) tioner?) Lal - =foragelse af passiver
{netto) eller
formindskelse af aktiver
Millioner kroner
1978 . ........ - 16 485 5 545 - 120 -~ 4875 7600 - 8345 | -13998 165 5 488
1979, ..., - 20 640 6 570 -121C - 6805 5620 -16065 | — 17 600 1 096 499
1980......... - 16 150 7 565 -125 - 9580 6020 - 13400 [ - 14 252 2877 - 2025
1981......... - 11635 9 890 - 215  —-13355 3045 -12270 | - 9624 2745 - 5391
1982......... — 11 385 10 050 - 210 - 18425 940  -19230 | - 20 170 3402 - 2462
1983......... - 3325 10 400 875 —18930 -1795 ~12775 | -22318 2354 7 189
1984......... - 8395 9 250 670 —24 240 4935 -17 780 | - 19 689 5373 - 3464
1985......... - 14 900 9 509 - 885 27045 4488 -~ 28833 | -47 243 4 492 13 918
1986......... - 15 338 7 484 - 2005 ~27954 2398 -36315 | -28059 5833 - 14089
1987 ......... - 912 7 664 -4373 -28457 5427 -20651 | ~57 020 913 35 456
1986 1.kvt. .. - 3972 1 747 -1042 - 5660 417 - 8510}~ 616 4214 - 12108
2. — - 4199 1868 - 657 - 8312 115 -11185 | - 6313 -2640 - 2232
3 — - 4121 1874 - 331 - 7264 2017 - 7825 | -12651 5846 - 1020
4. — - 3040 1995 - 875 - 6718 - 151 - 8795 |- 8479 -1587 1271
1987 L. kvt. .. 303 1629 -15%29 - 5878 1875 - 3600 | ~19 615 3 691 12 324
2. — 1234 1 846 - 790 - 8947 1058 -~ 5599 | ~-1925% - 793 14 450
3., — 220 1 861 - 648 ~ G810 1708 - 3669 |- 5103 -1245 2679
4, — -~ 2669 2328 -1406 -~ 6822 786 - 7783 | -13046 - 740 6 003
1988 1. kvt. .. 3 238 1763 -1558 - 7032 1845 - 1764 |~ 7187 2350 3 073
2. — 79 2160 -1071 -~ 8039 1401 - 5470 -12138 - 322 6 990
3. — 1590 2118 - 692 - 6218 1008 - 21941 - 4041 ~ 429 2276

Anm.: Tallene for de seneste kvartaler vil smdvanligvis blive revideret.
1}y Betalingsbalancen opgeres i modsataing til udenrigshandelsstati-
stikken som generalhandel, dvs. inklusive transithandel, og for
riget under ér, dvs. den ogsd afspejler Fereernes og Grenlands
samhandel med udlandet.
2) Inklusive danske skibes fragtindeaegter ved fragt af import til Dan-

mark.

3) Inklusive stette fra EF's landbrugsfond (FEOGA) samt Danmatks
bidrag til dekning af fxliesskabernes finansieringsbehov.
4} Registrerede kapitalbetalinger til og fra udlandert er specificerer pd

side 7.

5} Inklusive fejl og udeladelser.
6) Bortset fra tildelinger af serige trakningstettigheder. Ekskhusive
visse kursreguleringer af valutabeholdningen.



12 Statsfinanserne
(Ifolge statsregnskab)
Mia.kr.
Il Overskud pa drifis-, anleegs- og udldnsbudgettet

[Z7] Netoudgifter pa kapitalbudgettet

26— | 25
— Bruttokasseoverskud
o - 10
-25 7 | =286
-B0 | =80
-78 | =78
-100 { =100
-125 | —126
=160 : X
1878 1880 18981 1882 1983 1984 1986 1986 1987 1988 1989
Afviklet ved
Overskud Netto- Indenlandsk ldntagning
pé drifts-, udgifter Brutto-
anlegs- og pd kasse- s
Finanséri) udlins- kapital- ovesskud?) Salo of N?Zﬁl;ﬂi?- ggf;gii:’;d;f)
budgettet?} | budgetetz)?)) Smtspé; pirer banken Anders)
{nezto)
Millioner kroner
1976/77. ... ... - 6170 6 242 - 12 412 10 120 - 7456 521 9 227
1977/78. ... ... - 6496 11175 - 17671 14 557 - 6438 2 085 7 467
1978, ..o il — 11 235 13 109 - 24344 i8 170 1143 1104 3 627
1979, oo - 13 060 23 723 - 36783 28 051 2063 - 74 6 743
1980, . ............ - 17 895 31181 - 49076 34 918 7627 - 976 7 507
1981. . ............ - 33 867 31576 ~ 65 443 51 088 7593 - 233 6 995
1982. ... ..., ~ 4% 419 32 473 — 81892 66 816 - 8424 348 23 152
1983, ... ... L. - 54 241 60 616 - 114 857 101 092 - 10 756 1655 22 866
1984, ... ... - 43 043 100 456 - 144 099 103 867 5 057 1893 33 282
1985. . ...l — 26 338 111 363 - 137 701 102 352 ~ 6884 7 079 35 154
1986.............. 7 842 112 990 - 105 148 58 079 - 30 499 - 196 77 764
1987 ... 3554 98 532 - 94978 60 436 - 6449 - 63 41 054
19887) ...l - 7600 122 273 - 129 873 ce . e e
19897) ... - 2900 102 977 - 105 877
1} Til og med 1977/78 gik finanséret fra 1. april ¢il 31. marts. Finans- fandsk geld, Den sociale Pensionsfonds obligationskeb, keb af
dret 1978 dkker perioden fra 1. april 1978 til 31. december 1978. obligationer til amortisation, overfersler til ATP samt restance-
Fra og med 1979 er finansir og kalenderdr sammenfaldende. forskydninges og kapitalindezgterne bl.a. afdrag p# statens udidn.
2) Fra og med 1983 er drifts-, anlzgs- og udlinsbudgetter foreger 4} Fra og med 1986 inklusive zadringer i Postgiroens mellemvzeren-
med et beregret emissionskurstab og nettokapitaludgifrerne for- der med andre end staten.

mindsket med et tilsvarende beleb. [ de forudgiende 4r udgjorde %) Til og med 1985 inklusive trazk pd postgiro, jf. note 4.
emissionskurstabet: 1,9 mia ke, 1 1979, 2,3 mia.ke. i 1980, 3,4 5} Inklusive udenlandske lin genudlint til elvaerker.
mia.ke. i 1981 og 3,7 mia.kr. i 1982. 7} Sken, oktober 1588,

#) Kapitaludgifterne omfatter bl.a. afdrag pd indenlandsk og uden-



Statens finansieringsbehov 13

Daxkket ved
Statens Indfrielser Statens Nettosalg af scatspapirer til Nettorrak pd
brutto- Afdrag pé af inden- netto-
finansie- udenlandske landske finansie- Privat
rings- statslin stats- rings- irk‘;a ;1’ Narional- Uden-
behov?) papiret behov?) ; §) om- banken og | National- landske
P banker banken?) ane
onde 3 lin
mv.2) mv.3)
Millioner kroner
1978 ... .. 26 751 1097 9197 16 457 12 246 1788 — 3543 5973
1979 ... 40 162 2395 16 918 20 849 5 066 6 067 5 303 4 413
1980 ........ 44 744 912 18 039 25 793 9 891 6 987 2 266 6 649
1981 ........ 65 806 2 196 22 092 41 518 20 684 8312 7 491 5031
1982 ........ 87 414 7198 22 103 58 113 31 088 13 628 - 2609 16 006
1983 ........ 113 398 12511 48 074 52 813 22 902 30 115 - 10 672 10 468
1984 ........ 143 845 45 724 58 276 39 845 36 392 9199 6 635 - 12 381
1985 ..., 134 665 30 207 76 959 27 499 12 474 13 760 ~ 3912 5177
1986 ........ 100 606 46 269 68 266 - 13929 - 2040 - 8324 - 35 240 31 675
1987 ........ 94 157 27 166 67 706 ~ 715 7 825 - 15119 - 739 13 974
1986 1. kvt... 23 615 9112 13 150 1353 - 18358 2719 704 - 212
20— 42 482 12 729 18 889 10 864 8714 - 4600 3 946 2804
3. — .. 23 147 10 567 12 326 254 1688 ~ 4 680 - 15 260 18 506
4. — .. 11 362 13 861 23 901 - 26 400 - 10 584 - 1763 - 24 630 10 577
1987 1.kvt... 34 474 9 943 20 036 4 495 7 949 - 9562 - 9017 15 125
2. — .. 39 288 6530 19 783 12 975 5 049 1257 7157 - 488
3. — .. 15 075 4 844 7 537 2 694 6 398 - 2951 - 1724 971
4, — .. 5 320 5 849 20 350 — 20 879 - 11571 -~ 3863 - 3811 - 1634
1988 1. kvt... 25 623 6 043 15 823 3757 8 531 - 5271 1025 - 528
2. — .. 46 403 5 670 17 482 22 951 G 487 6 360 9653 451
3. — .. 45 746 11 505 34 177 64 - 1264 1947 701 - 1320
1} Beregnet ud fra Nationalbankens balance. Ved beregningen er der 3) Banker, sparckasser, Hypotekbanken og Postgiroen.
set bort fra @ndring af postgiromidler. 4} Andring 1 lebende konto. Se note 5, side 1.
2} Inklusive valutaudizndinges nettoksb, der fremgir af tabellen
side 8. Inklusive bunden opsparing i 2. halvir 1985.
Statens udlin og geld
(Udestiende belod)
Indenlandsk geld
Udize Heraf Udc;i?gdSk Gueid
Ultimo falt Ialt Obliat Netrogald 7 alt ialt
1gations: til National- Postgitoen?)
gxld?) banken?)
Millioner kroner
1975 Marts .. 13 772 - 10539 2447 - 11452 - 1534 7 243 ~ 3296
1976 — .. 14 927 - 632 8 306 - 7746 -1192 10 429 G 797
1977 — .. 16 115 29091 17 946 - 15 003 - 852 18 979 21 070
1978 — .. 17 302 9932 29 417 - 19500 15 26 999 36 931
1978 Dec. ... 18 642 27 435 45 121 - 18 454 768 29 139 56 574
979 — ... 19 709 49 959 62 342 - 14 617 2234 35 744 85 703
1980 — ... 21 455 80 640 90 757 - 11 943 1 826 45 346 125 986
1981 — ... 23719 132 750 135 376 - 4513 1 887 57 521 190 271
1982 — ... 26 561 198 733 203 968 - 7560 2 323 79 142 277 875
1983 — ... 20 888 256 569 272 476 - 18 779 2872 102 514 359 083
1984 — ... 32 630 322 074 331 346 - 13 601 4329 98 534 420 608
1985 — ... 34 606 348 042 361 226 - 18 326 5 142 92 930 440 972
1986 — ... 35 123 304 149 352 573 - 49 615 1 491 119 913 424 062
1987 — ... 35 710 290 660 346 479 - 56 851 1032 127 637 418 297
1} Fra og med 1985 inklusive bunden opsparing. 3} Eksklusive indestiender pd statens og Nationalbankens postgiro-

2} Beregnet ud fra Nationalbankens balance. konti.



14 Kommuner, havne og varker mv.’s likvide beholdninger og gald

Likvide behcldninger Geld
Kasse Indenlandsk
samt
inde- Behold-
; stdende ning af Uden-
Ultimo i penge- obhiga- Tale Kort- Lang- landsk Tale
institue- tioner fristet fristet
ter og pi
postgiro
Millioner kroner
Kommuner
1977 Martts.......... 10 183 3 042 13 225 38 15 736 3223 18 997
1978 — ... 9834 3 234 13 068 11 17 269 3 063 20 343
1878 ... 10 456 3 947 14 403 83 18 997 3259 22 339
1979 ... 9 994 4318 14 312 67 19 813 3770 23 650
1980 ...l 8 913 4014 12 927 66 19 833 4129 24 028
1981 (..o 7528 4138 11 666 140 19 526 5 397 25 063
1982 ...l 6 208 4598 10 806 159 8922 6553 25 634
1983 ... 10 217 5 929 16 146 159 18 500 7 138 25 797
1984 ... 12 319 6718 19 037 35 17 808 7 431 25 274
1885 ... ..l 12 394 7 379 19 773 79 17 013 8 034 25 126
1986 ... ... ... 10 804 6 910 17 714 158 16 506 8 238 24 902
1987 ... 7 995 G 538 14 533 143 15 996 10 072 26 211
1985 3. kvt ... 10 837 6 413 17 250 - 30 17 335 7 615 24 920
4. — .o 12 386 G 378 18 764 73 1¢ 929 8 146 25 148
1986 1. kvt ... 11 506 6 962 18 468 - 109 17 661 7 935 25 487
2. — 9657 G 828 16 485 - 13 17 071 7 693 24 751
3, — 11 240 6779 18 019 78 17 092 7139 24 909
4. — oo 10 742 7 163 17 505 84 16 363 8 003 24 452
1987 1. kvt ......... 10 110 G 962 17 072 218 16 535 8 668 25 421
20— 9 100 6 915 16 015 - 61 16 211 8 620 24 770
3. — 7 864 G 658 14 522 142 15 977 8520 24 639
4, — oo 8328 6 435 14 763 112 15 685 9 647 25 744
1988 1. kvt ......... 5 944 5 874 11 818 122 16 039 10 128 26 289
20— L. 6012 5990 11 602 135 15 537 10 569 26 661
3.— 5012 5 448 10 460 102 15 701 11 035 26 838
Hayne og varker mv. 1)
1977 Marts . ... ... .. ® . . 48 2 341 3 337 5726
1978 — ... . . . 56 1685 4 260 6 301
1978 December ... ... . . . 69 1782 5 104 6935
1979 — e . o . 79 1733 5 900 7712
1980 — 607 565 1172 044 2272 7 417 10 633
1981 — 803 1393 2196 1399 3972 8 875 14 246
1982 — 1159 2 076 3235 1 266 3919 12 542 17 727
1983 — . 1993 2 708 4701 1215 3723 14 799 21 737
1984 — . 2128 2757 4 885 1433 7 636 16 668 25 787
1985 — 3114 1 868 4982 1775 11 342 16 229 29 346
1986 — . 1899 2171 4 070 2 237 15 901 14 238 32 376
1987 — L 2572 1 402 3 974 2019 16 309 16 156 34 484
1985 3. kve. ... 2 366 2 343 4 709 1 067 10 562 16 018 27 647
4. — oo 3114 1868 4 982 1775 11 342 16 229 29 346
1986 1. kve. ..., 4 290 1701 5 991 1547 13 175 15 480 30 202
20— 3 438 1795 5 233 1 409 14 175 14 418 30 002
3. — 1837 2 267 4 104 1411 14 747 14 671 30 829
4, — oL 1899 2171 4070 2237 15 901 14 238 32 376
1987 L. kve. ... ... 2532 2059 4591 1 890 16 393 14 060 32 343
20— 3 314 2 156 5 470 1894 16 929 15 942 34 765
30— 2588 1815 4 403 2013 16 823 15 407 34 243
4. — oo 2572 1 402 3 974 2018 16 309 16 156 34 484
1988 1. kve. ... 4251 1811 6 062 1845 17 141 17 067 36 053
1) El-, gas- og varmevarker, telefonselskaber og forbrandingsanstalter statslige og kommunale naturgasforsyning. Til og med 1979 l- og
med en gzld pd 10 millkr. og derover, samt jernbaner, lufthavne gasvarker, telefonselskaber, havae og privatbaner.

og havne med en gald pd 1 mill.kr. og derover. Inklusive den



Bankers og sparekassers mellemvarender med Nationalbanken 15
Tilgodehavender Geld Likvidi-
tets- Sarlige
. Indlins- . Track pa And . miessig ind-
Ultimo*) beviI:;sl) indlin?) 1alt?} fijoga l.{mf)e Lan i ak sléflﬁg:g skud®)
Millioner kroner
Banker
1978 ........ . 7 7 4132 24 4156 - 4149 .
1979 ........ . 396 306 4 047 71 4118 - 3722 .
1980........ . 143 143 1441 6 1 447 - 1304 .
1981 ........ . 259 259 974 3 977 - 718 k4
1982 ........ . 1 1 2 282 2225 4507 — 4506 .
1983 . ....... . 50 50 1923 1981 3 904 ~ 3854 .
1984 ........ . 114 114 6851 - 6 851 - 6737 .
1985 ......~. 21 674 5 21 679 12 717 7 033 19 750 1929 2411
1986 ........ 6 8§52 26 6 878 6 205 23 009 20 214 ~ 22 336 1624
1987 ........ — 141 141 11 786 — 11 786 - 11 643 584
1987 Juli .. .. 5 087 25 5112 4 430 7951 12 381 - 7268 824
Aug.... 3506 69 3575 7582 700 8 282 - 4707 948
Sept.. .. 2 65 67 5 949 700 6 649 - 6582 1 068
Okt. ... 2 87 89 7 632 700 8 332 - 8243 950
Nov. ... 2 43 45 18 537 760 19 237 - 19 192 481
Dec. ... — 147 147 10 989 700 11 689 - 11542 584
1988 {:an.. .. — 102 102 5 067 700 5 767 - 5665 .
eb. ... —_ 134 134 4 809 700 5 500 - 5375 .
Marts . . —_ 136 136 4 042 700 4742 ~ 4606 .
A; ;11. .. — 159 159 5 736 700 G 436 - 6277 .
. ... — 185 185 3 236 700 3 936 - 3751 .
} — 6 868 & 868 601 700 1301 5 567 .
— 2793 2793 390 700 1 090 1703 .
— 4 345 4 345 302 700 1092 3 253 .
— 11 143 11 143 385 700 1085 10 058 .
. 28 28 483 — 483 - 455 .
- 44 44 506 — 506 - 462 .
A 3 3 379 - 379 - 376 .
. 20 20 333 — 333 - 313 .
. 17 17 1182 585 1767 - 1750 .
. 7 7 963 586 1549 - 1542 .
. 10 10 2025 = 2025 - 20915 °
2103 4 2 107 1 804 1198 3 002 - 895 852
959 7 966 724 12 505 13 229 - 12263 412
— 19 19 6 030 — 6 030 - 6011 170
1987 Juli. ... 1294 8 1302 1087 701 1788 - 486 241
Aag. ... 24 33 57 1423 — 1423 ~ 1366 184
Scé:-t..u — 12 12 1771 — 1771 - 1759 132
Okt. ... — 17 17 1 096 — 1096 - 1079 189
Nov. ... — 13 13 5377 — 5 377 - 5364 184
Dec. ... e 19 19 5 987 — 5 987 - 5968 170
1988 {:an‘, . — 14 14 568 — 568 - 554 .
eb. ... — 67 67 710 — 710 - 643 4
Mars .. — 51 51 498 — 498 - 447 .
April. .. — 44 i4 1163 — 1163 -~ 1119 .
2. — 22 22 550 — 550 - 528 .
Juni ... — 60 60 73 — 73 - 13 *
Juli.... — 508 598 40 — 40 558 .
Aug. ... — 1135 1135 22 — 22 111% .
Sept.... —_ 3202 3292 5 — 5 3 287 b

1 Se note 1, side 1.

2) Nominel vardi.

5) Til og med oktober 1980 inklusive deponetinger som falge af over-
skridelser af det i henhold til aftalen af 2. november 1973 fastsatte

udldnsloft.

4} Omfarter lin under linerammerne (til og med juli 1985), ln pi

5} Hovedsagelig [8n via pengemarkedet.

6} Som falge af overskridelser af den i henhold til afrale med penge-
institutternes otganisationer fastsatte basisstigningstakt for de
enkelte pengeinstiutters indenlandske indlin eksklusive szrlige
indlansformer, se side 20. Forrentningen af serlige indskud frem-
gér af tabellen side 33.

indlansbeviser (i perioden august 1985 - august 1987) og tak pd
folio (fra og med august 1987).



16 Bankers og sparekassers udlén og beholdning
af obligationer og aktier

Udlanz) Obligationer og akticr T alt udlin
og cbligationer
Indenlandske og aktier
Ultimo* Inden- Uden- Uden-
! landske | landske3) Lale Stas- Ab[;fi[e Akt landske Lale Inden- Uden-
papirert} odliga- tiet fandske landske
twoner
Millioner kroner
Banker
1977 ... 59 761 360 60 321 9503 17 601 2009 746 29 859 88874 1306
1978 ......... 66 591 778 67 369 10 645 16 045 1967 979 29 636 93 248 1757
1979 ... 74 020 3731 77751 15741 11 636 2 419 1419 31215 103 816 5 150
1980 ......... 80 216 5584 85800 21130 11 138 2711 1851 36 830 115 195 7 435
1981 ......... 87 063 8672 95 735 29154 0 447 2918 1993 43 512 128 582 10 665
1982 ... 97 026 10955 107 981 40 585 9970 3 639 2 281 56 475 151220 13 236
1983 ... 109 721 16050 125771 70 613 20 827 7577 2959 101976 208738 19009
1984 ......... 125207 28256 153463 76958 27521 7503 4213 116 195 237 189 32 469
1985 ... 145 151 53987 199 138 92940 42578 11129 6 149 152796 291798 60 136
1986 ......... 190 805 53 116 245921 80861 43669 12580 13262 150372 327915 68 378
1987 ......... 210039 69779 279818 74525 28194 12381 12251 127351 325139 82030
1987 Juli...... 186 635 62863 249498 74247 20074 12120 15701 131142 302076 78564
Aug. .... 187424 64038 251462 71527 31838 12016 14965 130 346 302805 79 003
Sept. .... 194424 65854 260278 72307 30392 11993 12086 127 678 309 116 78 840
Okt...... 192843 66714 259557 74383 27090 12164 12779 126416 306480 79 493
Nov. .... 198621 67499 266120 723545 28447 12048 13164 126204 311661 80663
Dec...... 210 473 69 863 280336 71649 30711 12416 13071 127 847 325249 82934
1988 Jan. ..... 194655 68173 262828 67449 19891 12115 13025 112480 294110 81 198
Feb...... 193 261 69 110 262 371 66840 23200 12044 12846 114930 295345 81 956
Marts ... 196774 69624 266398 68153 21542 12238 11586 113519 298 707 81 210
April .... 195558 68148 263706 71564 19884 12310 11390 115 148 299 316 79 538
Maj ... 194 950 68 100 263 050 73425 21267 12369 11959 119 G20 302011 80039
Juoi ... .. 204 285 72934 277219 72201 22401 12705 11612 118 919 311592 84 546
Juli...... 193 051 76044 269095 74843 20000 12732 12299 120774 301526 88343
Aug. ... 193307 78412 271719 71442 22347 12829 12204 118822 299925 90616
Sept. .... 197487 80621 278108 72916 23552 12900 13469 122 837 306853 94090
Sparekassers)
1977 ... 29 477 96 29 573 1868 7 938 668 17 10491 39951 113
1978 ... 32 071 120 32 191 3157 9 073 664 41 12935 44 965 161
1979 ... 34 516 232 34 748 5 087 9038 949 64 15 138 49 590 296
1980 ......... 37 581 743 38 324 8 990 8 143 1052 71 18 256 55 766 814
1981 ......... 41 402 1272 42 674 11 825 6 071 1191 107 19 194 60 489 1379
1982 ... ...... 45 076 1169 46 245 14 620 6733 1 454 343 23150 67 883 1512
1983 ......... 50 274 3037 53 311 23786 12097 2232 341 38 456 88 389 3378
1984 .. ....... 56 857 4 743 61600 23579 15 182 2911 611 42 283 98529 5354
1985 ....... .. 67 311 9192 76503 28643 19 395 3 612 1237 52 887 118 961 10 429
1986 ......... 90044 14 123 105067 25658 17 447 3 422 2 681 49508 137 471 17 104
1987 ......... 100 664 18 623 119287 21373 9537 3 332 2 160 36 402 134 906 20 783
1987 Juli...... 88 107 16 944 105051 21 892 8 343 3773 2621 36629 122115 19 565
Aug. .... 88062 18110 106172 21121 10503 3 766 2583 37 973 123452 20 693
Sept. .... 61381 17827 109208 22 641 9 352 3 743 2595 38 331 127 117 20 422
Oke...... 92025 18445 110470 21453 8 811 3 743 2 408 36415 126 0632 20 853
Nov. .... 92719 18 84% 111 568 21 896 9619 3725 2424 37 664 127 959 21 273
Dec...... 101 280 18 620 119 900 21 248 9 700 3502 2425 36 875 135730 21045
1988 Jan. ..... 02396 20646 113042 21168 10 731 3 361 2318 37 578 127 656 22 964
Feb...... 91 768 20438 112206 20594 9282 3 226 2292 35394 124870 22730
Marts .... 93984 21024 115008 21 481 9 090 3 379 2 939 36 88% 127 934 23 963
April .... 92267 21710 113977 22241 7798 3 452 2 980 36 471 125758 24 690
Mai .. ... 01 815 21481 113 296 21 257 8 340 3 484 2773 35 856 124896 24 256
Juni .. ... 96 733 22174 118907 23 646 8 877 3 496 2919 38038 132752 25093
Juli... ... 91393 22741 114 134 22 926 8575 3 499 3201 38 201 126393 25 942
Aug. .... 91356 23226 114582 22886 9 977 3 605 3517 39985 127 824 26 743
Sept. .... 93098 24503 117 601 25 553 9 400 3 567 3 740 42260 131618 28243
1} Se note 1, side 1. tioner, udstedt frz og med 1975. Til og med 1979 <r tallene ultimo
2) Inklusive nopsigelige pantebreve til fast rente. drct balancetal, derefter statustal.
3} Omfatter danske bankers og sparekassers udian tif valutandlan- 5) Til og med 1981 sparekasser med en arbejdende kapital pi 10
dinge samt danske bankers og sparekassers udenlandske filialers millLke. og derover. Derefter sparckasser med en arbejdende
samlede udlin til valutaindlzndinge og -udlendinge. kapital pd 25 mill.ke. og derover.

4} Starsgxcldsbeviser og statsobligationet, bortset {fra premicobliga-



Branchefordeling af bankers og sparckassers indenlandske udlin 17
Ethvervsmassige udlin Ikke-erhvervs-
massige udlin
Finan-
Frem- | sierings- | Offent- Iak
Land stil- Oggag;' Handel, \[irﬁ(»é lig for- lmddai.
. ) lings- ) crans- | somhed, | valtning | Qvrige . andske
Ultimo brug véi- lm:g]:' pott ejen- | og andre | ethvetv Lalt Sn]];l_:ﬁ' Andet udifin
mv somhed ‘;::h d my. doms- | tjeneste-
mv.y) | 5 © hande! | ydelser
mv.
Millioner kroner
Banker
1980 ......... 5574 9705 5009 16444 8392 3337 239% 50854 4328 24401 793583
1981 ......... 5841 10176 4494 16581 10322 3873 20963 54250 4672 273593 86515
1982 ......... 6597 12257 4470 17985 12860 3 869 3682 61720 4966 29304 95990
1983 ......... 7175 12919 4315 18731 14007 3982 5411 66540 4954 36412 107 906
1984 ......... 7919 14050 5469 21689 16091 4159 5478 74855 4912 43277 123044
1985 ......... 8448 16124 4900 23787 21310 4650 4410 83629 4839 54089 142557
1986 ......... 9446 21338 6649 30801 31360 5560 8299 113453 4688 68649 186 790
1987 ... 10780 22803 7723 369016 37255 6823 11977 134277 4665 66762 205704
1984 Sept. .... 7954 13762 5151 21898 13560 4 387 4939 71651 4900 42029 118 580
Dec...... 7919 14050 S469 21689 16091 4159 5478 74855 4912 43277 123044
1985 Marts .... 7547 14102 5308 22154 14154 4214 5185 72664 4868 45127 122659
}unj ..... . . . * L] L] L] L] . . []
Sept. .... 8148 14133 4925 21991 14854 5064 4207 73412 4857 48667 126936
Dec...... 8448 16124 4900 23787 21310 4650 4410 83629 4839 54089 142557
1986 Marts ... . 8077 16123 5147 23624 16720 4789 4386 78866 4785 56027 139 678
Juni ... 9379 16143 5543 25071 21186 5331 4095 87648 4755 59869 1521272
Sept. .. .. 9680 16471 6264 26499 20729 5307 5211 90161 4714 65200 160075
Dec...... 0446 21338 6649 30801 31360 5560 8299 113453 4688 68640 186 790
1987 Matmts.... 9362 21822 7408 31512 29876 5649 10617 116246 4684 (BO013 188 943
Juni..... 10014 21371 7700 31726 32832 6542 10164 120349 4676 69475 194 500
Sept 10542 19975 7300 31303 26863 6730 11635 114357 4620 70052 189 029
Dec...... 10780 22803 7723 36916 37255 6823 11977 134277 4665 66762 205 704
1988 Marts 10195 20647 7812 31551 31508 6980 12516 121209 4619 65950 191778
Juni ... 11185 21487 8421 33944 37148 7188 9822 129195 4618 65129 198 942
Sparekasser
1980 ......... 4436 1692 1816 3915 2004 1737 875 16475 2372 18 142%) 36 989%)
1981 ......... 4976 2105 1914 4603 20683 1747 496 18524 2682 19515 40721
1982 ......... 5275 2191 1723 5284 3050 1825 1239 20587 2929 21136 446352
1983 ......... 5562 2036 1888 5234 33541 1912 2480 22653 3118 24313 50084
1984 ......... 5739 2420 1942 5192 2861 1992 5169 25324 3310 27 237 55871
1985 ......... 6694 2932 1945 6319 6453 2392 804 27539 3526 34734 65799
1986 ......... 7240 3043 2566 8093 8630 2922 6601 39995 3534 43585 87114
1987 ... ... 8236 5151 3128 12447 11755 3306 4066 48989 2685 46166 97 840
1984 Sept. 5970 2120 1725 5394 2792 1835 2993 22829 3299 28193 54321
Dec...... 5739 24290 1042 5192 2861 1992 5169 25324 3310 27237 55871
1985 Marts 5600 2164 1694 5026 2399 1889 5195 23967 3382 28924 56273
}unj ,,,, . . . L] . . a L] L] L] [
Sept. .... 5960 1910 1642 4751 2372 1821 6215 24671 3418 30134 58223
Pec...... 6694 2932 1945 6319 6453 2392 804 27539 3526 34734 65799
1986 Marts ... 6522 2808 2087 6448 4267 2330 2323 26785 3560 35507 65852
Juni . .... 7377 2926 2334 6922 6771 2559 1911 30 800¢ 3537 39173 73510
Sept. .... 7415 3081 2398 7178 53511 2524 1720 2986 3600 42410 75846
Dec...... 7240 3943 2566 8093 8630 2922 6601 33995 3534 43585 87114
1987 Marts .. .. 7 115 3696 2613 8200 7261 2874 6544 38314 3566 45035 86915
Joni oo 7555 3935 2769 8022 7922 2713 6542 39458 3464 45806 88728
Sept. .... 7846 3710 2769 8224 7844 2607 5975 38975 2866 45921 87 762
Dec...... 8236 5151 3128 12447 11755 3306 4066 48989 2686 46165 97 840
1988 Marts . . .. 7357 4796 2940 9973 9600 2766 3689 41121 2664 46718 90503
Juai ... .. 8297 4511 3105 9975 11406 2989 6656 46939 2623 43674 93236

Anm.: Til og med december 1981 inklusive pantebrevslén til fast
rente, men eksklusive erhvervede pantebreve. Tallene uirimo

ret er minedstal.

medfert en nedgang i udiinene pi ca. 300 mull kr.

1) Herundet el-, gas-, vand- og varmeforsyning samt ristofudvinding.
2) ‘Falier er pévirker af en statistisk @ndring i opgerelsen, som har



18 Stigning i bankers indenlandske indlin, udlin
og beholdning af obligationer

Pct. )
12-MANEDERS STIGNING, ULTIMO KVARTALET
Ao Indlén (ekskl. sue.rl.g'-e indl&nsformer) .
36 Udlan [inkl, uopsigelige pantebreye med fast rentel 35
— Udlan og baholdning af bersnoterede obligationer
30 i i 30
25 ! /\ /\ 25
20 1 \f 1 20
10 : /// . & 10
\_____/
g 5
O 0
-5 -B
1980 1981 1982 1983 1984 1886 1986 1987
Bankers indlin
Indenlandske indlin
Opsigelse Uden- P
cksklusive Szrlige Heraf landske Ir}ﬂan
Ultimo?) Anfordring serlige indlins- Tak aftale- indlin LAk
indlins- former indidn
former
Millioner kroner
1977 oo 37121 33 539 11 362 82 042 . 2 245 84 287
1978 ... 43 604 28 663 13 634 85 901 hd 2 605 88 506
1979 .. 47 238 30 282 16 270 93 790 . 2 997 96 787
1980 ... .. ... ... 53 229 33274 19 798 106 301 . 4 908 111 209
1981 .. ...l 5¢ 786 35 075 23 502 118 363 . 7 460 125 823
1982 ... ...l 6% 786 36 792 27 663 134 241 34 125 8 660 142 901
1983 ... ...l 89 364 50 564 36 718 176 646 50 632 10 348 186 994
1984 ............... 103 832 63 445 40 119 207 396 72 284 13 422 220 818
1985 (... . 133 379 66 267 47 255 246 901 83 077 21 488 268 389
1986 ............... 146 784 70 647 49 929 267 360 93 800 25 933 293 293
1987 .. ... L. 154 972 67 917 53 405 276 294 103 187 29 337 305 631
1987 Juli ........... 138 211 64 766 50 532 253 509 82 919 29 699 283 208
Aug. .......... 138 085 64 484 50 357 252 926 80 659 26 310 282 236
Sept. .......... 141 972 61 763 49 980 253 715 81476 31 072 284 787
Oke. ... 137 313 65 438 49 799 252 550 83 087 30 305 282 835
Nov. .......... 132518 68 212 49 877 250 607 81 830 29 181 279 788
Dec. .......... 154 726 67 812 53 394 275 932 102775 29 234 305 166
1988 Jan. ........... 139 365 57 7G5 52 956 250 026 78 216 26 828 276 854
Feb............ 142 081 54 395 52 789 249 265 74 666 31 949 281 214
MarFs .......... 146 715 52 776 51 985 251 476 77 286 35 428 286 904
Ap}'ll .......... 145 915 49 755 52 057 247 727 72 707 36 396 284 123
Ma]. ........... 149 086 50 475 51 905 251 466 73125 37 807 289 273
]Lm_l ........... 163 522 50 925 53 665 268 112 81 685 36 696 304 808
Juli ool 150 257 54 701 53 791 258 749 69 477 39 963 298 712
Aug. ... L. 148 796 53 846 53 767 256 409 64 897 40 285 296 694
Sept. ... ... 160 593 52 199 53 586 266 378 69 534 41 403 307 781

1} Se note 1, side 1.



Stigning 1 sparekassers indenlandske indlin, udlin 19
og beholdning af obligationer
Pct.
12-MANEDERS STIGNING, ULTIMO KVARTALET
40 Indifin (ekskl. seerlige indldnsformer) 40
a6 Udlan [inkl. uopsigelige pantebreve med fast renta) a0
—— Udl&n og beholdning af barsnoterade obligationar
30 30
25 25
20 / 20
15 \/ 15
T 4 ;
10 L : \\/ : 10
<] t B
o 0
-5 | 1 1 =
1980 1981 1982 1983 1984 1986 1086 1987 1988
Sparekassers indlan
Indenlandske indlin
Opsigelse Uden-
cksklusive Swtlige Heraf Jandske fadidn
Ultimot!} Anfordring sztlige indlins- Lalk aftale- indlin
indlins- former indlin
former
Millioner kroner
1977 i 13177 19 243 5215 37 635 . 232 37 867
1978 .o 14 888 19 601 6 280 40 769 . 283 41052
1979 oo 16 166 21 410 7 384 44 960 . 338 45 298
168C ..o 16 982 22 823 8 894 48 699 . 402 49 101
1981 .ot 18 842 24 152 10 469 53 463 . 458 53 621
1982 ... 20 947 25 050 12 030 58 027 5 030 901 58 928
1983 ... 26 472 29 853 16 206 72 531 8 368 1220 73 751
1984 .. ... 31 743 34 116 18 626 84 485 14 805 1328 85 813
1985 ..ol 41 115 37 010 21979 100 104 17 085 1644 101 748
1986 . ...l 45 617 41 992 24 230 111 839 22 126 2224 114 063
1987 i 54 904 35 153 26 184 116 241 24 674 3214 119 455
1987 Juli ... 44 958 36 282 2% 337 106 577 16 148 3 743 110 320
UL, et 48 516 36 933 2% 253 110 702 18 333 3724 114 426
Sept. .......... 49 610 34 828 25 272 109 710 17 800 3520 113 230
Oke. .......... 51 655 36 722 25198 113 575 20 993 3 567 117 142
Nov. .......... 51072 36 119 25 186 112 377 19 810 3 377 115 754
Dec. .......... 54 989 35 157 26 024 116 17¢ 24 568 3218 119 388
1988 Jan. ........... 50 805 32 750 26 122 109 677 17 389 4172 113 849
Feb............ 51 364 31 975 26 071 109 410 13 862 4 543 113 953
Marts .. ........ 5% 443 32 109 26 809 112 361 15 005 4 883 117 244
April ... 55 143 32 222 26 875 114 240 17 462 5 597 119 837
Maj ........... 55 383 32710 26 916 115 009 15 754 4 849 119 858
Juni ...l 56 285 32 818 27 372 116 475 15 341 5576 122 051
Juli ... 55 309 31 970 27 451 114 730 13 557 7 353 122 083
Aug. ... 57 350 31 496 27 427 116 273 12 835 7 512 123 785
Sept. ... ... 59 741 30 587 27 454 117 782 13 245 7 834 125 616

Anm.: Se note 5, side 16.
1} Se note 1, side 1.



20 Bankers og sparekassers indenlandske udlin og indién

Indlén Indlén Basi
ekskiusive eksklusive ?szs-
Udlan) Indlin sztlige Udlin Indlén sarlige sug-
indlins- indl4ns- iy
former former take?)
- Stigning i procent
Millioner kroner i forhold il ret far Procent
Ulttmo
1985 April ... 182 374 288 812 227 717 10.1 16.4 17.6 .
aj...... 183 663 293 820 231 803 9.8 16.0 17.0 .
uni . .... 193 993 305 740 242 709 8.9 15.9 16.7 14
uwli .. ... 182 586 295 992 232 359 5.8 17.6 18.4 13
Aug.. . ... 183 086 304 669 240 476 5.3 18.3 18.7 12
Sept. ... 189 416 310 003 246 444 7.0 17.2 17.6 11
Minedsgennemsnit
1985 April .... 185 565 278 904 217 820 . . 4 .
j 186 183 289 151 227 143 . . . .
186 551 294 559 231 533 . . . .
189 465 295 154 232 014 . . . .
184 179 301 022 237 297 . . . .
183 516 305 751 241 980 M . . .
190 641 308 208 244 873 7.1 17.9 18.3 10
192 712 314 955 251 349 9.2 16.2 16.1 10
200 175 326 084 261 636 12.4 17.0 iB.8 10
205 170 329 793 260 818 13.2 18.8 19.1 10
202 545 329 605 260 124 13.3 19.6 20.0 10
206 069 335 621 266 026 14.3 211 22.5 10
212 588 342 395 271 454 14.6 22.8 24.6 9
214 774 347 366 275 240 15.4 20.1 21.2 9
220 247 349 595 277 247 ig.1 18.7 19.7 9
234 529 343 412 270 529 23.8 16.4 16.6 9
232 850 341 567 268 976 26.4 13.5 13.3 9
237 796 345 342 273 128 29.6 12.9 12.9 9
248 985 345 488 273 544 30.6 12.1 11.7 g
251 941 350 421 278 600 30.7 11.3 10.8 g
262 754 361 504 289 846 31.3 10.9 10.8 9
272 329 356 057 281 828 32.7 8.0 8.1 9
268 574 344 887 271 133 32.6 4.6 4.2 7
276 227 349 349 276 183 34.0 4.1 3.8 7
283 215 352 747 278 874 33.2 3.0 2.7 7
277 970 358 548 283 458 29.4 3.2 3.0 7
278 393 366 573 290 159 26.4 4.9 4.7 7
280 558 359 480 281 544 19.6 4.7 4.1 7
274 829 358 898 281 361 18.¢ 5.1 4.6 7
277 419 360 110 283 255 16.7 4.3 3.7 7
286 644 360 581 283 604 15.1 4.4 3.7 7
285 3524 365 600 288 843 13.3 4.3 3.7 7
2096 796 371 838 294 981 13.0 2.9 1.8 7
294 603 367 799 286 937 8.2 3.3 1.8 7
284 968 359 695 279 090 6.1 4.3 2.9 7
281 705 357 265 276 848 2.0 2.3 0.2 7
289 516 360 003 279 356 2.2 2.1 0.2 7
286 785 361 034 280 664 3.2 0.7 - 1.0 7
285 939 369 569 288 213 2.7 0.8 - 0.7 7
290 685 370 136 286 446 3.6 3.0 1.7 7
282 042 371 974 288 469 2.6 3.6 2.5 7
283 394 373 594 290 291 2.2 3.7 2.5 7
1} Inklusive uopsigelige pantebreve til fast rente. seprember 1985 pd grundlag af ultimoral. Fra og med oktober
2) Safremt stigningen i det enkelte pengeinstiturs indlén eksklusive 1985 er minedsgennemsnit af dag-til-dag saldi blever lagr til
satlige indldnsformer i procent i ferhold il dret for er storre end grund for beregningerne. Satlige indskud i Nationalbanken
basisstigningstakeen, skal pengeinstituttet foretage satlige indskud beregnes som 20 pet. af indlinsstigningen ud over basisstignings-

i Nationalbanken, se side 15. Beregning heraf foretoges 1 juni- takten.



Primeer likviditet og forskellige faktorers pavirkning heraf 21

Mia.kr.
KVARTALSVISE ANDRINGER, AKKUMULERET
100 — AEndring | den primeere likviditet 100
Statens nettotreek pd Notionalbanken og udenlandske [&n
76 . | ! ! 75
Hypotekbanken og Ekspartfinansieringsfonden
6O Mationalbankens valutakab 50
25 ! ! : ’ . 4 /_- 1 28
! /—-—-\\/\/\/\/\ 1/___%_‘___“’_/’\‘* / ‘--\/
o V"\z‘_ﬂ,_ﬁ\\_ﬁ—- \ y 0
| \'J
25 I | 26
—BO I | -50
-76 1 | | v -76
-100 L T | L 100
18978 1978 1880 1881 1982 1983 1984 1986 1986 1887 1988
. i Forskellige faktorers pévitkning af
Primeer likviditet den primzre likviditet
Bankers og
spatekassers Statens Hypotek-
Sedler, iikviditets- netrotraek banken og | g .o
Ultime!) ment og massige I ab pa National- |  Eksport- barkens Andre Iale
postgiro- netrostilling ak banken og finansie- valurakob?) faktorers)
indskud over for udenlandske rings-
National- 14n3%) fonden¥)
banken?)
Millioner kroner
1977 ...l 14 682 - 4067 10 615 1 844 2126 - 4170 - 779 - 979
1978 ... ... 16 744 —~ 4 604 12 140 2 430 1 467 814 - 3186 1525
1979 ... .. 19 336 — 4184 15 152 g 716 1832 - 5907 - 2629 3012
1980 .......... 19 703 - 1680 18 023 8 915 2 367 - 8350 - 61 2 871
1981 .......... 20776 - 1031 19 745 12 522 3 881 - 12 634 - 2047 1722
1982 .......... 21 738 - 6256 15 482 13 367 6562 - 23777 —- 445 - 4263
1983 .......... 23 211 - 5396 17 815 - 204 6 880 — 3448 - 895 2 333
1984 .......... 28 962 - 9652 19 310 - 5746 5652 2090 - 501 1495
1985 ..., 31 764 1034 32798 1265 1758 13 175 - 2710 13 488
1986 .......... 31 622 ~ 34599 - 2977 - 3565 943 - 51820 18 667 - 35775
1987 ... ... 34 418 - 17 656 16 762 6 579 1753 14 720 - 3313 19 739
1987 Juli ...... 29 281 ~ 775 21526 - 298 - 8 - 363 - 3023 - 3692
Aug...... 28 003 - 6073 21 930 1024 -~ 137 279 - 762 404
Sept. ..... 30 216 - 8341 21873 - 1479 17 - 14 1421 - 53
Cks, .. ... 30 029 - 9322 20 707 - 902 -~ 361 922 - 827 - 1168
Nov, ..... 30 649 — 24 556 6 093 - 14 900 121 - 35 220 - 14 614
Dec. ..... 34 418 - 17 510 16 908 10 357 114 28 170 10 669
1988 Jan....... 31939 - 06219 25 720 6 010 275 3564 - 891 8 958
Feb. ..... 29 462 - 6018 23 444 - 2493 - 300 2 086 - 1567 - 2276
Marts .. .. 30 818 - 5053 25 765 - 3018 187 1 680 3 472 2321
April ... .. 33 630 - 7396 26 234 308 210 1126 - 1173 469
Maj...... 33 612 - 4279 29 333 - 268 47 3770 - 450 3 099
Juni...... 39 698 5 554 45 252 10 064 — 489 5 964 380 15 919
Juli ...... 35738 2 261 37 999 - 8171 - 107 2 316 - 1291 - 7253
Aug. .. ... 32782 4 366 37 148 - 751 17 477 - 594 - 81
Sept...... 31422 13 345 44 767 | . 8303 - 396 - 1700 1612 7 619
1} Se note 1, side 1. 5) Stgning i Danmarks officielle likviditet, korrigeret for starens,
2} Se side 15. Hypotekbankens og Eksportfinansieringsfondens nettolintagning i
%) Se side 13 averst. udlandet.

4) Udlansstigning og obligationskeb. } Inklusive zndring i serlige indskud i Nationalbanken, se side 15.
£



2 Pengemangden
Pct.
12-MANEDERS STIGNING, ULTIMO KVARTALET
30 M 30
Maz
26 28
20 20
15 16
10 10
1978 1979 1980 1981 1982 1883 1984 1986 1986 1987 1088
Anfordringsindskud Indskud Procentvis stigning
i banker og pé opsigelse Tkke-bank i forhold il samme
Primer sparekassert) i banker sel?t-or?ls- tidspunkt dret far
eidicet Tale | “8P¥C Jpholdning | Lale
] os ethverv (My) kasser af stars- (M)
Ultimo og hushold- | i ned | Kond uden ckskl. ind- galdsbe-
funges my. checks checks skud p seer- viser M: M;
lige ind-
ldnsformest)
Millioner kroner Procent
1977 ..., 13 088 22 965 27 333 63 386 52 802 2555 118 743 9.0 9.9
1978 ... ... 14 954 26 895 31597 73 446 48 264 7315 129 025 15.9 8.7
19790 .. 16 910 29 090 34 314 80 314 51 692 11 008 143 014 9.4 10.8
1980 ......... 17 540 29 917 40 294 87 751 56 097 10 722 154 570 9.3 8.1
1981......... 18 687 34 329 44 299 97 315 59 227 12 888 169 430 16.9 9.6
1982......... 19 685 31 697 59036 110 418 61 842 16 613 188 873 13.6 11.8
1983 ......... 21 167 40 261 75575 137 003 80 417 19 641 237 061 24.1 25.5
1984......... 26 086 44 229 91346 161 661 97 561 18 112 277 334 18.0 17.0
1985 ......... 28 649 54 319 120 175 203 143 103 277 15 465 321 885 25.7 16.1
1986......... 28 711 53 148 139 253 221 112 112 639 14 028 347 779 8.8 8.0
1987 ... ..., 31 430 56 781 153 095 241 306 102 529 20 610 364 445 9.1 4.8
1987 Juli..... 27 027 52 303 130 866 210 196 100 524 20 184 330 904 7.0 5.4
Aug. 25 449 53 075 133 526 212050 100 891 19 951 332 892 8.1 7.4
Sept. 27 658 57 520 134 062 219 240 96 065 20 287 335 592 7.0 5.0
Oke. ... 27 882 52 926 136 039 216 850 101 625 23 415 341 890 6.9 6.2
Nov..... 27 998 53 702 129 888 211588 103 790 20 831 336 209 6.8 5.9
Dec..... 31 430 57 036 152 679 241 145 102 428 20 027 363 600 8.9 4.5
1988 Jan. .... 29634 49 115 141 055 219 804 89 904 22 086 331 794 11.2 5.8
Feb. .... 26 943 50 031 143 414 220 388 85 819 19 445 325 652 10.3 5.2
Marts 28 526 57 538 142 620 228 684 84 325 21020 334 029 7.3 1.3
April 31 445 52 889 148 169 232 503 81 417 22 496 336 416 10.0 2.7
Maj..... 30 717 53 495 150 974 235 186 82 600 18 841 336 627 12.1 2.1
Juni 37 068 69 713 150094 256 875 83 158 19 382 359 415 9.0 2.1
Juli ... .. 33 399 56 871 148 695 238 965 85 643 20 500 345 108 13.7 4.3
Aug. 30 215 60 703 145 443 236 361 84 509 18 850 339 720 il.5 2.1
Sept. 29 253 74 023 146 311 249 587 81 948 20 481 352 016 13.8 4.9

1) Indenlandske. Se note 5, side 16.



Forskellige faktorers pavirkning af pengemangden (M;) 23

Statens | Zndring i 5 .
fneto- ikke-bafk- Udlans- Sdg-
. stig- ning (-) Andre Inden-
wak pd | sckrorens ning i Obliga- iind- inden- landske Uden- Samlet
Natio- behold- b E -y L o Jandek falrto landske | &ndring af
nalban- | ning af anser obr oSl B © fak- penge-
ken og stats- o8 ob%) <Saérlnlge a tf fj torert) | mangden
udenland- | gzlds- ig;ue— ufl ns- rer’) tak
ske lin?) beviser ser ormet
Millioner kroner
1979. ...l 9716 3 693 10 117 450 - 3740 - 1301 18 735 - 4746 13 986
1980. ... ..., 8915 - 286 10 133 6973 - 5038 1415 22112 - 10556 11 556
1081. . ............ 12 522 2 166 11 722 5055 - 5279 2 208 28 394 - 13534 14 860
1982, .. ... .. 13 397 3725 16 024 15869 - 5771 - 222 42962 - 23136 19 826
1983, .o - 204 3 028 19 718 42 865 - 13231 3785 55961 - 7773 48 188
084, ..o - 5746 -1529 22 806 20397 - 5821 8 269 38 376 1 897 40 273
1985, .. ..l 1265 -2647 32 010 20978 - 10489 - 4144 36 973 7578 44 551
1986, . .l - 3565 —-1437 69 651 8328 - 4925 10 91¢ 78 962 - 53 068 25 894
1987. . 6579 6 582 30004 - 30138 - 5663 - 9506 - 2142 18 808 16 666
1987 1. kvt ....... 6 108 2273 3153 - 25459 870 61 -~12994 - 4889 - 17 883
20— 6 669 2279 7 473 3622 - 2626 - 9374 8 043 14 107 22 150
3.— o - 753 1707 - 6570 — 7231 445 - 5150 - 17352 1098 - 16 454
4. — ool — 5 445 323 25948 - 1070 - 4352 4957 20 361 8 492 28 853
1988 L.kvt. ....... 497 410 -19945 -12935 776 - 1994 —33 191 2775 - 30416
2. — oo 10104 -~ 1638 10 260 7829 -~ 2268 - 6688 17 599 7787 25 386
3— - 619 1099 ~ 10 433 4419 - 256 - 4133 - 99023 2524 - 7399
1) 8e side 13 overst. beholdning af uclearede checks og foragelse af Nationalbankens og
2} Nationalbanken, banket, sparekasser, Hypotekbanken og Post- pengeinstituiternes egenkapital.
giroen. Inklusive kpb af statspapirer. 4) Overskud pi betalingshalancens lobende poster samt den ikke-
3} Residual, omfatter bl.a. stigning i Hypotckbankens og Dansk statslige sekrors nettokapitalimport bortset fra pengeinstitutternes
Eksportfinansictingsfonds udldn, stigning i bankers og sparekassers optagelse af ansvarlig indskudskapital 1 udlander.

Statens nettofinansieringsbehov og kreditudvidelse 13} den private sektor
og kommuner my. gennem en rekke vigtige finansieringskilder

Nettoudlan til private, virksomheder og kommuner myv. fra
Statens
netto- : o De neevnte Samtlige
finansierings- Banker Realksedt- iorgjkrmgssel— indenlandske Udlandeté de nzvitc
behov!) o8 nstitugter | Skaber o pen- finansierings- andet) finansierings-
spatckasser mv.2} sionskasser?) Kilder i alt Kilder
Millioner kroner
W79 20 849 10 117 23 258 4269 37 644 5 457 44 101
1980, 23 793 10 133 19 054 3 569 32 756 4085 36 841
1981, .0 41 518 11 722 16 611 1808 30 141 19 30 160
1982, .. ... . ot 58 113 16 024 17 290 1013 34 327 - 1599 32 728
1983 ... .. ... 52 813 19 718 35 303 1200 56 221 4 866 61 087
1984. ... .. 39 845 22 806 40 662 3606 63 834 17 048 80 882
1985. ... ... 27 499 32 01¢C 63 937 934 96 881 27 623 124 504
1986. .. ... ... ... - 13 929 69 651 63 991 2179 135 821 2552 138 373
1987. .. ... - 715 30 004 53 315 1052 84 371 17 781 102 152
1987 1.kvt. ....... 4 495 3153 6 957 - 369 9 741 ~ 7841 1900
2. — 12 975 7 473 11 869 216 19 558 13 131 32 689
3, — L 2 694 - 6570 17 182 - 32 10 580 1537 12 117
4., — L. - 20 879 25 948 17 307 1237 44 492 10 954 55 446
1988 1.kve. ....... 3757 - 19 945 13 079 557 - 6309 736 - 5573
20 — . 22 951 10 260 11 551 239% 22 950% 5527 27 577*
30— 64 - 10 433 11 586 - 51 1 102% 7 348 8 450%
1} Se side 13 gverst. ¢} Kommuner og koncessionerede selskabers nettolintagning i udlan-
2) Netwoudlin fra realkreditinsticutter og ethvervsfinansieringsinsti- det, finanslan, kommercielle 1dn, svrige ethvervsmassige lin og
tutter samt nettotilgang af obligaticner udstedt af kommuner og kreditrer samt ikke-registrerede kapitalbevagelser inklusive feji og
virksomheder. udeladelser.

#) Stigning i udlan. Fra og med 1980 inklusive Lonmodtagernes Dyr-
tidsfond.



24 Tinglysninger af pantebreve i fast efendom
Pantebreve tinglyst til (Mngiver)
Bolig- :
Forsik- Szl seisk%l- Tllig
Real- Spare- ringssel- Stat Ejer- - bernes ni{{ ot
kredit- kpare Banker | skaber og | og kom- | pante- g Lands- Andre . %
institutter assct pensions- | muner breve ;l::’ante- bygge- Lalt
kasser reve fond
mv.1)
Mitlioner kroner
-
1978 ... 28 904 580 538 201 1 888 23762 19221 1835 78 739
1979 ... 33 049 523 820 3 492 2179 26 126 20 583 4 459 91 231
198G ......... 30 478 373 495 3994 1 690 21173 14985 2837 76 025
1981 ......... 25 788 554 359 1564 1674 18 497 9923 979 729 G0 067
1982 ... 28 785 506 239 486 1940 - 17 685 5325 1338 335 56 639
1983 ......... 50 591 429 279 293 2 269 19 958 4 101 1318 194 79432 .
1984 ... 60 675 412 410 276 1855 26 190 3 746 1024 278 94 866
1985 ..., 86728 11256 1393 848 1 837 34 475 5 196 997 700 133 430
1986 ... 105 763 2720 2137 2143 1 841 44 534 6 767 761 1196 167 862
1987 ... 86 908 1603 2 249 193 1828 33 396 3 650 1259 303 131 389
1987 1. kvt. ... 17 757 196 328 82 401 7 142 884 264 69 27 123
2. — ... 21370 494 528 38 513 8 565 924 355 108 32 895
3, — ... 24036 390 557 36 453 9 063 954 261 70 35 820
4. — .. 23745 523 836 37 461 8 626 888 379 56 35 551
1988 1. kvt ... 20487 671 773 117 567 8 300 852 325 427 32 519
2, — 17 741 787 941 85 513 7 107 587 199 328 28 288
Juli ... 5 394 102 269 55 107 2 066 180 63 709 8 945
#) Inklusive Grundejernes Investeringsfond og Finansicringsinstitut-
tet for Horeller.
Cirkulerende barsnoterede kroneobligationer
{Nominel verdi)
Indenlandske statspapirer
Gl Realkredit- Andre
: Krone- Statsgaclds- obligationer krone- Lalt
Ultimo ~rene Atspeids I alt- & obligationer
obligationer beviser
Millioner kroner
1977 oo 20 282 6 803 27 085 232195 19 352 278 632
1978 ...l 32 071 13 050 45 121 264 413 21597 331131
1979 ...l 45 392 16 950 62 342 301 505 22 480 386 327
1980 ... ... 69 408 21350 90 758 335 574 22 332 448 664
1981 ...l 102 126 33 250 135 376 356 874 24 316 516 566
1982 ... L 167 818 36 150 203 968 379 005 27 852 610 825
1983 ... ...l 231 776 40 700 272 476 417 556 34 367 724 399
1984 ...l 293 546 37 800 331 346 468 261 37 962 837 569
1985 ... 331 062 28 760 359 822 540 425 40 939 041 186
1986 ... ... .. 323 576 27 500 351 076 608 706 43 693 1003 475
1987 ... ... 301 340 43 675 345 013 668 819 44 786 1058 620
1987 Juli .......... 317 617 42 700 360 317 631 452 44 554 1036 323
ug. ...l 312 49¢ 41 490 353 980 640 489 44 803 1039 272
Sept. ......... 315 680 44 690 360 370 648 556 45 336 1054 262
Okt ... 317 179 47 225 364 404 652 084 45 615 1 062 103
Nov. ......... 317 177 43 675 360 852 659 447 46 137 1 066 436
Dec. ......... 301 340 43 675 345 015 668 819 44 786 1 058 620
1988 Jan. .......... 295 266 47 175 342 441 671 662 44 809 1058 912
Feb........... 2096 418 45 375 341 793 677 001 45 103 1 063 897
Marts......... 300 287 48 025 348 312 681 926 45 962 1 076 200
April ... ... 306 243 52725 358 968 682 745 46 506 1 088 219
Maj .......... 305 715 51 075 356 790 686 828 46 790 1 09C 408
Juni...oooo L 308 650 52 825 361 475 693 697 46 975 1102 147
Juli oo 314 110 57 725 371 835 694 363 46 862 1113 060
Aug. ......... 313 183 52 225 365 408 G99 264 47 141 1111813
Sept. ... .. 302 723 59 725 362 448 705 641 47 442 1 115 531




Realkreditinstitutternes laneaktivite! 25
Mia.kr.
KWVARTALSVIS —
Boligejendomme / \/\
20 !:'rhui!n.r!at!jmnddmmnl ||'I =0
Andre ejendomme |
18 Lineeaffaktuernger | alt / -
i ¥
f
12 )" 1 12
8 - -4 8
»H.,—/"Jﬂ\“' / \/\/\ /
a e
4
19-78 19780 - 1986 1981 -1982 1983 1984 1986 1986 1987 1988 2
Lineeffektueringer?)
Boligejendomme e}%ﬁlggg;e
Line-
; - ; Andre
tilbud?) Ejerboliger Udlej- Land- |Industi- | <jen- Talt
o nings- 1 al brugs- ejen- domme
Nybyg- rli %8 | EBjer- Andre ejen- att cjen- | demme
geri :—fm;g; skifter | formil | domme domme mv.
Millioner kroner
1977 ... 23 560 7040 2928 1 736 258 1997 13959 4592 2176 1204 21931
1978 ......... 25 614 7071 3372 1659 335 1868 14 305 6523 2715 980 24 523
1979 ... ... 29 244 8054 4691 2 051 265 1831 16892 6930 2813 1004 27 729
980 ......... 26 205 6936 5353 1 801 252 1955 16 297 5105 3097 853 25352
1981 ... .. 20 907 4542 4708 2625 318 2571 14 764 2710 3316 804 21594
1982 ......... 25 681 2339 3298 7 444 446 4919 18446 2014 2123 687 23 270
1983 ......... 49 305 4160 5516 15575 639 7 446 33 336 2934 3890 1600 41760
1984 ......... 62 882 5 462 8842 17 648 477 7 776 40 205 3641 5 7% 2420 52060
1985 ......... 116 632 9566 12664 19561 1560 8962 52313 7 444 15 492 3557 78 806
1986 ......... 112 842 12108 7892 19291 781 10167 50239 12668 21 491 3157 87 355
1987 ..., 85 873 15540 3397 14 997 15 10760 42 285 8077 21521 1961 73 844
1986 1. kvt 25 347 2949 2166 4503 316 3260 13194 2574 6470 876 23114
2. — 34 246 2715 2065 5 135 237 1739 11911 2917 5305 750 20 883
3. — 26 476 3277 189 5128 97 2906 13298 3759 4929 830 22 816
4, — 26 573 3167 1771 4 525 111 2262 11 836 3418 4787 701 20 742
1987 1. kve. 16 377 2210 845 3 263 15 2919 8511 1706 3452 210 13 879
2. — 24 656 2 458 703 3 859 14 1745 8 228 1874 4686 518 15 3006
3., — 23 085 3 760 904 4316 - 10 3697 12122 2475 7133 697 22 427
4, — 21755 7112 945 355¢ - 4 2399 13424 2022 6250 536 22232
1988 1. kvt 8 885 3 646 658 2925 14 4212 10935 1543 5101 381 17 96¢
2, - 13 351 1574 604 3 296 21 1695 6 620 1605 4558 301 13 084
3. — 14 048 1 644 575 3 504 15 4 064 & 996 1308 4037 484 14 825

) Kontantverdi. Nye afgivne bindende Ynetilbud minus overfars-
ler, dvs. de restgeldsbelob il instituttet, der forudszttes at blive
indfriet i forbindelse med optagelsen af det nye lin. Der er end-
videre foretager fradrag for afslicde, bostfaldne og reducerede

lanetilbud.

%) Kursvardi pi effekiueringstidspunkect. Bruttolin minus overfars-
ler. Fra og med januar 1987 ogsd minus ekstraordinzcre indfrielser.
Sidstneevne gelder dog ikke fordelingen af ejerboliger pa formal.
Boligejendomme i alt afviger detfor fra summen af raflene for ejes-
boliger og udlejningsejendomme.



26 Nettotilgang af borsnoterede kroneobligationer
1l kursvaerdi samit aktieemissioner
Mia.kr.
Stptspopirer ARSGENNEMSNIT AF KWVARTALSTAL KVARTALSVIS
Raalkreditobligationar
e Gl\..fr ige bargnoterada kronaobligationar o0
—— | alt nettotilgang af bersnoterede kronaobligationer
20 Aklll_ul"la._-l()l'luf / \ 20
10 [\/ 10
" o] D SRS S R S - S mssdasss e e —— o
10 10
-20 -20
1978 1979 1980 1981 1982 1983 1884 1986 1986 1987 1986 1987 1988
Nettotilgang af barsnoterede
kroneobligationer til kursvzrdi Placeret hos
. Sociale .
Drige . For- Aktie-
Inden- Real- beots- folgx de?), sikrings- Ethvetvs- emis-
; . Ost- vitksorn- -
landske | kredit- | noterede 1at Nationai- Bank Spare- f selskaber heder sioner
stats- obliga- | krone- ai banken anker kasser groen og tivate
papirer | tioner | obliga- H o8 k pensions- P vaz)
tioner bYP Ot 1™ feasser .
anken
Millioner kroner
1978 ......... 14 027 18 663 1372 34062 - 1074 - 1189 2367 9601 7682 16 673 472
1979 ... ... 11 133 21 097 384 32614 24 - 563 1581 9293 8300 13979 236
1980 ......... 16 878 17 113 - 393 33 598 985 3 488 2415 9277 9 566 7 867 250
1981 ... 28 996 11 470 1673 42139 388 4631 283 9304 12681 14852 35
1982 ... 44 716 11 333 3186 59235 1665 9 002 2404 12525 16592 17047 592
1983 ......... 53 017 27 541 6302 86 860 1351 29034 9930 13560 18604 14381 1922
1984 ......... 45591 35 945 3205 84741 - 1543 13832 3453 15053 18324 35622 3914
1985 ......... 23 985 60 386 2815 87186 - 316 17 037 3632 12360 19870 34603 3710
1986 ......... -10 364 62 150 2657 54443 12071 - 5298 - 2107 16701 16353 16723 8 331
1987 ......... ~ 7294 52979 1035 46720 - 88 —-21782 -1185 12678 13185 54583 3024
1985 4. kvt. ... -13 843 18429 - 379 4 207 49 7719 - 3471 325 -~ 929 514 1815
1986 1. kvt. ... 861 17 303 1400 19 564 270 — 3 918 3842 7083 10 549 1738 987
2. — 4114 14 472 1368 19 954 176 1943 — 2008 5121 5771 8951 5235
3. — ... = 20992 17 400 412 14820 10880 - 7309 - 4762 3 841 3 405 8 765 919
4, — ... =12347 12975 - 523 105 745 3 986 821 656 - 3372 - 2731 119¢
1987 1. kvt. ... - 1613 7200 85 5 672 14 -1883%3 — 9110 8219 8432 16 950 238
2.~ .. 6306 11 201 963 18470 - 5 5416 - 1822 1606 3269 10006 1055
3. — ... 3 447 16 556 574 20577 - 53 - 8269 107 5256 5014 18522 1238
4, — ... -15434 18022 - 587 2001 - 44 - 96 — 1031 -2403 - 3530 9 105 493
1988 1. kvt. ... 3260 11750 1168 16178 - 244 -12905 — 360 5645 10252 13790 152
-
2. — 12 847 10 650 969 24 466 198 4 844 2010 3493 13921 628
30— 683 10 973 414 12070 - 15 1878 2469 3592 4 146 1195
) Den sociale Pensionsfond, Arbejdsmarkeders Tillegspension (til 2} Beregnet residualt. Inklusive nettosalg til udlandet, se side 8.

og med 1980 madringer i bogfarte vardier) og Lenmodtagernes

Dyrtidsfond.



15 finansieringsselskabers balancer 27
Aktiver
Udlan Faste
Kasse- Fends- . cjendomme,
Ultimo behold- | behold- | Tkke- Garanti- | 7 iner | Andet Lalt
: : rhverys- debitorer ;
ning ning : erhvervs- og inventar
mazssige maessige') mv.%)
Millioner kroner
1984 ... .. 707 409 2 006 1080 88 1013 230 5 533
1985 ... 1727 112 2791 1934 91 1 396 341 8 392
1986 . ...l 2 305 251 4 461 3 858 124 1 787 645 13 431
1987 . o 935 175 5555 5 067 278 2 083 1123 15 216
1986 Marts .. ....... 1598 532 3172 2184 82 1 660 300 9528
Juni. ..o 1335 467 3 337 2 963 86 1 743 523 10 454
Sept. ... 1272 347 4 359 3 391 82 1821 559 11 831
Dec. ......... 2 305 251 4 461 3 858 124 1787 645 13 431
1987 Marts .. ..... .. 1103 268 5 245 4 260 161 1 850 919 13 806
Juni. ..o 1 400 171 5 355 4 659 78 1928 895 14 686
Sept. ......... 211 168 5 393 4377 103 2 287 929 13 468
Dec. ......... 935 175 5355 5 067 278 2083 1123 15 216
1988 Marts . ........ 925 172 5 710 5032 388 2 042 1441 15 710
Juai.......... 1141 44 5 468 4 467 112 1792 1112 14 136
Sept. ......... 285 104 5 248 4 642 89 1802 1062 13 232
Passiver
Gaid til Andet Egen-
) pengeinstitutter Afeivne kapital
Ultimo 5 i og ansvatlig Tale
Inden- Uden- garantier [nden- Uden- mdskuds-
landske landske landske landske kapital
Millioner kroner
1984 ... 1882 750 88 1399 659 755 5 533
1985 ..o 2 694 2198 91 1671 624 1114 8 392
1986 ...t 6 939 2 620 126 1161 1216 1369 13 431
1987 .. oo 7 212 2 063 278 1 800 1965 1898 15 216
1986 Marts . ......... 2 169 3 649 82 1135 1277 1216 9528
Juni ..ol 2 833 3113 86 1 803 1178 1441 10 454
Sept. ... 4038 3235 82 1 667 1094 1715 11 831
Dec. ..o .. 6 939 2 620 126 1161 1216 1369 13 431
1987 Marts .. ........ 6 731 2531 161 1416 1077 1 89¢ 13 806
Juoi. ... 6 903 2 910 78 1506 1124 2165 14 686
Sept. ... 6 047 2 605 103 1 348 1037 2 328 13 468
Dec. .......... 7 212 2 063 278 1 800 1965 1 898 15 216
1988 Marts . ......... 7 180 2258 388 1986 1777 2121 15 710
Jond ..o 6 807 2411 112 2028 986 1792 14 136
Sept. ... ..., 6 141 2 368 89 1905 982 1 747 13 232

Anm,: Nogle af de indberettende selskaber et erableret i lober af
perioden. Fra og med ultimo juni 1988 cksklusive Global
Finans, der er omdannet til en bank, og inklusive Top-Global

Leasing.

1} Herunder udiiin til erhvervsdrivende til keb af personbiler og varige

forbrugsgoder.

2) Alrovervejendc leasingaktiver. Leasingakiver i pengeinstictutejede
finansieringsselskaber ct i et vist omfang placeret under erhvervs-
massige udlin.



28 Priser og lonninger

Pct.
Englosprisincieis 12-MANEDERS STIGNING
Forlirugerprisindeks
Meottoprisindeks
- Timefortjeneste
20 20
//_-\\
10 el ' \ = XA --'---\ 10
g N 5 ,.—-m/
N1 - ,_V/_\ :
] (o]
=10 1978 1979 1980 1981 1982 1983 1984 1985 1986 1987 1988 =
Engros- Forbruger- Netto- Time- Engros- Forbruger- Time-
prisindeks?) | prisindeks?) | prisindeks?) | fortjeneste?) | prisindeks?) | prisindeks?) forgjenested}
Aril i stiening i B _ Indeks
-til-dr stigning i procent 1980 = 10C 1980 =100 1980 = 100 Kroner
1978 ...l 5.4 10.1 7.5 10.4 78 81.2 81 48.92
1979 ool 9.0 9.6 7.6 11.5 85 89.0 S0 54.56
1980 ........ ..., 17.6 12.3 i0.7 11.4 100 100.0 100 60.79
1981 ... ... 15.0 11.7 i1.3 9.0 115 111.7 109 66.27
1982 ... .. 10.4 10.1 10.4 10.6 127 i23.0 121 73.31
1983 ..., 5.5 6.9 6.2 6.5 134 i31.5 128 7811
1984 .. ... ... 7.5 6.3 6.0 4.8 144 139.8 135 81.89
1985 ...t 2.8 4.7 4.6 4.9 148 146.4 141 85.89
1986 ...l - 6.8 3.6 0.7 5.6 138 151.7 149 90.74
1987 ...l 0.0 4.0 3.1 9.7 138 157.8 164 99.56
1986 Jan......... ~ 1.4 2.8 2.4 5.6 145 147.5 145 87.99
April .. ... .. - 7.3 4.0 0.5 5.9 136 151.8 149 90.45
Juli ........ - 8.7 3.6 - 0.1 5.1 136 151.7 150 91.01
Okt, ....... - 75 4.5 0.4 6.2 136 154.0 154 93.33
1987 Jan......... - 6.2 4.8 1.4 8.0 136 154.6 156 95.02
Aprl ... - 22 3.1 2.7 10.1 136 156.5 164 99.58
Juli ..o 2.2 4.1 4.0 10.4 139 157.9 165 106.52
Oke. ... 2.9 3.9 4.2 10.1 140 160.0 169 102.75
1988 Jan......... 2.9 4.3 4.6 8.1 140 161.3 169 102.75
Aprl ... 4.4 4.7 4.9 s 142 163.8 o .
Juli .o 3.6 41 4.6 144 164.4
Aug. ... 3.6 4.5 5.1 144 165.5
Sept. ....... 4.3 4.5 5.0 145 166.4

Anm,: Agstallene for de anfarte prisindeks er gennemsnit af maneds-

indeksene.

1) Eksklusive alle indirckre skatter bortset fra told og importafgif-
ter, Vaegtene er baseret pd engrosomsatningen i 1980. Til og med
1979 emsegnet af Nationalbanken fra oprindelig basis 1975 = 100,

2) Vaegtene bliver labende reguleret og er nu baseter p4 sammensa®t-
ningen af det samiede forbrug i 1981 fert frem med prisudviklin-
gen til april 1984, Inklusive udgifter til belig. Til og med 1979 om-
regnet af Nationalbanken fra oprindelig basis.

3) Eksklusive direkte og indirekte skatrer samt offentlige pristilskud.

Inklusive udgifter til bolig. Vagtene bliver labende reguleret og er
nu baserct pd forbrugssammensatningen i lenmodtagethushold-
ninger i 1981, hvor vagtene er ajourfert for prisudviklingen frem
¢l april 1984. Tii og med 1980 benzvnt minedsprisindekset, der
indgtk i beregningen af reguleringspristallet, som blev anvendt ved

regulering af lenninger.

s
—

eller kvartal.

Gennemsnitlig timefortjeneste for mandlige arbejdere i industr,
héndveerk samt bygge- og anlzgsvitksombed i det pagaldende &



Effektiv rente af et udvalg af borsnoterede obligationer
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samt mindsterenten
Pet.
ULTIMO MANEDEN
20-brig enhedsobligation
=7 2-frigt h[ll‘t."-‘_]rl,‘ld!il)!!\.'l.". 27
Kassekraditrentesats | banker og sparekassar')
24 t 24
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1982 16983 1984 1986 1986 1987 1988
Statsobligationer Realkreditobligationer
Gennem-
10 10 10 9 snit
- . 1 4 .
;;?Ess_ 10 pet 0 pct.4) 5 pet pet.s) pet.) pet.? pecd) eggitiv Mindste.
Ultimo?) bze ‘115-6[3) Fardigamortiseret Fardigamortiseret antal ir obliga- fenen®)
(2-Arige) senest cfter seriens lukning tions-
rente’)
2004 l 1993 | 2007 30 20 10 | 5
Procent p.a.
1977 ... 17.12 . 17.85 17.2% 17.37 17.68 17.61 16.37 17.47 *
1978 ... .. 17.10 . 18.12 16.42 18.49 18.94 18.39 17.02 18.15 .
1979 ... 17.82 . 16.12 18.33 18.26 18.68 19.04 18.14 18.11 A
1980 ......... 18.17 19.98 19.62 16.72 18.93 19.52 19.79 17.61 18.60 .
1981 ......... 18.87 20.91 19.63 20.02 15.93 20.38 19.96 18.55 19.45 e
1982 ......... 19.05 20.14 20.63 18.40 15.10 19.69 19.65 18.78 19.38 *
1983 ......... 12,16 12.96 i2.73 11.87 12.83 12.61 12.65 12.65 12.64 .
1984 ......... 13.30 14.60 14.16 11.92 14.75 14.77 14,18 13.94 14.02 .
1985 ......... 9.13 9.67 9.47 8.76 10.31 10.32 9.65 9.20 9.86 9
1686 ......... 10.5 11.70 10.82 11.4% i2.48  11.96 11.60 10.85 11.61 8
1987 ......... 10.34 12.05 10.61 10.14 12.79 12.61 11.67 9.61 11.73 10
1988 Jan. ..... 9.76 11.18 9.95 9.94 12.00 11.82 10.72 9.30 11.01 10
Feb. ..... 9.47 10.91 9.58 9.92 11.85 11.69 10.48 9.62 10.81 10
Marts 9.75 11.22 9.90 9.50 12.13 12.02 10.37 9.97 11.06 10
April 10.27 11.44 10.63 9.53 12.59 12.39 10.91 9.76 11.48 10
Ma ..... 9.61 16.71 9.74 9.28 11.82 11.57 10.83 9.80 10.83 10
Juoi ... 9.13 10.38 9.33 8.54 11.40 11.27 10.41 0.32 10.56 10
Juli...... 8.82 10.19 9.15 8.37 11.25 11.13 10.38 9.20 10.37 9
Aug. ... 8.99 10.46 9.33 8.40 11.30 11.22 10.08 8.56 10.51 9
Sept. .... 8.62 0.82 8.84 8.32 10.88 10.67 10.02 9.18 10.12 9

1} Vejet gennemsnit af bankers og sparekassers typiske rente inklusive
lebende provision for nybevilgede udldn med adgang til variabel
udnyttelse. Omregner til effektiv helirsrente.

) Den effektive rente pa heldrsbasis som beregnet af Kebenbavas
Fondsbers. Til og med 1579 cmregoer af Nationalbanken fra to
gange den effektive halvarsrente.

3) Til og med 1979 8 pet. Til og med 1982 12 pet. Til og med 1984
10 pet. Til og med marts 1986 9 pet. Til og med december 1986
8 pee. Til og med juni 1988 10 pct. Derefter 9 per.

) Ti og med marts 1986 10 pet. 8-10-drigt serielan. Til og med
december 1986 8 pet. 5-6-drige serieldn.

%) Til og med 1980 10 pet. Til og med 1982 12 pet. T og med marts
1986 10 pet. Fra og med april 1986 4 kreditorcerminer. Til og med
december 1986 9 pet.

) Rentetilpasningslin. Til og med 1980 9 pct. Til og med 1982
12 pet. Tit og med marts 1986 10 pet.

7} Vejet gennemsnit af samtlige serier/afdelinger pa kutslistens sek-
tion I og II. Til og med 1981 dog vejet gennemsnit af samtlige
statspapirer samt alle 2hoe serier af almindelig og serlig realkredit.

8) I henhold il kursgevinstloven.



30 Bankers og sparekassers effektive udlins- og indldnsrenter

Udlén Indidn
Heraf Heraf
Gennert | Udiga Gennem | fudign Indlin _
samtlige med ad- Andre samtlige fp 4 a0~ pa 1&2 -Sgs;{lge Aftale-
dlan gang til wdlin) indlin ordting médneder indiéns- indlan
U variabel uden: og der- former
udnyttelse check over
Procent p.a.
Banker
1983 1. kvt..... 18.4 18.4 18.7 114 9.1 13.0 14.6 .
2. — 15.7 15.4 16.3 9.6 7.9 11.0 12.8 .
3.0 — 15.4 15.0 16.1 9.2 7.7 10.8 12.6 .
4. — ... 15.3 14.9 15.9 9.5 7.7 10.9 13.3 .
1984 1. kvt..... 15.1 14.8 15.6 8.9 7.3 10.1 10.4 11.4
2 — .. 15.2 14.8 15.8 8.7 7.4 9.8 9.4 11.1
3. — . 15.2 14.8 15.9 9.2 7.6 9.9 12.0 10.8
4. — ... 15.6 15.2 16.1 9.7 7.6 9.8 11.9 12.0
1985 1. kvt..... 15.5 15.3 16.0 9.1 7.6 9.6 11.7 11.8
2. — ... 15.7 15.5 16.1 9.2 7.8 9.9 11.7 11.0
3 — 14.4 14.0 14.8 8.0 7.3 8.8 10.4 10.1
4. — ... 13.7 13.3 14.3 7.7 6.9 7.8 9.7 10.0
1986 1. kvt..... 13.2 12.¢ 13.6 7.2 6.8 7.3 8.6 9.3
2. — ... 12.5 12.2 13.1 6.7 6.4 6.8 7.9 8.7
3. — ... 12.5 12.1 13.1 6.7 6.5 6.5 7.8 9.0
4. — .. 12.5 12.2 13.0 7.2 6.4 6.4 7.8 9.4
1987 1. kvt..... 13.¢ 13.0 13.2 7.7 6.6 6.9 7.8 10.5
20— ... 13.6 13.5 13.8 7.7 6.6 7.1 8.0 10.1
3. — . 13.5 13.3 13.8 7.6 6.7 7.1 8.0 9.8
4. — ... 13.4 13.3 13.7 7.7 6.6 7.1 8.0 10.0
1988 1. kvt..... 13.2 13.2 13.5 7.3 6.7 6.8 7.9 9.3
20— 13.4 13.4 13.5 7.2 6.7 7.2 7.9 9.0
Sparekasser
1983 1. kvt..... 18.8 19.¢ 19.1 10.7 6.1 12.6 16.3 *
2. — . 16.4 16.3 16.8 8.8 5.0 10.3 13.2 .
3. — ... 16.0 16.0 16.3 8.5 5.0 10.2 12.7 .
4., — ... 16.1 15.7 16.7 8.4 5.1 10.2 12.2 .
1984 1. kvt..... 15.5 15.3 15.8 8.3 5.1 9.5 11.2 11.7
20— .. 15.6 15.5 16.0 8.3 5.1 9.6 10.8 11.2
3. — . 15.9 15.6 16.2 8.5 5.4 9.7 11.6 11.4
4. — ... 16.3 16.3 16.6 8.0 5.8 9.7 12.6 12.0
1985 1. kvt..... 16.2 16.0 16.5 8.3 5.7 9.4 11.7 11.8
20— ... 16.6 16.3 17.2 8.8 5.9 9.4 12.¢ 11.1
3. — . 15.4 15.3 15.8 7.7 5.3 9.0 11.2 11.1
4., — ... 14.5 14.2 15.0 7.0 4.9 8.3 10.0 10.0
1986 1. kvt..... 13.5 13.7 13.6 6.6 5.2 8.0 9.1 9.4
20— 13.0 13.3 12.9 6.2 5.0 7.4 8.0 9.1
3, — .. 13.1 13.4 13.0 6.0 5.0 6.9 7.8 8.8
4, — ... 12.8 13.3 12.6 6.7 5.1 6.9 8.0 9.8
1987 1. kve... .. 13.3 13.7 13.2 6.8 5.4 7.0 7.8 10.0
20— . 13.6 14.3 13.3 7.1 5.8 7.1 8.5 10.0
3. — .. 13.5 13.9 13.3 6.9 5.7 7.3 7.8 9.6
4., — ... 13.5 14.2 13.1 7.0 5.6 7.4 7.8 9.9
1988 1. kvt..... 13.4 14.1 13.1 7.0 5.8 7.3 8.1 8.1
20— 13.4 14.6 12.7 7.0 5.7 7.3 8.3 8.9
Anim.: Periodens renteindtagrer respekeive tenteudgifter et sat i for- sicn og stiftelsesprovision. Stificlsesprovision og undetkurs indreg-
hold dl petiodens gennemsnitlige saldo for de pigeldende nes i det omfang, bekendtgerelsen om bankers og sparekassers
udlns- respektive indlinsformer, omregnet til effektiv rente regnskabsafleggelse foreskriver.

p# heldrshasis. Renteindezgter omfatter rente, lebende provi- 1) Omfartter ikke veksler, byggeldn og ptioritetslin.



Rentesatser 1 en rekke lande

Rente for 3-mineders interbankindskud

Ultimo Danmark?!) ! England") E Japan?) ‘ Sverige?) | ‘Tyskland?) USAz)
Procent p.a. ’

1986 Okrtober . .. 9.6 11i.1 4.4 8.5 4.6 5.8
November . 9.8 11.3 4.5 8.6 4.6 6.0
December . . 9.8 11.1 4.4 9.1 5.2 6.2

1687 Januar..... 10.5 11.1 4.1 9.8 4.1 6.1
Februar 11.2 10.8 4.2 10.3 4.0 6.3
Marts. ... .. 10.4 9.9 4.1 10.8 3.9 6.6
April . ..... 10.2 6.3 3.9 9.5 3.8 7.0
Maj ....... 10.0 8.8 3.8 9.2 3.7 7.3
Juni....... 9.7 9.2 3.8 8.8 3.7 7.1
Tuli ..o 10.0 9.2 3.9 8.7 3.8 6.8
August 9.9 104 3.9 %.1 3.9 7.2
September . %.8 10.2 4.9 5.0 4.4 8.2
Oktober . .. 10.2 9.2 4.4 9.4 4.1 7.5
November . 9.9 8.9 4.4 9.1 3.8 7.9
December . . 9.5 8.9 4.2 9.0 3.4 7.2

1988 Januar..... 8.9 8.7 4.1 9.2 3.2 6.8
Februar . . .. 8.7 9.3 4.2 0.2 3.3 6.8
Marts. .. ... 8.9 8.6 4.1 9.6 3.3 6.8
April ... 9.5 8.2 4.0 10.0 3.4 7.1
Maj....... 9.0 7.6 4.1 10.2 3.5 7.6
Juni....... 8.3 9.9 4.4 10.3 4.4 7.8
Juli oo 8.2 10.8 47 10.4 5.1 8.3
August . . 8.2 12.2 49 10.5 5.1 8.6
September . 7.9 11.9 4.8 10.5 5.1 8.6

Effektiv rente af 10-drige statsobligationeré)
Uliimo Danmark England Japan Sverige Tyskiand USA
Procent p.a.

1986 Oktober . .. 10.7 115 5.6 9.6 6.2 7.5
November . 11.3 11.7 5.4 10.¢ 6.0 7.3
December . . 11.1 11.0 5.% 11.0 6.1 7.4

1987 Januar..... 10.8 10.7 5.0 11.7 5.9 7.3
Februar . ... 12.2 10.1 4.8 11.5 6.0 7.3
Marts. .. ... 11.9 9.6 4.5 11.2 5.7 7.8
April. ... 11.4 9.4 4.1 11.2 5.6 8.4
Maj....... 11.2 9.2 3.7 11.8 5.7 8.6
Juoi. ... 11.0 9.7 4.6 11.8 6.0 8.6
Juli ..o 11.3 10.1 5.2 119 6.2 8.8
Angust . ... 10.9 10.6 5.4 12.1 6.5 9.2
September . 11.6 10.5 6.1 12.0 6.8 9.8
QOktober ... 11.9 9.6 5.4 11.6 6.4 9.1
November . 11.1 9.6 5.2 11.8 6.3 9.2
December. . 10.8 0.8 4.9 11.6 6.4 9.0

1988 Januar ... .. 10.1 9.6 4.7 11.4 6.4 8.4
Februar. ... 9.8 9.5 4.6 11.1 6.2 8.3
Marts. ... .. 10.0 9.3 4.8 11.3 6.2 8.8
Aprl. ... .. 10.7 9.5 4.8 11.4 6.5 9.1
Maj....... 9.9 9.6 5.0 11.4 6.6 0.4
Juni. oo 2.6 10.1 5.4 11.2 6.7 9.0
Juli oo 9.4 10.0 5.4 11.5 6.9 9.3
August .. .. 9.5 10.4 5.7 11.5 6.8 9.4
September . 9.2 10.1 5.4 11.5 6.6 9.1

1} 3-mdneders pengemarkedstente.

2) 3-mineders eutorente.

) 3-mdneders skatkammerbeviser.

4) Danmatk: Serieldn. @vrige lande: Stiende lin.



32 Nationalbankens vigtigsie rentesatser

Diskonto og Almindelig Diskento og Almindelig
Galdends fra rediskonto udlinsrence Gldende fra rediskonto udlnsrente
Procent p.a. Procent p.a.
(1975 l.jan.) ..... 10 11 1979 17.sept. .. .. 11 12
14.jan. ..... 9 10 1980 18.feb. .... 13 14
7.aprl ..... 8 9 19.sept. .. .. 12 13
18, aug. ..... 7Y 8% 27.0kt. ... 11 12
1976 18. marts .... 8% 9% 1982 30.nov. ... 10 11
S.okt. ..... 11 12 1983 22.marts ... 8 9%
7.dec. ..... 10 11 22. aEril e 7% 8%
1977 3. marts . ... 9 1¢ 27.0ke. ... 7 8
1978 25.juli ..... 8 S (1988 30.sept.) ... 7 8
1679 15.juni ..... 9 10

Rente ved beldning af indlinsbeviser')

Guxldende fia Procent p.a. Gzldende fra Procent p.a. | Geldende fra Procent p.a.
1085 1.aug. ...... 9 1987 2.feb....... 104 1987 9.juni...... g
19.dec. ...... 8% 17. matts ... 10
1987 6.jan........ 9% 26. — ... 9%

Rente af trek og indestiende pa foliokonto?)

Trak Indestiende
Geldende fra
Procent p.a.
1987 3. AUZ. oo e 9, 834
Sodec, .o 9 8%
1988 16, Jumi ..o 8% 8
Soquli ..o 8% 7%
(30.sept) ... 8% 7%
Rente ved dag-til-dag udldn via pengemarkedet?)
Gezldende fra 1 Procent p.a. Galdende fra Procent p.a. | Gzldende fia Procent p.a.
1685 16.april .. ..., 10% 1985 19.dec. ..... 9% 1987 12.jan....... 11
15.0kt.. . ... 10% 1987 G.jan....... 10 17. masts. . . .. 10
16. — ....... 103/ 8 — ... 12 26, — ... 10
14.nov. ...... 0% 9. — ... 14 Quni. ... .. 9%
1) Indlinsbeviser med forfald efter 15. seprember 1987 kan ikke beld- trykkes som en andel af pengeinstituttets egenkapital mv, Sam-
nes, jf. note 2. tidig indfertes forrentning af indestiende pd foliokonto,
2y Fraog med 3. august 1987 indfertes en adgang for pengeinstitutter #) Tabellen angiver, bvotndr renten er blever zndret. Natjonalban-

tilsluttet de kreditpolitiske aftaler til Mntagning i Nationalbanken ken har kun interveneret i pengemarkedesr, ndr de svrige Hincord-
i form af dag-til-dag treek pi folickonto. Maksimum for traek ud- ninger ikke har varet tilstrekkelige, senest den 31. juli 1987.



Rentesatser [ en rekke lande

Rente for 3-mineders interbankindskud

Ultimo Danmark?) 1 Eagland') | Japan?) L Sverige?) | Tyskland?) USA?)
Procent p.a.

1986 Oktober . .. 9.6 11.1 4.4 8.5 4.6 5.8
November . 9.8 11.3 4.5 8.6 4.6 6.0
December . . 9.8 11.1 4.4 9.1 5.2 6.2

1987 Januar .. ... 10.5 11.1 4.1 9.8 4.1 6.1
Februar . . .. 11.2 10.8 4.2 10.3 4.0 6.3
Marts. ... .. 10.4 9.9 4.1 10.8 3.9 6.6
April. ... .. 10.2 9.3 3.9 9.5 3.8 7.0
Maj....... 10.0 8.8 3.8 9.2 3.7 7.3
Juni....... 9.7 9.2 3.8 8.8 3.7 7.1
Juli oo 10.0 9.2 3.9 8.7 3.8 6.8
August .. .. 9.9 10.4 3.9 9.1 3.9 7.2
September . 5.8 10.2 4.9 8.0 4.4 8.2
Okrober . .. 10.2 9.2 4.4 0.4 4.1 7.5
November . 9.9 8.9 4.4 9.1 3.8 7.9
December. . 9.5 8.9 4.2 9.0 3.4 7.2

1988 Januar..... 8.9 8.7 4.1 9.2 3.2 6.8
Februar . ... 8.7 9.3 4.2 9.2 3.3 6.8
Mazsts. .. ... 8.9 8.6 4.1 9.6 3.3 6.8
Apsl ..., 9.5 8.2 4.0 10.0 3.4 7.1
Maj....... 9.0 7.6 4.1 10.2 3.5 7.6
Juoi....... 8.3 9.9 4.4 10.3 4.4 7.8
Juli ..., 8.2 10.8 4.7 10.4 5.1 8.3
August . ... 8.2 12.2 4.9 10.5 5.1 8.6
September . 7.9 11.9 4.8 10.5 3.1 8.6

Effektiv rente af 10-drige statsobligationert)
Uldimo Danmark England Japan Sverige Tyskland USA
Procent p.a.

1986 Oktober . .. 1¢.7 11.5 5.6 9.6 6.2 7.5
November . 11.3 i1.7 5.4 10.0 6.0 7.3
December . . 11.1 11.0 5.% 11.¢ 6.1 7.4

1987 Januar..... 10.8 10.7 5.0 11.7 5.9 7.3
Februar .. .. 12.2 10.1 4.8 11.5 6.0 7.3
Marts. . ..., 11.9 9.6 4.5 11.2 5.7 7.8
Aprl ... ... 11.4 9.4 4.1 11.2 5.6 8.4
Ma ....... 11.2 9.2 3.7 11.8 5.7 8.6
Juni....... 11.0 9.7 4.6 11.8 6.0 8.0
Juli ... 11.3 10.1 5.2 11.9 6.2 8.8
August . ... 10.9 10.6 5.4 12.1 6.5 9.2
September . 11.6 10.5 6.1 12.0 6.8 9.8
Oktcber . .. 11.9 0.6 5.4 11.6 6.4 9.1
November . 11.1 9.6 5.2 11.8 6.3 9.2
December. . 10.8 9.8 4.9 11.6 6.4 9.0

1988 Januar..... 10.1 9.6 4.7 11.4 6.4 8.4
Februar. ... 9.8 8.5 4.6 11.1 6.2 8.3
Marts. . .... 10.0 0.3 4.8 11.3 6.2 8.8
April .. ... 10.7 9.5 4.8 1.4 6.5 9.1
Maj....... 9.9 9.6 5.0 11.4 6.6 9.4
Juni. ... .. 9.6 10.1 5.4 1.2 6.7 9.0
Juli ... 9.4 10.0 5.4 11.5 6.9 9.3
August .. .. 9.5 10.4 5.7 11.5 6.8 9.4
September . 9.2 10.1 5.4 11.5 6.6 9.1

'} 3-mineders pengemarkedsrente.

2} 3-mineders eurorente.

3) 3-mineders skatkammerbeviser.

4} Danmark: Serielin. Dvrige lande: Stdende Hn.



32 Nationatbankens vigtigste remtesatser
Diskonto og Almindelig . Diskonto og Almindelig
Gaeldende fra rediskonto udlinsrente Geldende fia rediskonto udlnsrente
Procent p.a. Procent p.a.
(1975 1l.jan) ..... 10 11 1979 17. cht. e 11 12
14.jan. ..... 9 10 1980 18.febh. .. .. 13 14
Zoapril ... .. 8 9 19. sept. .... 12 13
18.aug. ..... TY2 8% 27. okt. 11 12
1976 18. marts 8% 9% 1982 3C. nov. 10 11
5.0kt ..... 13 12 1983 22, marts 814 o
7.dec. ..... 10 11 22.aprl ... 7% 8%
1977 3. marts 9 10 27.0kt. ... 7 8
1978 25. juli ..... 8 9 (1988 30.sept.) ... 7 8
1979 15.panl ... .. 9 10
Rente ved beldning af indlinsbeviser?)
Geldende fra Procent p.a. Geeldende fra Procent p.a. l Geldende fra Procent p.a.
1985 1.aug. ...... 9 1987 2.feb....... 10 1987 9.juni...... 9
19.dec. ...... 8% 17. marts . ... 10
1987 G.jan........ 9% 26, — 9%
Rente af trazk og indestiende pid folickonto?)
Trak Indestiende
Galdende fra
Procent p.a.
TOB7 3. AUE. e 9 8%
odeC, o 9 8%
1988 16.Junl ... 834 8
Boquli e 8l 7%
{3008ePt) oo 81 7%
Rente ved dag-til-dag udtin via pengemarkedet?)
Gzldende fra | Pracent p.a. Gzldende fra Procent p.a. I Gzidende fa Procent p.a.
1985 16.april ... ... 10% 1985 19.dec. ..... G4 1987 12.7an....... 11
15.0kt........ 10% 1987 6.janm....... 10% 17. maits. . . .. 10%
16, — ....... 103/g 8 - ... 12 26. - 10
14.nov. ...... 9% 9. — ... 14 9. juni...... 9%

1) Indlinsbeviser med forfald efter 15. september 1987 kan ikke bels-
nes, jf. oote 2.

2) Fra og med 3. augusc 1987 indfertes en adgang for pengeinstitutter
tilslutter de kreditpolitiske aftaler il Jintagning i Nationalbanken
iform af dag-til-dag trzk pi foliokento. Maksimum for trzk ud-

tykkes som en andel af pengeinstiturtets egenkapital mv. Sam-
tidig indfertes forrentning af indestdende pd foliokonto.

3) Tabellen angiver, hvornir renten er blevet &ndret. Nationalban-
ken har kun interveneret i pengemarkedet, nir de evrige lincord-
ninger ikke har varet tilstrckkelige, senest den 31. juli 1987.



Rentesatser ved pengeinstitutternes lantagning og indskud

Pct.

i Nationalbanken samt pengemarkedsrenten

Marginalrente ved pengeinstitutternes lantagning i Nationalbanken')

AT
l““mm”‘m&}a 1.

Rente af indskud pa folio | Nationalbankan

Dag-til-dag pengemarkedsronto

- - Diskonto

33

10 ?

1} Renten ved treck pi foliokonto. Til og med juli 1987 beliningsrenten for indlansbeviser. Nar Narionalbanken hat interveneret i pengemarke-
det, er renten ved udidn i pengemarkeder anvendr.

Dag-til-dag pengemarkedsrente

Gennem- Hai Rente Gennem- . Reate
- @jest Lavest of szrlige . Hajest Lavest af sxilige
smit indskud?) snit indskud?)
Procent p.a. Procent p.a.
1986 Okt. ... . 9.25 95 Qs 6.25 Okt. ... 9.46 Qs 916 9.46
Nov..... 9.22 94 9 6.22 Now.... 9.34 Q5/s 81316 9.34
Dec. ... 9.25 %16 9ty 6.25 Dec. ... 9.25 9l 871%/1 92.25
1987 Jan. .... 11.00 14 Qs 8.00 1988 Jan. ... 8.93 9/ 81 .
Feb. .. .. 11.00 11 11 9.00 Feb. ... 8.59 87 8% .
Marts . .. 10.66 11 10 10.66 Marts .. 8.71 87516 8% .
April ... 10.00 10 10 16.00 April .. 8.92 9% 871 ®
Maj..... 10.00 1¢ 1¢ 1¢.00 Maj. ... 8.80 916 83/ .
Juni .. .. 9.62 16 S7hs $.62 Juni ... 8.43 81%16 81/ i
Juli ... 9.49 G 93 9.49 Juli.... 8.15 81/, 7 356 .
Aug. ... 9.34 9, 9 9.34 Aug. .. 7.86 85 7 %6 .
Sept. ... 9.37 92 9 9.37 Sept. .. 7.81 7 7 %46 i

Anm.: Daglige omsztningsgennemsnit.
1) Seerlige indskud i Nationalbanken, se side 15, forrentes med perio-
dens gennemsnitlige dag-til-dag pengemarkedsrente eller med et

variabelt spend herunder. Rentespzndet fastsztres af National-

banken.





