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Seneste tendenser 1 valuta- og pengeforholdene
Denne oversigt vedrorer perioden fra august til begyndelsen af november 1989.

De internationale valutaforbold

Ligesom i perioden maj til juli har dollaren 1 de seneste tre maneder vist kraftige udsving
over for de avrige hovedvalutaer.

[ labet af august og den forste del af september styrkedes dollaren med ca. 6 pet. til lige
knap 2 D-mark pr. dollar. En erkleering fra G7-landene den 23. september om, at dollarens
styrkede niveau var i voverensstemmelse med opndelsen af en langsigtet skonomisk
balance fulgt op af kraftige interventionssalg af dollar samt en yderligere indsnaevring af
rentespandet mellem Tyskland og USA fik imidlertid dollaren il at falde 1 de {olgende
uger. Siden midten af oktober, hvor bersurcen i USA svekkede dollaren yderligere, har
kursen ligget forholdvis stabilt omkring 1,85 D-mark pr. dollar, omtrent svarende til
niveauet i arets forste mineder.

Siden fordret er rentespendet mellem korte D-mark- og dollarplaceringer indsnavret
med mere end 3 pet. til under ¥ pet., jf. figur 1. Indsnzvringen afspejler den forskelligarte-
de realokonomiske udviklingi USA og Tyskland, og hensynet til valutakursforhoidene har
kun spillet en mindre rolle.

Mens den amerikanske centralbank gradvis har lempet pengepolitikken i takt med
offentliggorelsen af flere indikatorer, som har vist svekkede konjunkturer i USA, har den
tyske forbundsbank havet den korte rente i Tyskland - senest ved en stigning 1 de officielle
tyske rentesatser pa 1 pet. med virkning fra den 6. oktober. Den tyske stramning mé ses 1
lyset af en forholdsvis keaftig skonomisk vekst sammenholdt med udsigten til en fi-
nanspolitisk lempelse i 1990 samt @nsket om at dempe de krav, der stilles i forbindelse med
overenskomstforhandlingerne i Tyskland til fordret.

Yen’en har - ligesom D-marken - vist kraftige kursbevagelser over for dollaren, men lig-
ger fortsat pd et vaesentligt lavere niveau 1 forhold til dollaren end ved arets begyndelse til
trods for, at rentespendet ogsa her er blevet indsnzevret betydeligt.

Det engelske pund faldt med ca. 6 pet. 1 forhold til D-marken fra slutningen af september
til begyndelsen af november. Ud over usikkerhed om regeringens holdning til valuta-
kurspolitikken ma kurssveekkelsen ses pd baggrund af den svage betalingsbalanceudvikling
og haje lenstigninger i England.

Det europeeiske valutakurssamarbejde (EMS)

Den tyske renteforhgjelse pa 1 pet. 1 begyndelsen af oktober blev umiddelbart efterfulgt
af renteforhejelser 1 de @vrige lande, der deltager 1 det snzevre EMS-samarbejde samt Eng-
land, Gstrig og Schweiz.

Efter Spaniens indtraeden i det europaiske valutasamarbejde i juni maned og indtil mid-
ten af september styrkedes de to hujrentevalutaer pesetas og den italienske lire - der begge
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har en 6 pct’s udsvingsmargin ~ i forhold til de gvrige EMS-valutaer. Mod slutningen af sep-
tember svekkedes pesetas og lire med ca. 2 pet. over for valutaerne 1 det sneevre EMS-bind.
Baggrunden for denne svekkelse var bl.a. en vis indsnzvring af rentedifferentialet i forhold
til andre europeiske valutaer, og for at deempe presset pa valutamarkedet yderligere undlod
Spaniens og Italiens centralbanker at falge den tyske renteforhejelse 1 oktober.

Den danske krone har siden januar maned ligget nederst 1 EMS-bandet, men National-
banken har kun ganske fi dage mittet intervenere 1 valutamarkedet til stotte for kronen.

Spekulationer om en EMS-justering ferte op til weekenden den 14. - 15. oktober tl et
pres mod kronen, og Nationalbanken intervenerede med salg af valuta for det hidtil starste
belab pi en enkelt dag, ca. 13 mia.kr.

Presset mod kronen aftog dog allerede den falgende mandag, den 16. oktober. P bag-
grund af en kraftig forhajelse af pengemarkedsrenten den 17. oktober styrkedes kronen
gradvis i de folgende uger, men forst ind i november kunne der konstateres en vis tilbage-
stremning af valuta, som muliggjorde opkeb fra Nationalbankens side.

Betalingsbalancen

Betalingsbalancens lobende poster viste i 3. kvartal et underskud pa 1,6 mia.kr. For de
forste 9 mineder af 1989 kan underskuddet opgares til knap 8 mia.kr., en forbedring pa
1 mia.kr. i forhold til samme periode sidste ir. Opgerelsen af de lobende poster er imidler-
tid for bide 1988 og 1989 praget af nogle ekstraordinzre og til dels rent registreringstek-
niske forhold. Korrigeret for disse forhold har betalingsbalancen vist en vasentlig yder-
ligere forbedring 1 indevaerende ar.



Betalingsbalancen Figur 2
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Overskuddet pa handelsbalancen fraregnet handelen med skibe og fly var for perioden
januar til september pa 9 mia.kr. mod 3%z mia.kr. 1 samme periode 1 fjor. Forbedringen ma
forst og fremmest tilskrives en kraftig vaekst 1 eksporten. Det seneste par ars eksportfrem-
mende foranstaltninger og den afdempede lonudvikling har muliggjort en fastholdelse af
de danske markedsandele samtidig med, at den internationale vareomsztring har veret 1
steerk veekst. Industrieksporten er siledes, regnet i maengder, steget med godt 7 pet. mellem
de to perioder, mens der pd importsiden kun har veret en ubetydelig mengdemzes-
sig stigning. Male 1 labende priser viste eksporten (eksklusive skibe og fly), ogsd pa bag-
grund af hejere priser pd landbrugsvarer, en stigning p3 14 pet., mens importen tilsvarende
steg 9 pct.

Handelen med skibe og fly har i den forlabne del af aret givet et underskud pa godt
3 mia.kr. Baggrunden for det store underskud pa denne post, som i de foregiende ar szdvan-
ligvis har vist overskud, er oprettelsen af det danske internationale skibsregister, DIS. Ind-
registrering af skibe, som tidligere har sejlet under udenlandsk flag, opgeres pa handelsba-
lancen som en skibsimpore.

Betalingsbalancens tjenesteposter, herunder bl.a sgtransport og rejser, har ligesom han-
delsbalancen udvist en klar tendens til sget nettooverskud i 1989. Til gengeeld har det sti-
gende internationale renteniveau medfert en foreget rentebyrde pd udlandsgzlden. Fra
januar til september i ar er der netto betalt knap 24 mia.kr. i renter til udlandet mod
21 mia.kr. i samme periode sidste ar.

Den reelle underliggende udvikling pd betalingsbalancen er segt anskueliggjort i figur 2,
hvor de Isbende poster er opgjort som rullende summer af 4 kvartaler. Korrigeret for han-
delen med skibe og fly, som har varet praeget noget vilkarligt af ud- og hjemflagningen af
skibe, androg underskuddet i perioden oktober 1988 til september 1989 knap 8 mia.kr.
Den foragede private opsparing og den moderate indenlandske omkostningsudvikling har



siledes fortsat givet sig positivt udslag i den underliggende tendens 1 betalingsbalanceunder-
skuddet, og med en yderligere styrkelse af disse faktorer vil underskuddet kunne elimi-
neres.

Trods det beskedne underskud pid de lsbende poster faldt valutareserverne med
62 mia.kr. 1 3. kvartal, idet den offentlige sektor netto indfriede udlandslan for 3%2 mia kr.,
mens der for den private sektor var en kapitaleksport pa 1% mia kr. Verdipapirhandelen
var omtrent i ligevegt. Udlendinge kebte kroneobligationer for godt 3 mia.kr., og danske
investorer kobte udenlandske vaerdipapirer for et tilsvarende belab, herunder iser svenske
og norske obligationer, som siden sommeren i et ganske stort omfang er blevet optaget til
notering pa Kebenhavns Fondsbers.

I oktober faldt valutareserverne yderligere med 17 miakr. som felge af den ovenfor
navate intervention pi 13 mia kr. og en nettotilbagebetaling af offentlige lan pa 3% mia kr.
Spekulationen mod kronen gav sig iser udslag 1 en stigning i pengeinstitutternes udlands-
stilling, idet bl.a. kundernes kab af valuta pa termin matte dackkes ind ved pengeinstitutter-
nes kob af valuta i Nationalbanken. Derimod synes den kortvarige spekulationsbalge ud
fra en forelobig opgerelse ikke 1 nzevnevaerdig grad at have berart de avrige private kapital-
bevagelser.

Likviditetsuduiklingen

Pengeinstitutternes likviditetsmassige nettostilling over for Nationalbanken var ved
udgangen af 3. kvartal uzndret 1 forhold til ultimo 2. kvartal med en nettogald pa knap
1 mia.kr.

Med baggrund i renteforhajelser 1 udlandet forhwjedes renterne for pengeinstitutternes
mellemvaerender med Nationalbanken med virkning {ra den 6. oktober med 1 pet. Renten
for indestiende pi folio forhajedes til 10 pet., mens reaten for traek pd folio inden for 5 pet.
af egenkapitalen forhajedes til 10%: pet. og renten for traek herudover til 11 pet. Maksimum
for pengeinstitutternes trek pi folio blev den 1. oktober som folge af szsonmzssige
udsving i statens betalinger sat op fra 5 pet. til 20 pet. af egenkapitalen.

Nationalbankens intervention 1 valutamarkedet den 13. oktober medferte, at pengeinsti-
tutternes behov for lintagning i Nationalbanken fra og med dexn 17. oktober var stgrre end
det fastsatte maksimum for trzk pd folio. Nationalbanken supplerede derfor traknings-
adgangen pa folio med dag-til-dag udlin via pengemarkedet den 17.-19. oktober til en
rente af 13 pet. og fra den 20. oktober og mineden ud til en rente af 124 pet.

Ved udgangen af oktober androg pengeinstitutternes nettogald til Nationalbanken
17 mia.kr. Seesonmaessige udsving i statens betalinger indebar fra den 1. november en for-
bedring af pengeinstitutternes likviditet og overflediggjorde dermed Nationalbankens
udlin via pengemarkedet. Dette ville have medfart et fald i den korte pengemarkedsrente
tif 11 pet., men da der endnu ikke var sket nogen tilbagestremning af valura, ville et sa kraf-
tigt rentefald ikke vare forsvarligt. Renten af pengeinstitutternes trek og indestdende pi
folio 1 Nationalbanken forhajedes derfor med virkning fra 1. november til henholdsvis
12 og 11 pet., hvilket indebar en rentenedsattelse pa 12 pet. for pengeinstitutternes margi-
nale lintagning i Nationalbanken. Samtidig ophevedes delingen af traek pa folio i to tran-
cher med forskellig rente.

Renteundwikiingen

Den danske 3-maneders pengemarkedsrente svingede 1 3. kvartal mellem 9% og 10 pct.,
og rentespaendet over for Tyskland 13 ligesom gennem det meste af forste halvar i intervallet
294 - 2% pet.



Renteudviklingen i Danmark Figur 3
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Forhgjelsen af Nationalbankens foliosatser i kalvandet pa den tyske forbundsbanks
renteforhajelser den 5. oktober var delvis forventet p2 pengemarkedet, hvor 3-maneders
pengemarkedsrenten siden slutningen af september var steget ganske kraftigr til 10% pet.
Men efter forhajelsen steg 3-maneders renten yderligere, og rentespendet over for Tyskland
udvidedes til 3 pet.

Nationalbankens intervention i valutamarkedet den 13. oktober og den efterfolgende
likviditetsknaphed medferte nogle ret kraftige fluktuationer i pengemarkedssatserne 1
anden halvdel af oktober, jf. figur 3. Efter at Nationalbanken ved manedsskiftet fastsatte
renten for lan inden for den almindelige ldneramme til 12 pet., jf. oventfor, stabiliseredes
3-mineders pengemarkedsrenten pd godt 12 pet. Rentespzndet over for Tyskland var her-
ved udvidet til ca. 4 pet.

Obligationsrenten steg i perioden fra begyndelsen af august til midten af oktober med
1 pet. til knap 11 pet. Stigningen skal ses1 sammenhaeng med en mindre stighing i den tyske
obligationsrente og den uafklarede politiske situation herhjemme. I Danmark, som
ien rekke andre lande, er obligationsrenten steget mindre end den korte rente, som derfor
siden midten af oktober har ligget vaesentligt over obligationsrenten.

Til gengzld synes stigningen 1 den korte rente at veere slaet igennem pa pengeinstitutter-
nes rentesatser. Efter Nationalbankens renteforhajelse den 5. oktober hevede pengeinsti-
tutterne deres udlinssatser med 1 pct. Renten for opsigelsesindskud blev typisk sget med
% pct., mens anfordringssatserne forblev uzendrede i de fleste pengeinstitutter. Stigningen
i pengemarkedsrenten og dermed i pengeinstitutternes rente pd aftaleindskud midt i okto-
ber gav sigudslag i en tilsvarende forhejelse af renten pa de lavest forrentede erhvervsudlan.
Men efter justeringen af Nationalbankens rentesatser i begyndelsen af november blev ogsa



Udwvikling i nettopriserne

Inden-
Netto- ot ' landsk Fade- Bolig- Offent- Andre
pris- Lnergl Import!) il : lige fak
. mria- varer POSL % artorer
indeks - ydelser
Lon
Vgt
1,000 1 0,104 ) 0,139 l 0,757 | 0,198 | 0,206 } 0,060 | 0,293
Vzkst i forhold til dret far, pet.

1985........ 47 3,4 5,1 43 3,4 4,4 4,1 6,2
1986........ 0.7 ~247 0,3 £5 16 3.6 2.6 7.6
1987........ 3,1 ~ 45 ~0,1 45 0.8 38 34 7.7
1988........ 5,0 2.8 5.0 5.2 36 5.0 8.7 5.6
1988 1. kvt. . 5,1 0,6 3,6 5,8 3,7 44 8,8 73
2. — 5.1 42 49 5.2 37 5,0 8.9 5.4
3. 49 25 56 5,0 33 5.3 8.6 5,0
4 - 5,0 £0 5.8 5,0 3.8 5.4 8.4 47
1989 1. kvt. . 5,1 10,8 49 46 3,6 5,3 6,7 43
20— . 5.3 14,9 5,1 45 41 5.1 6,0 40
3— . 5.3 12,4 46 47 5,0 5,0 5.5 42

1} Ud over de importvarer, der indgar i energi- og fedevareposterne.

pengeinstitutternes gvrige udlinssatser haevet med 1- 1% pct. Renten pd opsigelsesind-
skud blev sget med 1 pet.

Veerdipapirmarkedet mv.

Handelen med futures og optioner garanteret af Garantifonden for Danske Optioner og
Futures 13 indtil september pi et forholdsvis beskedent niveau. Efter introduktionen af
futures baseret pd statens stiende lin i september samt ikke mindst som folge af oget usik-
kerhed om obligationsrenten fik omsztningen i futures og optioner et loft ¢il i gennemsnit
1,8 mia.kr. pr. dag 1 oktober, hvilket er den storste omsztning siden Garantifondens op-
rettelse 1 september sidste ar.

I december ventes en future baseret pa et gennemsnit af aktiekurser for 25 fondskeder
noteret pi Kobenhavns Fondsbers (KFX-indekset).

Et fald pa 7 pet. i aktiekurserne pd barsen i New York den 13. oktober skabte frygt for
en ny global aktiemarkedskrise som i oktober 1987. Kursfaldet blev imidlertid hurtigt
vendt og fik kun en kortvarig og forholdsvis beskeden virkning pa andre landes aktiemar-
keder. P4 det danske aktiemarked har kurserne varet svagt vigende siden juni efter en me-
get kraftig stigning fra midten af 1988.

Pengeinstitutternes balancer

Pengeinstitutternes indenlandske udldn har veret stigende siden februar i dr. Stigningen
er dog et vist omfang blevet opvejet af en aftagende stigningstakt for langivningen til dan-
ske virksomheder fra de danske pengeinstitusters filialer og datterbanker i udlandet. De
samlede udlin fra danske pengeinstitutter til virksomheder og privatpersoner i Danmark
var 13. kvartal 6 pct. storre end 1 samme kvartal 1 fjor.

Indlinene har siden fordret udvist en vigende tendens. Malt i forhold til samme tids-
punkt aret for var indlinene i 3. kvartal steget med knap 4 pet.



Prisuduvikiingen

Inflationen malt ved nettoprisindekset har i den forlebne del af indevaerende ar veret en
smule hgjere end 1 1988, if. tabellen. Den lille foragelse skyldes en kraftig stigning i energi-
priserne, mens savel de @vrige importpriser som den indenlandske inflation har vist en
aftagende stigningstake. Det er iser bemarkelsesvaerdigt, at stigningstakten for posten
»Andre faktorer” er aftaget yderligere i 1989 efter det kraftige fald i fjor. Posten afspejler
overvejende udviklingen i de indenlandske lenomkostninger og avancer, og faldet mi iser
tilskrives opbremsmngen af lﬂﬁstlgmngstakten Da der ser ud tif at vere sket en vis stabili-
sering af importpriserne, iszr for s vidt angar energi, ma det forventes, at den afdempede
udvikling i de inderlandske priskomponenter vil sld igennem 1 indekset for den samlede
prisudvikling.



Oms=tningen pa valutamarkedet
v/Helge Fosgaard, Udlandsafdelingen

Kendskabet til omsetningen pd valutamarkederne 1 de forskellige lande er meget begraen-
set, Prisdannelsen sker pd et frit marked, og der er ingen central myndighed, som har over-
blik over samtlige handler. Andre aspekter af valutamarkederne er bedre kendte, f.eks. i
hvilket omfang pengeinstitutterne pitager sig risiko ved at holde positioner i de enkelte
valutaer, ligesom anvendelsen af de forskellige valutaer i de officielle valutareserver er for-
holdsvis velkendt.

Der er tidligere foretaget undersogelser af omsztningen pa valutamarkederne 1 England,
USA, Japan og Canada, sidste gang 1 1986. Da disse lande planlagde at gentage en optelling
af omsztningen pd deres valuramarkeder i fordret 1989, benyttede de fleste andre central-
banker i OECD-landene lejligheden ti! at foretage en tilsvarende optelling. Ud over de
navnte store valutamarkeder drejer det sig om nzsten alle vesteuropaiske markeder samt
markederne i Singapore, Hongkong og Australien. Det vasentligste valutamarked, hvor
der ikke foretoges nogen optalling, var det tyske.

Det var fra starten klart, at resultaterne af tzllingerne fra de enkelte lande ville blive van-
skelige at sammenligne. Allerede da undersogelserne blev planlagt, var der i lighed med de
tidligere opgerelser pa de store markeder tale om individuelle nationale tellinger, hvis ene-
ste egentlige koordinering bestod 1, at alle deltagende centralbanker talte omsatningen i
samme maned, nemlig april 1989.

Det danske valutamarked

I Danmark udarbejdede Nationalbanken 1 samarbejde med valutahandlerne et sporge-
skema, som blev udsendt ti! de 16 starste valutahandlere. Disse pengelnstitutter represente-
rer ca. 80 pct. af egenkapitalen hos samtlige valutahandlere. Det ma antages, at deres andel
af valutaomsatningen er vasentlig starre. Desuden indgar Nationalbankens egen valuta-
omsztning i tzllingen, men i april 1989 var denne af beskeden storrelse.

Omsztningen kan opgeres pa flere mader. Man kan tlle valutatransaktionerne mellem
dansike valutahandlere med hos begge valutahandlere. Ved swapforretninger kan man tzlle
spotforretningen og terminsforretningen med hver for sig. En swap bestdr af et spotkeb af
en valuta mod en anden, samtidig med at der foretages den modsatte handel til effektuering
p4 et senere tidspunke; det vil i realiteten sige, at i en swap bytter man vatuta for en periode.
Nationalbanken valgte at anvende denne opgerelsesmade, efter hvilken omsaztningen pa
det danske valutamarked udgjorde 407 mia.$ i april eller 21 mia.§$ pr. dag.

De fleste andre lande valgte kun at tzelle handelen imellem indenlandske pengeinstitutter
hos det ene pengemsmtui ligesom de fleste kun talte den ene af de to forretninger 1 en valu-
taswap. Baseret pa denne opggrelsesmide kan omsetningen pa det danske valutamarked i
april opgares til modvardien af 254 mia. $ Det svarer til en daglig omsetning pa 13 mia.$,
if. tabel 3, side 11.

Det fremgar af tabel 1, at 31 pct. af valutaomsztningen blev foretaget imod kroner. De
fleste af disse forretninger blev foretaget i handel med dollar. Samtidig var dollaren ogsé en
vigtig valuta i handel med andre valutaer, siledes at dollaren i alt var den ene valuta18C pet.
af valutzomsetningen. Det afspejler, at dollaren er den mest anvendte internationale
valuta. Derfor vil handelen i danske kroner over for en rekke andre valutaer ofte foregd



Tabel 1 Valutafordeling
I Milliarder US-dollar l Procent

DEE/USD o 61 24

DEKEK/DEM ..cooiv o 15 [

DKK/andre valutaer .................. 3 79 1 31
USD/DEM i cieie i inanes 64 25

USD/andre valutaer .......cooeeiin.. 78 31

DEM/andre valutaer .................. 29 11

Div.valutaer ....oovvviiiiiiicn i 4 175 2 69
Talt o e 254 100

som to handler, hvori dollar indgdr. Dette er en af grundene til, at omsatningen af dollar
mod andre valutaer end danske kroner og D-mark udger 31 pct. af omsztningen. Der fin-
des imidlertid ogsi et direkte marked for danke kroner over for D-mark, der ogsd i et vist
omfang anvendes som mellemled ved omstning af danske kroner med andre valutaer.
Markedet for D-mark er forholdsvis nyt, men det er stigende, ogsa internationalt.

Det ses af tabel 2, at den type forretninger, der vejer tungest, er rene spotforretninger,
der udger ca. halvdelen af den samlede omsztning. Valutaswaps udggr ca. 40 pct. af om-
setningen. Spotforretningerne og terminsforretningerne iforbindelse med valutaswapser
her talt som én forretning,

Langt den starste amsztning foregik som interbankforretninger. Det fremgér af under-
sogelsen, at 13 pct. var med andre indenlandske pengeinstitutter, og 77 pet. var med uden-
landske pengeinstitutter, herunder datterbanker og egne filialer 1 udlandet. Handel med
kunder udgjorde siledes 10 pct. af den samlede valutaomsztning. Kundeforretningernes
storrelse kan forekomme at vere lille i forhold til den samlede omsztning. Det skyldes,
at handel i en rekke valutaer som naevnt sker ved flere forretninger 1 dollars pa interbank-
markedet. Dernzst giver det som regel anledning til en rakke inddekningsforretninger
imellem pengeinstitutterne, nar en kunde har kabt eller solgt valuta til en valutahandler.
Arsagen er, at det enkelte pengeinstitut ikke nodvendigvis ansker at 3 2ndret sin valuta-
position med den pageldende handel og ikke selv har den modsatte forretning med en
anden kunde. Det medfgrer som regel ogsa flere inddaekningsforretninger, hvis en kunde
har handlet pa termin, da forretningen f.eks. kan ske i form af en spotforretning og en til-
harende valutaswap, hvorved nettoresultatet bliver en terminshandel.

Ved transaktioner meilem danske pengeinstitutter blev 54 pct. af omsetningen fore-
taget igennem en mezgler. Ved transaktioner med udenlandske pengeinstitutter gik 41 pet.
af omsatningen igennem en megler.

Valutahandelen domineres af et forholdsvis lille antal pengeinstitutter, idet lidt over
halvdelen af den samiede oms=tning foregik hos 25 pet. af de pengeinstitutter, der indgik i
undersagelsen. Koncentrationen var dog lidt mindre, end man kunne forvente med
udgangspunkt i egenkapitalen i pengeinstitutterne, idet halvdelen af den samlede egen-
kapital er samlet hos 20 pct. af pengeinstitutterne.

De fremlagte talstorrelser kan ikke umiddelbart sammenlignes med andre opgerelser.
Selv om det er Nationalbankens indtryk, at pengeinstitutterne har veret meget om-
kyggelige med registreringen, er der ikke rale om boglaringstal. Der handles valutaer pd
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Transaktionstype Tabel 2
[ Milliarder US-dollar ‘ Procent
TPotforretnmger ...................... 121 48
ermmsforretnmger .................. 25 10
Swaps ... 105 41
Optioner ... 3 1
Talt oo 254 100

markedet dagen igennem, og mange af disse handler imellem pengeinstitutterne cleares sa-
ledes, at der kun bogferes et nettotal. I valutamarkedsundersegelsen er alle handler imid-
lertid talt med.

Udenlandske valutamarkeder

Valutamarkederne er organiseret meget forskelligt fraland til land, og opg@relserne ide
enkelte lande er som naevnt ikke harmoniseret. Efter den omtalte omregning er de danske
omsatningstal imidlertid mere sammenlignelige med udenlandske opgerelser. Resul-
taterne fra de enkelte lande kan dog ikke adderes, idet den samlede omsetning vil blive
overvurderet pi grund af dobbelttzlling. Det giver ogsd anledning til forsigtighed ved for-
tolkning af ralmaterialet, at nogle centralbarker anvender valutaswaps til styring af den
nationale likviditet, hvilket i perioder kan give anledning til ganske stor valutaomsaetning.
Der er ogsi lidt forskel pa, hvor stor en andel af markedet de enkelte undersagelser
dekker.

De storste valutamarkeder i udlandet var i England, USA, Japan, Singapore og Schweiz,
if. tabel 3. Bade absolut set og set 1 forhold til udenrigshandelen var valutaomsatningen
serlig stor i England, hvor den daglige omsatning blev optalt til modverdien af 187 mia.$,
hvilket er lidt over det dobbelte af omsztningen i 1986. Dette bekrzfter, at London er et
af de vaesentligste finansielle centre i verden. Dernwst folger markederne i USA og1Japan
med omsztninger pi henholdsvis 129 mia.$ 1 USA og 115 mia.$ 1 Japan. [forhold til teellin-
gerne 1 1986 var veksten i omsetningen sterst i Japan, hvor markedet steg med 140 pet.
imod en vaekst pd 120 pet. i USA. De to markeder var dobbelt s store som markedet 1
Schweiz, men i forhold til udenrigshandel og landets starrelse er det schweiziske marked
relativt lige s3 stort som markedet i England.

Det danske valutamarked var 1 optzllingerne af samme starrelsesorden som valutamar-
kederne 1 Holland, Belgien, Sverige og Italien. I forhold til Danmarks sterrelse og uden-
rigshandel er der tale om et forholdsvis stort marked. Som konsekvens heraf er kronens
andel af omsetningen pd det danske valutamarked vasentlig mindre end de nationale valu-
taers andel af omsztningen pd de fleste af de nzvnte valutamarkeder, der storrelsesmaessigt
kan sammenlignes med det danske. Som tidligere nevnt udgjorde kroneomsatningen
31 pet. af omsztningen i Danmark; de tilsvarende tal for nationale valutaer i Holland,
Sverige og Italien er dobbelt s3 heje.

En forklaring p3, at valutamarkedet er forholdsvis stort i Danmark, kan vere, at danske
virksomheder miske i hgjere grad end udenlandske foretager en aktiv styring af deres
valutakursrisiko. Dette forhold kan formentlig feres tilbage til, at i et land med et mange-
arigt betalingsbalanceunderskud, der til dels er finansieret ved privat kapitalimport, er
brugen af valutamarkederne blevet en nedvendig og naturlig del af erhvervslivets disposi-
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Tabel 3 International oversigt over omsatning pr. dag

Milliarder US-dollar
England ............... 187 Frankrl&; ............... 26 NOIgE .ot 5')
USA ..o 129 Holland ............... 16%) Trland . .oovniiiiiia 5
Japan. ... 115 Canada ................ 15 Spanien............. ..., 5
Singapore .............. 64 Sverige .......... ... ... 15
Schweiz ............... 57 Danmark .............. 13
HongKong ............ 49 Ttallen . ... . 117
Australien .......... ... 30 Belgien ................ 11

) Indenlandsk interbankomsatning talt hos begge pengeinstitutter.

tioner. Disse forholdsvis store kundeforretninger danner siledes grundlag for den omfat-
tende interbankomsztning.

Det har nok ogsd bidraget til den store valutaomsztning, at danske pengeinstitutter pa
et tidligt tidspunkt har udviklet ekspertise i valutahandel, fordi de ikke har varet reguleret
ved sa detaljerede regler som bankerne i flere andre lande.
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Nationalbankens pressemeddelelse af 5. oktober 1989

Med baggrund i den stigning i den korte rente, der har fundet sted 1 udlandet, forhejes
renten for pengeinstitutternes lantagning og indskud i Nationalbanken med 1 pct. med
virkning fra fredag den 6. oktober 1989.

Renten for pengeinstitutternes trek pé folio inden for 5 pet. af egenkapitalen forhajes fra
914 pet. til 10% pet. og renten for trek herudover fra 10 pet. til 11 pet. Renten for inde-
stiende pa folio forhajes fra 9 pet. til 10 pet.



Tabeller og figurer






Nationalbankens vigtigste aktiver og passiver 1

Akgiver Passiver
Danmarks
intetnationale
likviditer?) Obligs Seddel-
Ultimo!) Netto- | Udinay) doner og Indiapey) | pdline Staten
fordringer og akticr?) mnaiml; evser
Guld pd ud- om:e
fandet
mv.
Millioner kroner
1978 ...l 594 15 597 5 236 11 478 12 016 1 588 . 18 454
1979 ..o 3 280 16 866 5 204 11 400 13 254 1568 . 16 418
1980 ... 5 741 19 692 2589 11 876 14 151 1273 . 14 024
1981 ... . ... 4759 18 379 2 836 10 806 15 288 1 642 . 6 744
1982 ... ... 5 663 18 687 8 255 10 707 15 939 930 . 9 268
1983 .......... .. 6 137 35 133 8 049 14 657 17 045 571 . 22 496
1984 ... ... .. 5 661 33 969 11 692 11521 18 716 2507 b 16 675
1985 ... 4772 48 716 26 196 13 760 20 135 2562 23 816 21 349
1986 ............ 4675 31 189 42 875 23 880 21 339 767 7 907 50 990
1987 ... ... 4 858 59 511 18 319 24 189 22 809 1403 — 59 971
1988 .. ... ... 4 595 71 644 1712 26 911 23 870 7 865 . 44 138
1985 Marts. . ... .. 5 661 44 044 7 736 11 540 17 944 2528 . 19 677
Juni....o. L. 5 661 50 387 8 695 11 649 19 731 3 089 . 25 900
Sept. ....... 5 661 49 578 16 481 11 18% 18 438 2 841 15 465 16 625
Dec. ....... 5 661 51 076 26 203 11 270 20 155 2562 23 816 18 326
1986 Mares. .. .. .. 4772 38 990 29 252 13 687 19 437 2 255 24 039 13 586
Juni.....o.. 4772 33 067 35970 14 151 20 600 1975 27 749 7 878
Sept. ....... 4772 29 589 18 770 25 010 19 504 1652 5 808 23 151
Dec. ....... 4772 31 681 42 863 25 709 21 339 750 7 907 49 915
1987 Marts. .. .. .. 4 675 44 822 32 152 23 892 19 675 1270 4554 55 214
Juni.o.... ... 4675 60 986 15 311 23 897 21 632 1248 9 187 49 167
Sept........ 4675 62 215 8 835 23913 20 709 1449 3 50 968
Dec. ....... 4675 61 151 18 178 23 879 22 809 1427 — 56 851
1988 Jan. ........ 4 858 62 036 6 687 23 848 21 543 1655 . 48 570
Feb......... 4 858 64 295 6618 23 877 21 095 1831 ® 49 451
Mares. .. ... 4 858 65 796 3 659 23 950 21998 2137 . 52 383
April ... .. 4 890 65 242 8129 24 056 21 895 1821 ° 53 786
Maj........ 4 890 69 183 5 009 24 106 22 280 820 ® 54 356
Juni........ 4 891 75 136 1 839 24181 23 200 7 748 . S0 274
Juli oo 4 889 80 498 1659 24 166 22 573 4295 ° 58 167
Aug. ... 4 889 75 468 1594 24 183 22 038 6 290 . 51 286
Sept. ....... 4 890 74 487 1777 24 165 22 383 15 429 . 41 429
Okt. ....... 4 901 73 663 1613 24 112 22 204 16 177 . 38 914
Nov. ....... 4 901 66 504 1618 24 166 22 476 7 203 hd 39 906
Dec. ....... 4903 67 378 1755 24 173 23 870 7 822 . 35 075
1989 Jan. ........ 4 612 72 332 1483 26 867 22 450 10 010 . 37 674
Feb......... 4613 69 455 1573 26 840 22 201 7727 * 36 366
Margs. ... ... 4 614 59 387 3 026 27 658 22 697 2 680 . 38 015
Aprl ... oL 4624 59 229 1729 26 818 23772 4 965 4 31 784
Maj ........ 4625 56 886 899 26 873 23 293 1¢ 926 . 22 823
Juni.....oL 4628 57 584 2106 26 958 24 681 2 926 . 31 439
Juli ..o 4 634 57 231 2 486 26 981 23 887 3129 4 31 260
Aug. ....... 4 638 53 839 1031 28 490 23 384 9 103 4 21 657
Sept. ....... 4 641 51 019 2018 29 583 23530 5 160 . 24 912
1) Arstallene er statustal, mens minedstallene er balancetal. 4) Inklusive udlin vedrerende kontantdepoter.
2) Danmarks internationzle likviditet er specificeret pi side 2. *) Inklusive genkebsforretninger. Fra og med 1. august 1989 modsva-
3) Bankers og sparckassers mellemvarender med Nationzlbanken er res genkebsforretninger af uforrentede indskud i Nationalbanken.

specificeret pé side 14. ) Inklusive genkabskonti.



2 Danmarks internationale likviditet

Mia.kr.
ULTIMO MANEDEN
80 { BO
60 60
1
40 | ' P o i WUV ¥ 1 Al ! 40
]
| |
20 =/ | . 4 20
1979 18980 1981 1982 1883 1984 1986 1986 1987 1988 1989
Fusonaiske Serlige Reserve- Danmarks Danmarks
Guld- Fordringer 1P . treknings- i inter- Forpligtelser inter-
behold- pi vahu ; reetigheder st rl?gr nationale over for nationale
Ultimo?) ning udlandet CFEEUT i IMF "frfm“ likviditet udlandet likviditet
(SDR) ) (busto) (netto))
Millioner kroner
1978 ........ 594 14 830 . 649 455 16 528 337 16 191
1979 ........ 3280 12 670 3 084 G972 543 20 549 403 20 146
1980 ........ 5 741 15 981 2 336 1056 798 25 912 479 25 433
1981 ........ 4759 14 283 2077 1471 898 23 488 350 23 138
1982........ 5 663 14 796 2035 1631 923 25 048 698 24 350
1983 ........ 6 137 27 569 4 805 1227 2120 41 858 588 41270
1984 . ....... 5 661 27 190 3 234 1747 2 368 40 200 570 39 630
1985 . ....... 4772 41 328 4194 1759 2 040 54 093 605 53 488
1986........ 4675 33 562 392 1862 1143 41 634 5 770 35 864
1987 ........ 4 858 54 078 3777 1301 1065 65 079 710 64 369
1988 ........ 4595 59 063 10 454 1542 2167 77 821 1582 76 239
1988 Juli.... 4 889 70 805 7 136 1261 1828 85 949 562 85 387
Aug.... 4 889 65 648 7 118 1586 1976 81 217 860 80 357
Sept. ... 4 890 62 135 16 003 1586 1976 80 590 1213 79 377
Oke. ... 4 901 60 624 10 394 1586 2120 79 625 1 061 78 564
Nov.... 4901 54 036 10 394 1285 2120 72 736 1331 71 405
Dec. ... 4 903 55 057 10 394 1431 2070 73 855 1574 72 281
1989 Jan.. ... 4612 60 235 9 074 1542 2 167 77 630 686 76 944
Feb. ... 4 613 57 709 g 074 1471 2 167 75 034 966 74 068
Marts . . 4614 47 555 9 074 1434 2187 64 864 863 64 001
April. .. 4624 48 008 8 499 1414 2187 64 732 879 63 853
Maj. ... 4625 45 245 8 499 1439 2385 62 193 682 61511
Juni ... 4 628 45 477 8 499 1773 2327 62 704 492 62 212
Juli ... 4 634 46 957 7195 1434 2328 62 548 683 61 865
Aug. ... 4 638 43 687 7 033 1 463 2301 59 122 645 58 477
Sept.. .. 4 641 40 397 7034 1990 2348 56 410 750 35 660
1) Se note 1, side 1. forbedring pi 2.556 mill.kr., i 1982 ep forbedring pd 3.436
2) Danmarks kvote minus fondens beholdning af danske kroner, mill.kr., i 1983 en forbedring pa 4.471 mill kr., i 1984 en forbed-
sifremt belobet er positivt, Fra og med 1983 er kvoten bogfert pd ring pi 2.214 mill.kr., { 1985 en forringeise pd 3.274 mill ke, i
basis af 711 miil.SDR. 1986 en forringelse pa 807 milk.kr., i 1987 en forringelse pd 1.501
3} Kursteguleringer af Danmarks internationale likviditet medferte i mill.ke., { januar 1988 en forringelse pd 777 mill.kr. og i december
1978 en forringelse pd 1.578 mill.kr., i 1979 en forbedring pd 1988 en ferbedring pd 3.955 mill.ke.

4.315 milLkr., 1 198C en forbedring pd 4.597 mill.kr., i 1981 en



Middelburser i Kabenbavn for visse valutaer 3
samt indeks for effekiiv kronekurs

G:;SE;‘ Hejest Lavest G:ri-?ﬁg]_ Hajest Lavest G:;?ﬁ; Hejest Lavest
Kroner pr. 100 enheder
ECU SDRY US-dollar
1986 ... . ..., 793 69 804 25 783 30 947 87 99277 898 78 | 808 46 908 60 734 25
1987 ...l 788 60 804 40 77805 884 21 914 89 862 98 | 684 36 731 80 609 65
1988 ... ... 795 25 804 00 787 30 904 56 940 47 86319 | 674 19 732 40 609 40
1988 4. kvt...... 800 35 804 00 796 40 92011 933 37 909 02 | 684 79 717 70 662 35
1989 1.kvt...... 809 55 812 90 303 40 94529 953 G0 92168 | 71828 737 95 680 95
2. — .. 808 68 811 10 804 70 954 17 97106 940 74 | 753 53 793 25 71975
3. — 805 38 807 45 802 25 942 18 954 27 929 32 | 747 89 774 55 71975
Juli ... 804 60 806 80 802 25 93583 94305 929 32| 73598 750 90 726 25
Aug. ... ... 803 52 807 45 803 40 944 17 951 54 930 13 | 748 63 763 10 71975
Sept....... 806 00 806 85 804 10 946 35 954 27 93184 | 75899 774 55 729 00
Sterling D-mark Svenske kroner
1986 ........ .. 118593 130825 1062 00 37299 37876 36394 | 113 50 118 95 108 20
1687 ..o 111994 1157 30 1037 25 380 68 388 25 375 83 | 107 89 111 12 105 1¢
1988 ... ... 1197 70 1247 00 1135 70 383 34 386 88 37935 | 109 84 112 65 105 27
1988 4. kvt...... 1225 66 1247 00 1203 90 385 74 386 88 383 78 | 111 39 112 65 110 43
1989 1. kve...... 125678 127545 123215 388 63 390 16 38594 | 11377 114 60 112 00
2. — ... 122233 1243 50 1178 35 389 20 389 57 388 65 115 02 116 10 113 93
I.o— 1193 33 120920 1178 90 388 61 38989 388 23 | 11438 115 45 113 16
Juli oo 1193 40 1209 20 1178 90 388 59 389 00 388 27 | 11379 114 23 113 16
Aug. ...... 1194 87 1204 50 1190 10 38857 38883 388 23 | 114 47 115 13 113 38
Sept....... 119159 1198 00 1181 50 388 69 38989 388 25 | 114 87 115 45 113 60
Norske kromer Franske franc . Belgiske franc
1986 ........... 109 38 119 67 99 33 116 75 120 50 114 40 18 126 18 29 17 82
1987 ... .. 101 62 106 05 97 50 11382 11600 112 44 18 327 18 67 18 115
1988 ......... .. 103 29 105 45 98 33 11302 11393 112 22 18 315 18 480 18 125
1988 4.kvt. ... .. 103 59 104 78 101 84 11298 113 26 112 75 18 408 18 480 18 320
1989 1.kvt...... 106 86 107 83 104 60 114 26 115 48 113 63 18 554 18 640 18 410
20— . 107 42 108 34 106 38 114 96 115 46 114 63 18 593 18 610 18 570
F.o— . 106 25 166 90 105 30 114 92 11545 114 45 18 571 18 600 18 545
Juli .o 105 87 106 25 105 30 114 59 114 80 114 45 18 567 18 600 18 545
Aug. ... 106 33 166 74 105 65 11563 11545 114 69 18 577 18 600 18 560
Sept....... 106 54 106 90 105 63 i15 12 115 38 114 82 18 568 18 600 18 545
Schweizerfranc Hollandske gylden Ttafienske fire
471 35 430 15 330 67 33574 32298 05431 0 5499 05332
478 15 445 90 337 86 344 90 332 82 05277 0 5437 05186
475 25 452 06 340 61 344 05 336 20 035173 05238 05110
461 28 452 78 342 02 342 88 340 49 05200 05258 05152
458 48 444 30 344 35 345 88 341 94 0 3300 0 5337 05238
454 40 435 14 34528 345 80 344 58 0 5343 05391 05298
453 90 448 27 344 68 345 26 344 27 05395 05421 05342
453 90 448 60 344 63 345 21 344 27 035371 0 5403 0 5347
45190 449 62 344 66 344 98 344 40 0 5409 0 5420 05395
451 08 448 27 344 74 345 26 344 40 0 5402 0 5421 03342
Japanske yen Irske pund Effekiiv kromekurs?)
1986 ... ... 4 8179 5 1440 4.4170] 1083 47 113000 1024 00 91 3 94 4 887
1987 ..l 47353 5 0210 4 4550] 1017 17 103400 1003 00 04 2 96 3 92 0
1988 ... 5 2567 5 5225 4 9080 102541 103500 1016 10 923 94 6 90 7
1988 4. kvt...... 5 4688 55225 5 3620 103179 103500 1028 55 91 2 918 90 7
1989 1. kve. .. ... 5 5999 5 6915 54800{ 1038 23 1043 10 1032 25 895 909 889
2— 5 4504 53580 525501 103925 104185 1036 10 892 898 88 5
3.— . 5 2561 5 3370 5 1695 1037 45 1040 00 1032 80 899 %06 89 4
Juli oo 5 2376 5 2985 5 16951 1038 06 1040 00 1032 80 90 2 %906 899
Aug. ... .. 5 2988 5 3370 5 2610 1037 37 1038 70 1036 15 89 8 90 3 893
Sept. ...... 5 2278 5 2720 5 18351 103694 103870 1035 90 89 8 90 4 89 4
1 Beregnet pi basis af de kurser, der indgdr { SDR-kurven. strivarer. 1983 er benyttet som vagtar. Niermere oplysninger om
2} Indeks 1980 = 100. Fald i indekser er udtryk for en forringelse af beregningsmetoden kan fis ved henvendelse til Danmarks Natio-

kronens veerdi. Indekset er beregnet pi basis af handel med indu- nalbank, Internationalt Kontor.



Valutakursudviklingen i forhold til dollar
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EMS-valutaernes indbyrdes placering 5

Pct.
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Anm.: Figuren viser EMS-valutzernes placeting i forheld til mideen af de EMS-valutaer, som har udsvingsgemnser pi 2% per. Iralienske lire
og spanske pesetas kan bevage sig med udsving pd op til 6 pet. over for de evrige EMS-valutaer.

Den effektive kronekurs
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Anm.: Fald i indekset er udtryk for en forringelse af kronens vaerdi. Indekser er beregner pd basis af handel med industrivarer. 1983 er benytrer
som vegiit. Nermere oplysninger om beregningsmetoden kan fis ved henvendelse til Danmarks Nationalbank, Internationalt Kontor.



6 Registrerede kapitalbetalinger fra og til udlandet
Privar sektor Regi-
oflfiegnt- Direkte investeringer l;glrjt;- Lintagning Lin- P;e[?s%e- E;fje
sektor') Indad- Udad- investe- | Virksom- | Privat- Brv- udlands- Talt betal Iln get
gieade ghende ringer?) heder personer mng stilling?) tal
Millionet krener
Indtaegt
1981 ... .. 28 114 1681 542 6743 47 852 320 3774 . 60912 89 026
1982 ... ..., 52 219 2191 769 8 093 52 925 296 4042 L4 68 316 120 535
1983 ......... 50 986 2 140 1232 15 873 84 832 608 5 200 . 109 885 160 871
1984 . ........ 66 890 2504 411 30 104 161 464 453 6977 . 201 913 268 803
1985 ......... 68 342 3113 854 85 865 193 301 440 8027 . 291 600 359 942
1986 ......... 106 072 4 889 612 110997 224 866 346 8 951 . 350 661 456 733
1987 ......... 61 977 4 544 1387 160 473 227 766 342 9721 . 404 233 466 210
1988 ......... 44 115 5 762 702 181 749 187 931 1 467 17 422 ® 395 033 439 148
1988 1.kvt. ... 10 164 2136 71 43 873 35 268 83 3 145 4 104 576 114 740
2, — ... 12 316 691 162 50 273 45 526 98 4 838 . 101 588 113 904
3. — ... 12 572 1334 122 46 974 46 020 100 4 438 4 98 988 111560
4. — ... 9 063 1601 347 40 629 41 117 1 186 5 001 . 89 881 98 944
1689 1. kve. ... 7 282 2 202 418 32 336 37459 637 4995 . 78 047 85329
2. — 7 704 2634 148 32738 38715 838 5 682 . 80 755 88 459
3. — 10 322 2 808 143 37 809 42083 604 4 646 88 093 98 415
Udgift
1981 ......... 19 233 856 1547 6249 47 492 336 7 5020 . 61 500 80 733
1982 .. ..., .. 26 602 978 1353 9320 55599 405 6 099 . 73 754 100 356
1983 ..., 33 570 1203 2 057 13 011 79 444 677 8 362 L] 104 754 138 324
1984 ......... 72 577 2393 2 981 22 685 139 678 618 9 721 . 178 076 250 633
1985 ... ... .. 64 045 1798 3 069 71 544 162 590 639 11 383 . 251023 315 068
1986 ......... 69 286 3 584 4069 128 044 213 455 927 10 016 . 360 995 430 281
1987 ... 40 861 3942 5500 135 691 210858 725 11 868 . 368 584 409 445
1988 ......... 49 967 2371 5544 174 585 166 221 822 21378 . 370 921 420 888
1988 1. kvt. ... 9 282 675 1192 40 941 50715 204 4 879 . 98 606 107 888
20— ... 11 063 862 1311 41 518 42 480 160 4 989 . 91 320 102 383
3, — ... 14 583 505 1113 47 860 39 786 241 4757 . 04 262 108 845
4, — ... 15 039 329 1928 44 266 33 240 217 6753 . 86 733 101 772
1989 1. kve. ... 11 791 o984 1563 42794 37 304 240 8 819 . 91704 103 495
2. — ... g 548 1301 1753 31787 39 367 499 7519 . 82226 90774
3. — ... 13 916 496 2 452 37 191 37 483 387 7 492 85501 99 417
Nettoindteegt
1981 ..., $ 881 825 - 1005 494 360 - 16 - 1246 1627 1039 9920
1982 ... .. 25617 1213 - 584 - 1227 — 2674 - 109 - 2057 231 - S207 20410
1983 ... 17 416 937 - 825 2 862 5388 - 69 - 3162 5 031 10162 27 578
1984 ... .. -5 687 111 -2570 7419 21786 - 165 - 2744 1145 24982 19295
1985 ......... 4 297 1315 -2215 14 321 30711 - 199 - 3356 5 583 46 160 50 457
1986 ......... 36 786 1305 —4357 - 17 047 11411 - 581 - 1065 -1120 - 11454 25 332
1987 ......... 21 116 602 - 411% 24 782 16908 — 383 - 2147 -5195 30454 51570
1988 ......... - 5852 3391 -4 842 7164 21710 645 - 3956 5 014 29 126 23274
1988 1.kvt. ... 882 1461 -1 121 2932 4553 - 121 - 1734 4324 10 294 11 176
2. — 1253 - 171 - 1149 8755 3046 - 62 - 151 3 000 13 268 14 521
3. — - 2011 829 - 991 - 886 6234 - 141 - 319 -1 600 3126 1115
4. — ... —-50976 1272 -~ 1581 - 3637 7 877 969 -—-17%2 - 710 2438 - 3538
1989 1. kvt. ... - 4509 1218 - 1145 - 10458 155 397 - 3824 3560 - 10097 — 14 606
2. — - 844 1333 - 1605 951 - 652 339 - 1837 6 005 4534 3 690
3 — - 3594 2312 - 2309 618 4 600 217 - 2846 - 2238 334 - 3260
Anm.: Som indberettet til Nationalbanken — hovedsagelig af valuta- 2) Specifikation heraf er anfart pi side 7.

handlere. Disse kapitalbetalinger udger kun en del af de i be-
talingsbalancen anferte kapitalbevacgelser, som ogsd omfatter
ikke-registrerede lan og kreditter, jf. side 10.
1) Inklusive Dansk Eksportfinansieringsfonds l4ntagning i udlander.

3} Et positivt tal er udtryk for formindskelse of pengeinstiturternes
udlandsstilling svarende til kapitalimport. Udlandsstillingen er
specificeret pi side 8.



Specifikation af portefoljeinvesteringer 7

Danske vardipapirer Udenlandske verdipapirer
Kroneobligationer og lign. Fe d
g Obliga-
Aktiert) Stat- Stats- Andre m?;f-t cae Talt Aktier!) tioner 1ale
geelds- abliga- aobliga- oblga- og lign.3)
beviser tioner tioner?) tioner
Millioner kroner

Indtaegt
1981......... 1254 21 527 2 996 753 5551 249 943 1192
1982......... 637 0 613 3197 806 5 253 629 2211 2 840
1983......... 2126 111 4 877 5073 790 12 977 234 2 662 2 896
1984......... 1458 63 12 982 7187 3 804 25 494 2107 2503 4 610
1985......... 1 801 3 39 065 24 304 11 190 76 363 5 487 4015 9502
1986......... 2 999 34 31 609 36 104 6 948 77 694 21 376 11 927 33 303
1987......... 6 638 116 52 281 48 072 4070 111 177 32 000 17 296 49 296
1988......... 3 703 2538 73 990 69 881 3232 153 344 16 529 11 876 28 403
1988 1.kvt. .. 565 37 17 942 15 940 666 35 150 5121 3 602 8723

20— . 653 88 23 239 19 101 908 43 989 4316 1968 6 284

- . 1229 442 20 091 16 749 1012 39523 4 434 3017 7 451

4. — .. 1256 1971 12 718 18 091 646 34 682 2658 3 289 5 947
1989 1. kve. .. 1284 1585 10 487 12 088 592 26 036 3247 3053 6 300

2. — 2 357 2033 11 100 7511 1174 24 175 3592 4971 8 563

3. — 2577 1368 16 176 7 209 1 380 28710 4177 4922 g 099
Udgift
1981......... 383 25 1482 2 267 760 4917 170 1162 1332
1982......... 383 9 1196 3 343 747 5 678 200 3 442 3 642
1983 ......... 1189 95 2619 4726 882 9511 472 3028 3 500
1984......... 1737 78 5 769 5 051 3 988 16 623 3 349 2713 6 062
1985......... 2 308 51 25 899 19922 11 093 59 273 7 829 4 442 12 271
1986......... 2 041 79 29 731 37 308 7557 76 716 32 446 18 882 51 328
1987 ......... 4713 15 37 865 45 208 3 561 91 362 29 961 14 368 44 329
1988 4 760 933 68 789 63 922 3326 141 73C 18 461 14 394 32 855
1988 1. kvt. .. 829 4 16 150 14 087 538 31 608 5 753 3 580 9 333

2. — .. 1 009 38 14 888 16 462 348 32 745 4921 3852 8773

3— .. 1205 450 22 496 153 009 981 40 141 4536 3183 7719

4. — .. 1717 441 15 235 18 364 1 459 37 236 3 251 3779 7 030
1989 1. kvt. .. 1522 1331 14 528 15 728 1314 34 423 4 706 3 665 8371

2. — 2271 1512 8 949 8 108 125% 22 093 4 638 5 036 9 694

3. — 2022 1356 12 479 7 766 986 24 609 4 638 7 944 12 582
Nettoindtasgt
1981......... 871 - 4 - 955 729 - 7 634 79 - 219 - 140
1982......... 254 - 9 - 583 - 146 59 - 425 429 - 1231 - 802
1983......... 937 16 2258 347 - 92 3466 - 238 - 366 -~ 604
1984......... - 279 - 15 7 213 2 136 - 184 8871 - 1242 - 210 - 1452
1985......... - 507 - 48 13 166 4 382 97 17090 - 2342 - 427 - 2769
168G......... 958 - 45 1 878 - 1204 - 609 978 ~11070 - 6955 —18025
1987 ... ... 1925 101 14 416 2 864 509 19 815 2039 2928 4 967
1988......... - 1057 1605 5 201 5 659 - 94 11614 -~ 1932 - 2518 -~ 4450
1988 1.kvt. .. 264 33 1792 1853 128 3542 - 632 22 - 610

2. — .. 356 56 8 351 2 639 560 11244 - 605 - 1884 - 2489

. — .. 24 - 8 - 24035 1 740 31 - 618 -~ 102 - 166 - 268

4. — .. - 461 1530 - 2537 - 273 - 813 - 255 - 593 - 490 - 1083
1989 L.kvr. .. - 238 254 - 4041 -3640 - 722 -8387 - 1459 - 612 - 2071

20— .. 86 521 215t - 597 - 79 2082 - 1046 - 8 - 1131

3. — .. 555 i2 3697 - 357 394 4101 - 461 - 3022 - 3483

vy Inklusive emissioner.
2) Hovedsagelig realkreditobligationer. Endvidere indgir keb og salg
af pantebreve og eurckroneobligationer (eksklusive emission) ud-
scede af valutaindlzadinge.

3} Herunder pengemarkedspapirer, pantebreve og eurokroneobliga-
tioner udstedt af valutaudizadinge.



8 Bankers og sparekassers udlandsstilling

Banker Sparekasser
Ultimo' Akt Passi Netto- Akt Passi Netto- Fale
time!) tiver assiver akeiver tiver assiver aktiver
Miilioner kroner
1980 ........ 31 829 33 060 - 1231 2 303 2 548 - 245 - 1476
1981 ........ 42 381 44 726 ~ 2345 4017 4199 - 182 - 2527
1982 ........ 53 301 54 659 - 1358 3 685 4 330 - 645 - 2003
1983 ........ 62 487 67 524 - 5037 5 404 6 648 ~1244 - 6281
1984 ........ 85 219 90 247 - 5028 7 781 9302 - 1521 - 6549
1985 ........ 116 326 124 810 - 8484 14 886 17 622 - 2736 - 11 220
1986 ........ 102 682 109 934 - 7252 20 928 23 198 - 2270 - 9522
1987 ........ 123 911 125 654 - 1743 29 652 30 925 ~1273 - 3016
1988 ........ 156 753 162 215 - 5462 50 933 50 033 900 - 4562
1989 Jan.. ... 166 808 173 786 - 6978 52 625 54 001 -1376 - 8354
Feb. ... 176 118 185 819 - 9701 33 701 55 524 - 1823 ~ 11524
Marts . . 167 168 177 228 - 10 060 57 684 55 746 1938 - 8122
April. .. 171 407 184 096 - 12 689 59 180 58 577 603 - 12 086
aj . ... 172 708 190 364 - 17 656 64 306 66 284 - 1978 - 19 634
uni ... 167 193 177 243 - 10 050 67 277 71 354 - 4077 - 14 127
uli. ... 160 216 178 388 - 18172 50 241 62 691 ~ 3450 - 21622
Aug. ... 174 345 190 122 - 15777 64 766 66 199 -1433 - 17 210
Sept.. .. 179 166 189 410 - 10 244 64 319 65 944 - 1625 - 11 869
Anm.: Udlandsstillingen er forskellen mellem aktiver og passiver over Udlandsstilling indfertes i oktober 1988. Tallene for dette tids-
for valuraudlendinge i den del af pengeinstituctet, som er punke er beregnet ud fra samme definition.
hjemmeherende I Danmark. Udlandsstiliingen omfatter alle 1} Se note 1, side 1.
udenlandske mellemvarender bortset fra gasrantier. Begrebet
Udenrigshandelen
Import Eksport
heraf heraf Handels-
1al v Varor el 3y ) Brandsels. |
ak a;lcr Braendsels- | forbrug &t Landbrugs- | Industri- :xnffse &
h u stoffer mv. | samt per- produkter'}| produkter st f q
ethvervene sonbiler mv.?)
Millioner kroner
1979 ... 96 839 55 784 18 494 19 291 77 361 18 958 47 996 2941 - 19478
1980 ........... 109 388 61 394 24 352 19 852 95 671 22 608 60 913 3307 | -13717
1981 ......... .. 124 170 67 320 29 673 21 943 113 796 26 435 71 233 3525 - 10 373
1982 . ......... 138 865 77 976 29 992 25 931 128 173 31 166 80 686 3324 | - 10692
1983 ... ... 148 896 86 014 28 562 29 509 146 800 31 990 91 532 7132 ~ 2096
1984 ........... 171 826 99 915 30 386 36 328 165 346 35575 106 699 8 365 - 6479
1985 .. ......... 191 562 109 383 32212 41 495 179 5377 37555 115 162 9416 | - 11985
1986 .. ......... 184 733 111 670 15777 48 281 171 791 35 302 115 842 5078 |- 12942
1987 ..., 174 065 105 255 13 194 46 718 175 303 33277 118 441 4 907 1238
1988 ... ...... 174 427 107 494 10 919 45 745 182 414 33983 124 810 4515 7 987
1988 I.kvt...... 41 543 25 450 2 423 11290 45 159 7991 29 853 1147 3616
2. — L 44 055 27 885 2 360 11 232 44 215 7874 31 301 1072 160
3. — L 41 152 25 128 3005 11 146 42 964 8 429 29 866 1114 1812
4. — ... 47 677 29 031 3131 12 077 50 076 9 689 33790 1182 2 389
1989 1. kve...... 45 188 28 352 2 833 11 647 47 237 8 746 32 935 1251 2 049
2. — L 51 431 30 942 3679 12 367 52 980 9613 36 538 1704 1549
L— 46 684 26 786 3 429 12 114 49 117 9 498 34 016 1627 2 433

Anm.: Specialbandel, dvs. eksklusive transithandel. Omfatter alene 1) Inklusive ked- og malkekonserves.
det egentlige Danmarks udenrigshandel, herunder det egent- 2) Inklusive nordswolie fra og med 1983 og naturgas fra og med sep-
lige Danmarks samhandel med Fereerae og Grenland. tember 1984.



Kvantumindeks og byteeforhold i udenrigshandelen

1986=100
KVARTALSVIS
140 | Eksportpriser (enhedsveerdier) 140
Importpriser (enhadsveerdier)
Bytueforhold
120 | : 120
o o Ee—
g | .
e s . ey I i
100 \\’___ B —— =3 e — i o0
80 80
GO i 60
40 40
1978 19.80 .1'.'JB'I . 1982 19I233 1884 1885 1986 1987 1988 1989
Kvantumindeks Indeks for enhedsveerdier
Bytreforhold?)
1985 = 100%) 1985 = 100%)
Eksport Import Eksport Import 1985 = 1007}
1979 . ooon 74 92 60 56 168
1980 . .......... 79 843} 68 68 160
1981 ... ..., 82 80 78 80 97
1982 ... . ..., 83 82 86 88 98
1983 ........... 90 87 90 90 100
1984 .. ......... 96 93 97 98 99
1985 ... ... ... 100 100 100 100 160
198G ........... 162 108 95 90 106
1987 ... 104 106 95 86 110
1988 ......... .. 110 104 94 87 169
1985 2. kvt...... 97 94 100 103 98
3— .. 97 95 101 100 ic1
4, — ... 106 110 101 98 103
1086 1. kvt...... 98 101 98 95 103
2. — .. 106 112 96 91 103
3 — 96 103 95 87 109
4. — .. 106 111 95 88 108
1987 Lokve...... 102 101 96 86 111
2. — ... 103 102 95 86 110
3 — ... 98 99 95 87 109
4, — L. 111 117 95 87 110
1988 1. kvt...... 107 160 94 87 109
20— 108 106 94 87 109
3.— .. 103 58 95 89 107
4, — ... 117 110 96 89 109
1989 1. kvt...... 111 101 99 93 106
2. — 120 109 100 95 106
Juli....... o1 88 102 95 108
Aug....... 112 100 62 04 109
Sept....... 125 107 102 94 108

Anm.: Specialhandel, dvs. eksklusive transithandel. Eksklusive skibe

og fly.
1} 1979 omregnei af Nationalbanken fra oprindelig basis 1975 = 100.
Derefter til og med 1984 omregnet af Nationalbanken fra oprinde-
lig basis 1980 = 100,

2} Indeks for enhedsverdierne i eksporten i procent af indeks for
enhedsveerdiemne i importen.
%) Pdvirket af en administrativ omlagning af imporuregistreringen.



10 Betalingsbalancen

Mia. kr. i
B Handelsbalance KVARTALSVIS
2 [77] Tienester og renter mv. 2
— Lebende poster i alt
o o
] = -2
Y 1 —4
VoA b -6
18
—10} Sl | ! ! {=10
-12 ! ! -12
1985 1086 1987 1988 1989
. Uregistre- | Andringer
Registrerede ;
S Renter, If;)ndré: Lobend b k:Fital'ﬁ) k:;?c;- iim]gr?]l;?grrﬁe
Handeis- etrarzl)s- Rejser udbytter avenae cnde ctalinge betalinger*) | likviditet
balance!} port (netto) og lign. tans- poster
(netto) akdioner?) iale _ .
(netto) —=foregelse af passiver
(neteo} eller
formindskelse af aktiver
Millioner kroner
1981......... - 11 635 9 890 - 215 -13355 3045 -12270| - 9920 2501 -~ 4851
1982......... - 11585 10 050 - 210 -—18425 940 - 19 230 | - 20 410 3404 - 2224
1983......... - 3325 10 400 875 ~1893¢ 1795 12775 | ~ 27578 2354 12 449
1984 . ........ - 8395 9 250 670 - 24 240 4935 -17780 | — 19295 5369 - 3854
1985......... - 14 900 9509 - 885 —27045 4 488 - 28 833 | - 50457 4 492 17 132
1986......... - 15 338 7 484 -2905 -27954 2398 -36315| - 25332 583 - 16817
1987......... - 911 6 027 - 4373 - 28157 7072 - 20342 | - 51570 1222 30 006
1988......... 5 794 6 758 -4475 -128813 8934 -11802| -23274 2780 8692
1988 3. kvt. .. 1 489 1818 - 692 - 6143 1554 ~ 1974 |- 1115 - 209 -~ 650
4., — .. 1643 1901 -1154 - 7729 2331 - 3008 3538 547 - 7093
1989 1. kvt. .. 2256 1727 -1716 - 7512 3100 - 2145 14 606 - 4513 - 12 238
2. — .. 1135 2 484 - 881 - 8919 2091 - 4090 | - 3690 1389 - 1789
3. — .. 2302 2197 - 417 - 7455 1814 - 1559 3 260 1733 - 6552
Anm.: Tallene for de seneste kvartaler vil sezdvanligvis blive revideret. 3} Inklusive stette {ra EF's landbrugsfond (FEOGA) samt Danmarks
1} Betalingsbalancen opgetes i modsxtning til udenrigshandelsstati- bidrag ti! deckning af faellesskabernes finansicringsbehov.
stikken som generzlhandel, dvs. inklusive transithandel, og for 1} Registrerede kapitalbetalinger til og fra udlandet er specificerer pd
riget under ét, dvs. den ogsd afspejler Feroernes og Grenlands side 6.
samhandel med udlandet. 5} Inklusive fejl og udeladelser.

%} Inklusive danske skibes fragtindtzgrer ved fragt af import til Dan-
mark.



Statsfinanserne 11
(Ifolge statsregnskab)

Mia.kr.
I Overskud pé drifts., anlaegs- og udidnsbudgettet

772 Nettoudgifter pd kapltalbudgettet

26 | 26
—— Bruttokasseoverskud
o]
-285
-60
-76
-100
-125
1 | -150
1979 1980 1981 1982 1983 1984 1886 1886 1887 1988 1989 1960
Afviklet ved
Owerskud Netto- Indenlandsk ldntagning
pi drifts-, udgifter Brutto-
ankegs- og pa kasse- .
Finansar udlins- kapital- overskud?) Sale af I;Iréil;ng :li_ gﬁf:lz?fssk)
budgettet’) | budgettet?)2)?} statspga piter banken Andet?) going
(netto)
Millicrer kroner
1979, ... - 13 060 23 723 - 36783 28 051 2 063 - 74 G 743
1980.. ... ... . ... - 17 895 31 181 - 49076 34 918 7627 - 976 7507
1981.............. - 33 B67 31576 — 65443 51 088 7593 - 233 6 995
1982.............. - 49 419 32 473 — 81892 66 816 ~ 8424 348 23152
1983, ... ... ~- 54 241 60 616 - 114 857 101 092 - 10 756 1655 22 866
1984. . ... - 43 643 100 455 - 144 098 103 867 5 057 1892 33 282
1985, ... ... - 26 338 111 363 - 137 701 102 352 - 6884 7 079 35 154
1986. . ... .. ... 7 842 112 990 - 105 148 58 079 - 30 499 - 196 77 764
1987. . ...l 3 554 98 532 - 94978 60 436 - 6449 - 63 41 034
1988.. ... . ~ 13 491 125 470 - 138 961 94 675 22 531 — 4 426 26 181
19898y ............ - 15900 107 000 - 122 900 S e s o
19908 ... ... —- 2400 95 160 - 97500

1} Fra og med 1983 er drifts-, anlegs- og udldnsbudgettet foreget
med ct beregnet emissionskurstab og nettokapitaludgifrerne for-
mindsker med et tilsvarende belab. I de forudgiende r udgjorde
emissionskurstabet: 1,9 mia.ke. 1 1979, 2,3 mia.ke. i 1980, 3.4
mia.kr. i 1981 og 3,7 mia.kr. i 1982

Kapitaludgifterne omfatter bl.a. afdrag pd indenlandsk og uden-
fandsk gzld, Den sociale Pensionsfonds obligationskeb, keb af

2

—

obligationer til amortisation, ovetfersler til ATP samt restance-
forskydninger og kapitalindezgrerne bl.a. afdrag pé starens udidn.

%) Fra og med 1986 inklusive zndringer i Poscgiroens mellemvaren-
der med andre end staten.

%) Til og med 1983 inklusive trzk pi postgito, jf. note 3.

5) Inklusive udenlandske 14n genudline il elvacrker.

6}y Sken, oktober 1989.



12 Statens finansieringsbebov

Daxkket ved
Statens Indfrielser Statens Nettosalg af statspapirer til Nettotrzk pé
brutro- Afdrag pd af inden- netto-
finansie- udenlandske landske finansic- Pri
ings- statslan stats- rings- ‘ri{x;ate, National- Ud
behov?) Ppapirer behov®) rksom- banken og National- e
heder og banker banken?) landske
fonde 3 lin
mv.2) )
Millioner kroner
1979 ... 40 162 2395 16 918 20 849 5 066 6 067 5 303 4 413
1980 ........ 44 744 912 18 039 25 793 9 891 6 987 2 266 6 649
1981 ........ 65 806 2196 22 092 41518 20 684 8 312 7 491 5 031
1982 ... ... 87 414 7 198 22 103 58 113 31088 13 628 - 2609 16 006
1983 ........ 113 398 12 511 48 074 52 813 22 902 30 115 - 10 672 10 468
1984 ........ 143 845 45 724 58 276 39 845 36 392 9199 6 635 - 12 381
19085 ..... ... 134 665 30 207 76 959 27 499 12 474 13 760 - 3912 5177
1986 ........ 100 606 46 269 68 266 - 13929 - 2040 - 8324 - 35 240 31 675
1987 ........ 94 157 27 166 67 706 - 715 7 825 -15119 - 7395 13 974
1988 ........ 131 404 36 327 86 773 8 304 - 2168 10 057 10 498 - 10 083
1987 1. kvt... 34 474 G 943 20 936 4 495 7 949 - 9562 - 9017 15 125
2. — .. 39 288 6 530 19 783 12 975 5 049 1257 7157 - 488
3. — .. 15 075 4 844 7 337 2 694 6 398 - 2951 - 1724 971
4. — .. 5 320 5 849 20 350 - 20 879 - 11571 - 3863 - 3811 ~ 1634
1988 1. kvt... 25 623 6 043 15 823 3757 8531 - 5271 1025 - 528
2. — .. 46 403 5 970 17 482 22 951 G 487 6 360 9653 451
3. — .. 45 746 11505 34 177 64 - 1264 1947 701 -~ 1320
4, — . 13 632 12 809 19 291 - 18 468 - 15922 7 021 - 881 - 8686
1989 1. kvt... 27 201 5 099 17 9906 4112 4 397 3 300 1 860 - 5 445
2. — .. 45 366 2026 18 845 24 495 15 081 4593 5 495 - 674
3. — .. 29 463 7 494 12 324 9 645 7 907 14 5 964 - 4240
'} Beregnet ud fra Nationalbankens balance. Ved beregningen er der 3) Banker, sparekasser, Hypotekbanken og Postgiroen.
set bort fra &ndring af postgiromidler. 4) Korrigeret for @ndring af postgitomidler.
2y Inklusive valutaudlendinges nettokeb, der fremgir af tabellen
side 7. Inklusive bunden opsparing I 2. halvir 1985.
Statens udlan og gald
(Udestéende belob)
Indenlandsk geid
Udian Heraf Udegri:itgdsk Gald
Ultimo bl 1 akt Oblisations. | Nettogzld i 2t fale
182 110[15 ril National- Postgiroen?)
geld’) batken®)
Millioner kroner
1978 Dec. ... 18 642 27 435 45 121 — 18 454 768 29 139 56 574
1979 — ... 19 709 49 959 62 342 — 14 617 2234 35 744 85 703
1980 — ... 21 455 80 641 90 758 ~ 11 943 1826 45 346 125 987
1981 — ... 23 719 132 750 135 376 — 4513 1887 57 521 190 271
1982 — ... 26 561 198 733 203 968 — 7560 2325 79 142 277 873
1983 — ... 29 888 256 569 272 476 - 18779 2 872 102 514 359 083
1984 — ... 32 630 322 074 331 346 - 13 601 4329 98 534 420 608
1985 — ... 34 606 348 042 361 226 - 18 326 5 142 92 930 440 972
1986 — ... 35 123 304 149 352 573 - 49 915 1491 119 913 424 062
1987 — ... 35 710 290 660 346 479 ~ 56 851 1032 127 637 418 297
1988 — ... 39 183 309 661 354 982 - 39075 - 6246 124 333 433 994
1) Fra og med 1985 inkiusive bunden opsparing. #) Eksklusive indestdender pid statens og Nationalbankens postgiro-

%) Beregner ud fra Nationalbankens balance. kond.



Kommuner, havne og varker mv.’s likvide beholdninger og gald 13
Likvide beholdninger Gzld
Kasse Indenlandsk
samt
inde- Behold-
. stiende ning af iJden-
Ultimo i penge- obliga- Lale Kori- Lang- landsk Talt
institut- tioner fristet fristet
ter og pa
postgiro
Millioner kroner
Kommuner
1978 ...l 10 456 3 947 14 403 83 18 997 3 259 22 339
1979 ...l 9 994 4 318 14 312 67 19 813 3770 23 650
1980 .. ...l 8 613 4 014 12 927 66 19 833 4129 24 028
1981 ...l 7528 4138 11 666 140 19 526 5 397 25 063
1982 ... 6 208 4598 10 806 159 18 922 6 553 25 634
1983 ... ...l 10 217 5929 16 146 159 18 500 7 138 25 797
1984 ..o, 12 319 6718 19 037 35 17 808 7 431 25 274
1985 i 12 394 7379 19 773 7% 17 013 8 034 25 126
1986 ... 10 804 6 ¢1¢ 17 714 158 16 506 8 238 24 902
1987 ..o 7 995 6538 14 533 143 15 996 10 072 26 211
1988 ... 6191 5 677 11 868 . 15 802 12 032 AN
1986 3. kvt ....... .. 11 240 6779 18 019 78 17 092 7739 24 909
4, — o 10 742 7 163 17 905 84 16 365 8 003 24 452
1987 1. kvt ... ... 10 110 6 962 17 072 218 16 535 8 668 25 421
2. — 9 100 6 915 16 015 - 61 16 211 8 620 24 770
Ao— 7 864 6 658 14 522 142 15 977 8520 24 639
4, — Ll 8328 6 435 14 763 112 15 985 9 647 25 744
1988 1. kve. . ... .... 5 944 5 874 11 818 122 16 038 10 129 26 289
20— 6012 5 590 11 602 135 15 557 10 969 26 661
Ao— e 5 013 5 447 10 460 102 15 701 11 035 26 838
4, — 6 166 5 365 11531 155 15 484 11 458 27 097
1989 1. kvt ......... 5 140 5 417 10 557 171 16 204 12 196 28 571
2. — 4 503 5 670 10 173 189 16 378 11 739 28 306
oo— 7 601 5414 13 015 16 115 12 855
Havne og verker mv.")
1978 December . ..... . . . 69 1782 5 104 6955
1979 —_ . . . . 79 1733 5 900 7712
1980 — . 607 565 1172 944 2272 7 417 10 633
1981 — . 803 1 393 2196 1 399 3972 8 875 14 246
1982 — L. 1139 2 076 % 235 1266 3919 12 542 17 727
1983 —_ 1993 2708 4 701 12135 5723 14 799 21737
1984 — 2128 2757 4 885 1433 7 686 16 668 25 787
1985 —_ 3114 1 868 4 982 1775 11 342 16 229 29 346
1986 —_ 1899 2171 4 070 2 237 15 901 14 238 32 376
1987 —_— 2572 1 401 3 973 2019 16 309 16 156 34 484
1988 — 3 706 1768 5 474 2373 15517 23 007 40 897
1986 3. kvt ... .. .. 1 837 2 267 4 104 1411 14 747 14 671 30 829
4, — oL 1 899 2171 4070 2 237 15 901 14 238 32 376
1087 Lokvt. ......... 2532 2059 4 591 1890 16 393 14 060 32 343
2. — o 3314 2156 5 470 1894 16 929 15 942 34 765
3— 2 588 1 840 4428 2013 16 823 15 407 34 243
4, — . 2572 1401 3 973 2019 16 309 16 156 34 484
1988 L. kvt.......... 4251 1812 6 063 1845 17 116 17 092 36 053
20— 4 344 1 641 5 985 1708 16 740 18 604 37 052
Io— 4943 1 900 6 843 1 447 15771 21 965 39 123
4, — 3 706 1768 5 474 2373 15517 23 007 40 897

1} El-, gas- og varmevearker, telefonselskaber og forbrendingsanstaler
med en geld pd 10 mill.kr. og derover samt jernbanes, lufthavne
og havne med en gzld pi 1 mill.ke. og derover. Inkiusive den

statslige og kommunale naturgasforsyning. Til og med 1979 ¢l- og

gasvaerker, telefonsclskaber, havne og privatbaner.



14 Bankers og sparekassers mellemvarender med Nationalbanken
Tilgodchavender Geld Likvidi- Udlin
rx:;[sss}g Serlige Genkabs- vedr.
: Indlins- A Trek pd Andre ) indskud®) konti™) kontant-
Ulkimot) beviser?) Indléo?) fo]io‘g udldn®) etto- depoter
stilling
Millioner keoner
Banker
1979 ... ... hd 396 4 047 71 - 3722 . . L4
1980 ........ . 143 1441 6 - 1304 . € ¢
1981 ........ . 259 974 3 - 718 . . .
1982........ . 1 2282 2225 - 4506 @ 4 4
1983 ........ . 50 1923 1981 - 3854 . . .
1984........ A4 114 6851 — - 6737 e . e
1985 . ....... 21 674 bl 12 717 7 033 1929 2411 . ©
1986 . ....... 6 852 26 6 205 23 009 - 22 336 1624 ® e
1987 ... — 141 11 086 700 - 11 645 584 © ®
1988 ........ . 5576 394 700 4 476 . ® €
1988 Juli ... . 2793 390 700 1703 . ° o
Aug. ... . 4 345 302 700 3 255 o o .
Sept.... . 11 143 385 700 10 058 . b e
Oke. ... ° 11 C08 373 760 0 935 . . o
Nov. ... . 3 698 392 700 2 606 . . 4
Dec. ... ° 5525 393 760 4 432 . . °
1989 Jan..... . 6987 376 700 5 911 . ° °
Feb. ... . 5194 413 700 4 081 b4 . .
Marts .. L 433 1272 700 - 1539 ® ® ¢
April. .. hd 2451 485 700 1256 e L °
N[EJ . 7 046 412 — 6 634 ® ® ©
Jumi ... . 407 1075 40 - 708 . . .
Juli ... . 548 1560 — - 1021 o ° .
Aug. .. . 2 615 385 — 2230 . i 103 20
Sept. . . 213 1191 — - 978 . 1292 22
Sparekasser
1979 . ... ... . 44 506 — - 462 @ & .
1980 ........ ° 3 379 — - 376 © 4 A
1981 ........ ° 20 333 — - 313 © b ®
1982 ........ L 17 1182 585 - 1750 . ¢ b
1983 ... ... . 7 963 586 - 1542 ® 4 .
1984 ... ..., . 10 2925 — - 2915 . . °
1985 ........ 2103 4 1 804 1198 - 895 852 ¢ b
1986 ........ 959 7 724 12 503 -12 263 412 . .
1987 ........ — 19 6 030 — - 6011 170 € e
1988 ........ ° 314 218 — 96 . 4 b
1988 Juli .. .. ° 598 40 — 558 . 4 e
Aug.. .. ° 1135 22 — 1113 e ° ®
Sept.. .. . 3 292 5 — 3 287 b ¢ &
Okr. ... 4 4 237 6 — 4231 e ° 4
Nov. ... ® 2 4653 22 — 2 631 . . €
Dec. ... e 309 231 — 78 . o °
1989 Jan.. ... . 753 20 — 733 . ° .
Feb. ... 4 270 30 — 240 . . ®
Marts . . . 37 589 810 - 1362 . . .
April. .. . 141 62 e 79 . . .
aj. ... ® 1 707 10 — 1697 . e b
Juni ... e 320 459 — - 139 © ¢ .
Juli.... L 153 321 — - 168 . L4 ®
Aug. . .. o 2773 2 - 2771 o 426 —
Sept.... . 109 100 —_ 9 ° 1333 —

1) Se note 1, side 1.
2y Nominel veerdi.

*} Til og med okrober 1980 inklusive deponeringer som falge af over-
skridelser af det i henhold il aftalen af 2. november 1973 aftalee

udlinsioft.

) Omfatter lin under Hnerammerne {ril og med juli 1985), o pd
indldnsbeviser (i perioden august 1985 til august 1987) og overtrack

pd folio (fra og med augusc 1987).

5y Til og med 31. juli 1989 inklusive indgiede genkebsfortetninger.

) Som felge af overskridelser af den { henhold til aftale med penge-
institutcernes organisationer fastsatte basisstigningstake for de
enkelte pengeinstiturters indenlandske indlin eksklusive szrlige
indlinsformer, se side 15. Forrentningen af serlige indskud frem-
gir af tabellen side 32. Indbetaling af seerlige indskud er seiller i

7

beto fra og med januar 1987.

Fra og med 1. august 1989 provenu af indgiede genksbsforrernin-
ger. Likviditetseffekten af indgdede genkebsforretninger sker ved

trzk pi folio.



Bankers og sparekassers indenlandske udlin og indlin 15

Indién Indlin Basi
ckskiusive eksklusive asLs:
UdlanY) Indlin seriige Udlin Indlin szelige SHg-
Mineds- indlans- indldns- n;kngls .
gennemsnit former former tait)
Millioner keoner Srigning { procet Procent
1986 Jan. ..... 205 170 329 793 260 818 13.2 18.8 19.1 10
eb. ... 202 545 329 605 260 124 13.3 19.6 20.0 10
Marts .. .. 206 069 335 621 266 026 14.3 211 22.5 10
April ... 212 588 342 393 271 454 14.6 22.8 24.6 9
... 214 774 347 366 275 240 15.4 20.1 21.2 9
Juni ... 220 247 349 595 277 247 18.1 18.7 19.7 9
Juli ..o 234 529 343 412 270 529 23.8 16.4 16.6 9
Aug.... .. 232 850 341 567 268 976 26.4 13.5 13.3 9
Sept. ... 237 796 345 342 27% 128 29.6 12.9 12.9 9
Okt...... 248 685 345 488 273 544 30.6 12.1 11.7 9
Nov...... 251 941 350 421 278 600 30.7 11.3 10.8 9
Dec. ..... 202 754 361 504 289 846 31.3 10.9 10.8 9
1987 Jan. ..... 272 329 356 057 281 828 32.7 8.0 8.1 9
Feb. .. ... 268 574 344 887 271 133 32.6 4.6 4.2 7
Marts . ... 276 227 349 349 276 183 34.0 4.1 3.8 7
April .. .. 283 215 352 747 278 8§74 33.2 3.0 2.7 7
aj...... 277 970 358 548 283 458 29.4 3.2 3.0 7
Juni ... .. 278 393 366 573 290 159 26.4 4.9 4.7 7
Juli ..o 280 358 359 480 281 544 19.6 4.7 4.1 7
Aug... ... 274 829 358 898 281 361 18.0 5.1 4.6 7
Sept. ... 277 419 360 110 283 241 16.7 4.3 3.7 7
Okt...... 286 644 360 581 283 604 15.1 4.4 3.7 7
Nov...... 285 324 365 600 288 843 13.3 4.3 3.7 7
Dec...... 296 796 371 838 294 981 13.0 2.9 1.8 7
1988 Jan. ... .. 294 603 367 799 286 937 8.2 3.3 1.8 7
eb. ..... 284 968 339 695 279 090 6.1 4.3 2.9 7
Marts . ... 281 705 357 265 276 848 2.0 2.3 0.2 7
April .. .. 289 516 360 003 279 356 2.2 2.1 0.2 7
... .. 286 7835 361 034 280 664 3.2 0.7 - 1.0 7
Juni ... .. 285 939 369 569 288 213 2.7 0.8 - 0.7 7
Juli. ... 290 683 370 136 286 446 3.6 3.0 L7 7
Ang.. ... 282 042 371 974 288 469 2.6 3.6 2.5 7
Sept. ... 283 446 374 570 291 261 2.2 4.0 2.8 7
Oke. ... .. 286 209 378 524 295 252 - 0.2 5.0 4.1 7
Nov...... 281 327 382 842 299 98% - 14 4.7 3.9 7
Dec. ..... 289 4035 389 104 305 397 - 25 4.6 3.5 7
1989 Jan. ..... 285 935 392 174 302 334 2.6 7.0 5.8 7
Feh. ..... 281 438 388 247 298 773 0.9 8.3 7.5 7
Marts .. .. 284 767 387 538 208 680 1.5 8.9 8.3 7
April ... 290 640 396 011 302 316 0.8 8.8 8.7 7
... 286 323 391720 304 220 0.2 8.9 8.8 i
Juni ... 289 577 389 705 301 516 1.7 5.9 5.1 7
Juli. ... 298 785 385 626 295 953 3.2 4.6 3.7 7
Aug...... 290 642 386 957 297 496 3.5 4.4 3.6 7
Sept. .... 202 623 390 085 300 299 3.7 4.5 3.5 7
Anm.: Fra og med 1. okcober 1988 indgir indenlandske udiin og 2} Sifremt sugningen i det enkelte pengeinstitucs indlin eksklusive
indlin i fremmed valuta, jf. anm. il tabel 16, 180g 19. Fraog seerlige indHosformer i procent i forhold il dret fer er statre end
med januar 1989 cksklusive sparekasser med en arbejdende basisstigningstakten, skal pengeinstiturtet foretage serlige indskud
kapital pi under 100 mill.kr. Stigningscakterne er korrigeret i Nationalbanken, se side 14. Szrlige indskud i Narionalbanken
herfor. beregnes som 20 pet. af indlnsstigningen ud over basisstignings-

1) Inklusive wopsigelige pantebreve til fast rente. takten.



16 Bankers og sparekassers udlin og bebholdning
af obligationer og aktier

Udlin?) Obligationer og aktier 1 alt udlin
og obligationer
Indenlandske og aktfer
Ultimo?! Indes- Uden- Uden-
) landske | landske?) Lale Stats- ‘};lld e Ak landske Tale Inden- Uden-
papirert) | D82 e landske | landske
tionet
Miltioner kronet
Banker
1977 ... 59 761 560 60 321 9503 17 601 2 009 746 29859 88 874 1 306
1978 ... ... .. 66 591 778 67 369 10 645 16 045 1 967 979 29 636 95 248 1757
1979 ... 74 020 3 731 77 751 15741 11 636 2 419 1419 31215 103 816 5 150
1980 ......... 80 216 5 584 83 800 21130 11 138 2711 1851 36830 115195 7 435
1981 ......... 87 063 8 672 95 735 29 154 9 447 2918 1993 43 512 128 582 10 663
1982 ......... G7 026 10955 107 981 40 585 9 970 3639 2 281 56 475 151220 13 236
1983 ......... 109721 16050 125771 70613 20 827 7577 2959 101976 208738 19 009
1984 ... 125207 28256 153463 76938 27521 7 503 4213 116 195 237 189 32 469
1985 ......... 145 151 53987 199 138 92 G40 42 578 11 129 6149 152796 291 798 60 136
1986 ... ..., 190 805 55 116 245921 80861 43660 12580 13 262 150 372 327915 68378
1987 ... 210 039 69779 279818 74525 28194 1238%T 12251 127 351 325139 82030
1988 Juli...... 193 051 76044 269095 74843 20900 12732 12299 120774 301526 88 343
Aug. .... 193307 78412 271719 71442 22347 12829 12204 118822 29992% 90616
Sept. .... 197487 80621 278108 72916 23552 12900 13469 122837 306855 94000
Okt...... 192 537 79318 271855 73467 22355 12892 13320 122034 301 251 92 638
Nov. .... 193686 80255 273941 73351 23695 13136 13997 124179 303868 94252
Dec...... 206 420 88 417 294837 78315 31296 13344 15480 138 435 329375 103 897
1989 Jan. ..... 192087 88694 280781 79124 28445 15009 18 144 140 722 314 665 106 838
Feb. .. ... 194 317 87268 281585 76925 28G09 15000 18308 139 142 315 151 105 576
Marts ... 203 816 89689 293505 80112 33624 15222 19125 148083 332774 108 814
April ... 199900 90124 200024 83317 29881 - 15365 21036 149599 328463 111 160
Ma ... 198 452 92868 291320 79974 30022 15448 21725 148 069 324796 114593
Juni ... 211289 92711 304000 84463 33401 15875 22100 155839 345028 114811
Juli. ... 199421 90761 2906182 86718 30497 15924 22815 155934 332560 113576
Aug. .... 201518 96944 298462 82922 30406 15951 23509 152788 330797 120453
Sept. .... 210303 97462 307765 84463 31510 16148 25457 157578 342424 122919
Sparekassers)
1977 ... 20 477 96 29 573 1 868 7 938 668 17 10 491 39 951 113
1978 ......... 32 071 120 32 191 3 157 9 073 664 41 12935 44 965 161
1979 ... 34 516 232 34 748 5 087 9038 949 64 15138 49590 206
1680 ......... 37 581 743 38 324 8 990 8 143 10652 71 18 256 55 766 814
1981 ..., 41 402 1272 42 674 11 825 6071 1191 107 19194 6D 489 1379
1982 ... 45 076 1 169 46 245 14 620 6 733 1454 343 23 150 67 883 1512
1983 ......... 50 274 3 037 53 311 23 786 12 097 2232 341 38 456 88 389 3378
1984 ......... 56 857 4743 61600 23579 15182 2911 611 42 283 98529 5 354
1985 ......... 67 311 9192 76503 28 643 19 395 3612 1237 52 887 118961 10 429
1986 ......... 90 944 14123 105067 25658 17 447 3 422 2 981 49508 137471 17 104
1987 ... .. 100 664 18 623 119287 21373 9537 3332 2 160 36 402 134 906 20 783
1988 Juli...... 91393 22741 114134 22 926 8 575 3 499 3201 38 201 126 393 25 942
Aug. ... 91356 23226 114582 22886 9977 3 605 3517 39985 127 824 26 743
Sept. .... 93008 24503 117601 25553 9 400 3 567 3740 42 260 131618 28 243
Okt...... 90 138 25010 115 148 26 684 8 415 3 658 4 140 42 897 128 895 29150
Nov. .... 90 792 25 637 116 429 25 087 9 319 3 638 4 236 42 280 128 836 29 873
Dec...... 100 250 28598 128848 27 424 12 680 3915 4556 48575 144269 33 154
1989 Jan. ..... 88 739 30423 119 162 29 385 11 332 4750 5 846 51313 134 206 36 269
Feb...... 88 733 30393 119 126 30738 10568 4 642 6753 52 701 134 681 37 146
Marts ... 90666 30117 120783 29610 12 383 4 546 5793 52 332 137205 35910
April .... 88020 31489 119509 30653 10990 4 308 5 816 52 267 134 471 37 305
Maj ..... 88 312 321263 120575 29017 11342 4 948 6 787 52094 133619 39050
Juni ... 95 887 35325 131212 28783 12961 4 923 7 496 54 163 142 554 42821
Julio ..o 91297 34935 126232 28950 12 878 5025 8 143 54 996 138 150 43 078
Aug. .... 88828 34863 123691 27287 12942 5111 10 236 55576 134 168 45 099
Sept. .... 91659 35433 127092 27404 14 643 5124 10737 57 910 138 832 46 170
Anm.: Fra og med 1. oktober 1988 er restuiktioner vedrerende inden- ) Statsgzldsbeviser og scatsobligationer, bortset fra pramieobliga-
landske kunders lin i fremmed valuta ophever. Sidanne Hin i tioner, ndstedt fra og med 1975. Til og med 1979 er rallene uldimo
indentandske banker og spatekasser indgar under indenland- dret balancetal, derefter statustal.
ske udlén. »y Til og med 1981 sparckasser med en arbejdende kapital pd 10
1) 8e note 1, side 1. mill.kr. og derover. Dercfier sparckasser med en arbejdende
2) Inklusive uopsigelige pantebreve til fast rente. kapital pa 25 milt.kr. og derover. Fra og med januar 1989 sparekas-
3) Omfatter danske bankers og sparekassers udlin til valutaudlen- ser med en arbejdende kapital pd 100 mill.kr. og derover.

dinge samt danske bankers og sparckassers udenlandske filialers
samlede udlin til valutaindlendinge og -udlzndinge.



Branchefordeling af bankers og sparekassers indenlandske ndlin 17
Erhvervsmassige udlin Tkke-ethvervs-
massige udlan
Finan-
Frem- B sierings- | Offent- Talt
Land.- stil- Oygaglf_‘ Handel, | virk~ | lig for- inden-
Ultimo brug lings- é a5- trans- | somhed, | valtning | vrige [ alt Srudie- land§kc
o virk- e port ejen- | og andre| erhverv 3 Andet udlin
v somhed vnh- d my. doms-  tjeneste- 0
my.) | omRE handel | ydelser
mv.
Millioner kroner
Banker
1980 ... ... 5574 9705 5009 16444 8392 3337 2393 50854 4328 24401 79583
1981 ......... 5841 10176 4494 16581 10322 3873 2963 54250 4672 27593 86515
1982 ... 6597 12257 4470 17985 12860 3 869 3682 61720 4966 29304 95990
1983 ... 7175 12919 4315 18731 14007 3 982 5411 66540 4954 36412 107 906
1984 ......... 7919 14050 5469 21689 16091 4159 5478 74855 4912 43277 123 044
1985 ......... 83448 16124 4900 23787 21310 4G50 4410 83629 43839 54089 142557
1986 ......... 9446 21338 6649 30801 31360 5560 8299 113453 4688 68649 186790
1987 ... 10780 22803 7723 36916 37255 6823 11977 134277 4665 66762 205 704
1988 ......... 10032 19867 8256 30878 39766 7048 13383 129230 4459 67618 201 307
1985 Sept 8148 14133 4925 21991 14854 5064 4297 73412 4857 480667 126 936
ec...... 8448 16124 4900 23787 21310 4650 4410 83629 4839 54089 142557
1986 Marts ... 8077 16123 5147 23624 16720 4789 4386 78866 4785 56027 139678
Juni ... .. 9379 16143 5543 25071 21186 5331 4995 87 648 4755 59860 152272
Sept. .... 9680 16471 6264 26499 20729 5307 5211 90161 4714 65200 160075
Dec...... 9446 21338 6649 30801 31360 5560 8299 113453 4688 68649 186790
1987 Matts . . . . 9362 21822 7408 31512 20876 5649 10617 116246 4684 68013 188 943
Jani . ... 10014 21371 7700 31726 32832 6542 10164 120349 4676 69475 194 500
Sept. .... 10542 19975 7309 31303 26863 6730 11635 114357 4620 70052 189029
Dec...... 1078¢ 22803 7723 36916 37255 6823 11977 134277 4665 66762 205 704
1988 Mares ... 10195 20647 7812 3155% 31508 6980 12516 121209 4619 63950 191778
Juni .. ... 11 185 21487 8421 33944 37148 7188 9822 129195 4618 65129 198 942
Sept. .... 10938 18925 8210 33710 32334 7806 9578 121501 4543 66348 192 392
Dec...... 10032 19867 81256 30878 39766 7048 13383 129 230 4459 67618 201 307
1989 Maris .. .. 9561 21810 8699 31981 36100 7727 9495 125373 4374 68 418 198 165
Juni ... .. 10794 21249 8710 33784 41146 8445 8217 132 345 4300 68833 205478
Sparekasser
1980 ......... 443 1692 1816 3915 2004 1737 875 16475 2372 18 1427} 36 989%)
1981 ......... 4976 2105 1914 4603 2683 1747 496 18524 2682 19515 4072t
1982 ... 5275 2191 1723 528 3050 1825 1239 20587 29290 21136 44 652
1983 ... .. 5562 2036 1888 523 3541 1912 2480 226535 3118 24313 50084
1984 .. ... .. 5 739 2429 1942 3192 2861 1992 5169 25324 3310 27237 55871
1985 ... ... .. 6 694 2932 1945 6319 645% 2392 804 27539 3526 34734 65799
1986 ......... 7240 3943 2566 8093 8630 2922 6601 39995 33534 43585 87114
1987 ......... 8236 5151 3128 12447 11755 3306 4966 48980 2685 46166 97 840
1988 ......... 7539 4501 2760 10004 14712 3610 7856 50982 2511 43112 96605
1985 Sept. .. .. 5960 1910 1642 4751 2372 1821 6215 24671 3418 30134 58223
Dec...... 6694 2932 1945 6318 6453 2392 804 27539 3526 34734 65799
1986 Marts ... 6522 2808 2087 6448 4267 2330 2323 26785 3560 35507 65852
Juni ... 7377 2926 2334 6922 6771 2559 1911 30800 3537 39173 73510
Sept. . ... 7415 3081 2398 7178 5511 2524 1729 2983 3600 42410 75846
Dec...... 7240 3943 2566 8093 8630 2022 6601 39995 3534 43585 87114
1987 Mares ... 7115 3696 2615 8209 7261 2874 6544 38314 3566 45035 86915
Juni ... .. 7555 3935 2769 8022 7922 2713 6542 39458 3464 45806 88728
Sept. .... 7846 3710 2769 8224 7844 2607 5975 38975 2866 45921 87762
Dec...... 8236 5151 3128 12447 11755 3306 4966 489089 24685 46165 97 840
1988 Marts . . .. 7357 4796 2940 9973 9600 2766 3680 41121 2664 46718 90 503
Juni .. ... 8297 4511 3105 9975 11406 2989 6656 46939 2623 43674 93236
Sept. .... 8155 3878 2901 10029 9145 2833 6180 43121 2570 43849 89 540
Dec...... 7539 4501 2760 10004 14712 3610 785 50982 2511 43112 96605
1989 Marts . . . . 7147 4051 2910 0478 10401 2844 6842 43673 2426 41501 87600
Juni .. ... 7627 4688 2865 8833 14071 2950 8400 49443 2318 41073 92834

Anm.: Sc anm. side 16. Til og med december 1981 inklusive pante-
brevslén til fast rente, men eksklusive erhvervede pantebreve.

Tallene ultimo #tet er manedstal.

medfare en nedgang i udidnene pd ca. 300 muli.ke.

1) Herunder el-, gas-, vand- og varmeforsyning samt ristofudvinding.
2) Tallet er pavirket af en statiscisk =ndring | opgerelsen, som har



18 Stigning i bankers indenlandske indlin, udlin
og beholdning af obligationer
Pct.
12-MAMNEDERS STIGNING, ULTIMO KVARTALET
40 Indl&n (okskl. searlige IH(“flﬂ-‘iilJ”lH!fJ 90
36 Udlén (inkl. uopsigelige pantabrave med fast rente) | 36
- Udiin og baholdning af berancterede obligationer
30 ! - 30
26 | 4 /\\ \ | y L 1 1 25
20 { / f \//\ ! i —t ¢ 20
A LAY *5
10 y _i\ P o .. - ,-'I. .. ! /\ 1 A — 10
\w_/ T . f
B . ! B
(o] (4]
=g 19‘50 1981 1982 1983 1984 1986 1986 1987 19088 1989 =
Bankers indlin
Indenlandske indlin
Opsigelse Uden- 5
cksklusive Szilige Heraf landske chglan
Ultimo!) Anfordring szilige indléns- T ait aftale- indlin rak
indifns- former indlin
former
Millioner kroner
1977 oo 37 121 33 559 11 362 82 042 . 2 245 84 287
1978 oo 43 604 28 663 13 634 85 901 . 2 605 88 506
979 oo 47 238 30 282 16 270 93 790 . 2997 96 787
1980 ...t 53 229 33 274 19 798 106 301 A 4 908 111 209
1981 ...l 59 786 35 075 23502 118 363 * 7 460 125 823
1982 ... 69 786 36 792 27 663 134 241 34 125 8 660 142 901
1983 ... 89 364 50 564 36 718 176 646 50 632 10 348 186 994
1984 . ... 103 832 63 445 40 119 207 396 72 284 13 422 220 818
1985 ... 133 379 66 267 47 255 246 901 83 077 21 488 268 389
1986 .. oo 146 784 70 647 49 929 267 360 93 800 25 933 293 293
1987 ... 154 972 67 917 53 405 276 294 103 187 29 337 305 631
1988 Juli ........... 150 257 54 701 53791 258 749 69 477 39 963 298 712
Aug. .......... 148 796 53 846 53 767 256 409 64 897 40 285 206 694
Sept, ... 160 593 52 3199 53 586 266 378 69 534 41 403 307 781
Okt .......... 136 875 52 967 53 450 263 292 63 878 42 001 305 293
Nov. .......... 152 662 52 436 53 557 258 655 63 267 42 330 300 985
Dec. .......... 177 245 53 533 58 630 285 408 77 219 46 377 335 785
1989 Jan. ........... 158 374 5% 706 57 953 270 033 68 768 48 477 318 510
Feb,........... 151 829 55 135 57 607 264 571 64 015 48 615 31% 186
Marts.......... 163 712 56 500 57 335 277 547 71526 51 022 328 569
Aprl ...... ..., 155 791 55 201 57 060 268 052 67 120 51122 319 174
May ........... 133 699 56 343 57 002 267 044 63 404 53 368 320 412
Juni ...l 163 883 56 226 58 750 278 859 69 683 48 633 327 512
Juli oo 151 955 53 343 58 829 264 127 65 925 55 533 319 660
Aug. ... 150 528 54 093 58 891 263 512 66 214 61 606 325 118
Sept. ... 161 215 53 618 58 840 273 673 73 288 65 735 339 408
Anm.: Fra og med 1. ckeober 1988 er restriktioner vedrsrende inden- 1) Se note 1, side 1.

landske kunders indldn i fremmed valuta ophaver. Sidanne
indl3n i indenlandske banker indgér under indenlandske indifn.
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og beholdning af obligationer
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Pct,
12-MANEDERS STIGNING, ULTIMO KVARTALET
40 Indldr; lekskl. r.u.u"ll‘gu indidnsformer) 10
35 Udlan (inkl. uopsigelige pantebreve med fast rente) 36
Udlan og beholdning af bersnoterede obligationer
30 30
25 : 1= 26
VARV i\
15 I I | / | \ - \ 16
\
10 = | \\/ 1 \ | 10
5| = I | ] I A \ A /T'“— -\ 5
[+ ]! '{‘\// (8]
1960 18981 1982 1‘3133I 1984 19.85 1986 1887 1988 1988 >
Sparekassers indlin
Indenlandske indiin
Opsigelse Uden- 5
eksklusive Secrlige Heraf landske I?illm
Ultimo?) Anfordring sxzlige indldns- Talt aftale- indldn t
indldns- former indlan
former
Millioner kroner
1977 .o 13 177 19 243 5 215 37 635 ° 232 37 867
1978 ... 14 888 19 601 6 280 40 769 e 283 41 052
1979 oo oo 16 166 21 410 7 384 44 960 e 338 45 298
1980 ... 16 982 22 823 8 894 48 699 ° 402 49 101
1981 ... .. oL 18 842 24 152 10 469 53 463 e 458 53 921
1982 ... oL 20 947 25 050 12 036 58 027 5 030 901 58 928
1983 ... ..ol 26 472 29 853 16 206 7Z 531 8 368 1220 73751
1984 ... .. 31 743 34 116 18 626 84 485 14 805 1328 85 813
1985 ... 41 115 37 010 21 979 100 104 17 085 1 644 101 748
1986 ... it 45 617 41 992 24 230 111 839 22 126 2224 114 063
1987 ... 54 604 35 153 26 184 116 241 24 674 3214 119 455
1988 Juli ........... 55 309 31 970 27 451 114 730 13 557 7 353 122 083
Aug. ..ol 57 350 31 496 27 427 116 273 12 835 7 512 123 785
Sept. ... 59 741 30 587 27 454 117 782 13 245 7 834 125 616
Okt .......... 61 878 30 291 27 480 119 649 13 882 8 573 128 222
Nov., .......... 60 148 30 913 27 534 118 595 12 820 8 729 127 324
Dec. .......... 70 043 30 310 28 568 128 921 18 985 8 973 137 894
1989 Jan. ........... 61 085 28 025 29 067 118 177 18 425 11 162 129 339
Feb............ 60 886 28 549 28 882 118 317 17 528 11 340 129 657
Marts . ....... .. 63 688 28 375 29 630 121 693 17 834 10 900 132 593
April ... ... 65 487 28 490 29 564 123 541 18 591 12 062 135 603
Maj ........... 63 525 29 394 29 606 122 525 18 508 13 142 135 667
Juai . ..o 66 519 209 566 30 010 126 095 23 482 14 508 140 603
Juki oo 62 499 28 615 29 793 120 907 18 364 13 242 134 149
Avug. ... ... 64 008 28 431 29 708 122 147 19 187 13 414 135 561
Sept. .......... 64 342 28 681 29 760 122 783 20 037 14 719 137 502

.: Se note 5, side 16. Fra og med 1. oktober 1988 er restriktioner 1} Se note 1, side 1.
vedrerende indenlandske kunders indlin i fremmed valuta
ophavet. Sidenne indlin i indenlandske sparekasser indgdr
under indenlandske indl4n.



20 Primeer likviditet og forskellige faktorers pavirkning heraf
Mia.kr.

KVARTALSVISE £NDRINGER, AKKUMULERET

— Endring | den primeere |ikviditet

Statens nettotrask ph Nationalbanken og udenlandske 1&n

75 75
Hypotakbanken og Eksportfinansiaringsfonden
5O Nationalbankens valutakeb | y | B0
/.v—\ } i
20 . i N \/ g e
\/\‘ﬂA/ —
B SV AVAND | o
i
-28 -25
5O =60
-76 76
-100 ' ===100
1979 1980 1681 1982 1983 15984 1986 1886 1987 1988 1889
. S Forskellige faktorers pavirkning af
Primer likvidiect den primare ligvidite{
Bankers og
spatekassers Statens Hypotek-
Sedler, likviditets- nettotrzk banken og National
Ultimo?}) ment og massige I al p# Naticnal- | Eksport- bau;na ) Andre Ial
postgito- nettostilling alt banken og finansie- lan E “]; faktorers) t
indskud over for udenlandske rings- valutakab?}
National- 1an?) fonden®)
banken?)
Millioner kroner
1978 ... ... 16 744 - 4604 12 140 2 430 1 467 814 - 3186 1525
1979 ... ... 19 336 - 4184 15 152 9716 1832 - 5907 - 2629 3012
1980 ....... ... 19 703 -~ 1680 18 023 8 915 2 367 - 8350 - 61 2 871
1981 . ... .0t 20 776 - 1031 19 745 12 522 3 881 ~12 634 - 2047 1722
1982 .....o.ut 21 738 - 6256 15 482 13 397 6 562 - 23777 - 445 -~ 4263
1983 ..., ... 23 211 - 5396 17 815 - 204 6 880 — 3448 - 895 2333
1984 ..., .. 28 962 - 9652 19 310 - 5746 5 652 2 090 ~ 501 1495
1985 ... .. 31 764 1 034 32 798 1265 1758 13 175 - 2710 13 488
1986 .......... 31622 - 34 599 - 2977 - 3565 943 - 51 820 18 667 -35775
1987 ... ... 34 418 - 17 656 16 762 6579 1753 14 720 - 3313 19 739
1988 ........ .. 30 352 4572 34 924 415 - 1575 22 422 - 3 100 18 162
1988 Juli ...... 35 738 2261 37 999 - 8171 - 107 2 303 - 1278 - 7253
Aug...... 32 782 4 366 37 148 - 751 17 464 - 381 - 851
Sept.. .. .. 31 422 13 345 44 767 8 303 - 596 - 595 507 7 619
Okt. ... 30 913 14 166 45 079 1271 - 482 - 138 - 339 312
Nov. ..... 30 914 5 237 36 151 - 8910 - 79 539 -~ 478 - 8928
Dec. ..... 30 352 4510 34 862 - 1928 - 258 1737 - 778 - 1227
1989 Jan..... .. 29 363 6 644 36 007 1024 - 307 806 - 440 1083
Feb. ..... 28 539 4321 32 860 - 1250 206 - 920 ~ 1183 - 3147
Marts .. .. 30 686 - 2901 27 785 - 3359 - 236 - 6495 5015 - 5075
April. .. .. 31 304 1335 32 639 4 878 - 2066 991 - 749 4 854
Maj...... 29 680 8 331 38 011 5979 - 181 309 - 735 5 372
Joni...... 32392 - 847 31 545 - 6036 - 308 - 942 820 - 6466
Juli ... 31 544 - 1189 30 355 - 50 - 302 - 104 - 73 - 1190
Aug...... 28 839 5 001 33 840 4 365 - 249 42 - 673 3 485
Sept...... 30 977 - 969 30 008 - 23591 - 130 - 1776 665 - 3832
)} Se note I, side I. %) Stigning i Danmarks internationale likviditet, korrigeret for
2} Se side 14. statens, Hypotekbankens og Fksportfinansieringsfondens netto-
3) Se side 12 gverst. Hntagning | udlandet.

4) Udlansstigning og obligationskeb. 6) Inklusive wndring i sztlige indskud i Nationalbanken, se side 14.



Pengemangden 21
Pet.
12-MANEDERS STIGNING, ULTIMO KVARTALET
30 e 30
Mz
25 26
20 A 20
15| 15
10 '. 10
19‘?9‘ 1980 1881 1682 1883 1684 1986 1986 1987 16988 1989
Anfordringsindskud Indskud Procentvis stigning
i banker og pi opsigelse | o4 i forhold tit samme
Primar sparekasser} i hanker selft-ori[;s- tidspunkt dret fer
likviditet og spate- ;
hos erthverv Ihzi t kasser bel}oldnlng é&‘l ¢
Ultimo og hushold- | o L (M) ] ckekl ing. | A S 2}
ninger mv. O?]n fse Oril“ L;( en skud pa swe-| X SZC- M, M.
chec checks lige ind- viser?}
iinsformer?)
Miliioner kroner Procent
1977000 13 088 22 963 27 333 63 386 52 802 2555 118 743 9.0 9.9
1978......... 14 954 26 895 31 597 73 446 48 264 7315 129 025 15.9 8.7
1979. .. ... .. 16 910 29 090 34 314 80 314 51 692 11 008 143 014 9.4 1¢.8
1980......... 17 540 29 917 40 294 87 751 56 097 10 722 154 570 9.3 8.1
1981......... 18 687 34 329 44 299 97 315 59 227 12 888 169 430 10.9 9.6
1982......... 19 685 31 697 59 036 110 418 61 842 16 613 188 873 13.6 11.8
1983 ......... -21 167 40 261 75575 137 003 80 417 19 641 237 061 24.1 25.5
1984......... 26 086 44 229 91 346 161 661 97 561 18 112 277 334 18.0 17.0
1985......... 28 649 54 319 120 175 203 143 103 277 15 465 321 885 25.7 16.1
1986.. ..., 28 711 53 148 139 253 221 112 112 639 14 028 347 779 8.8 8.0
1987......... 31 430 56 781 153 095 241306 102 529 20 610 364 445 9.1 4.8
1988 Juli..... 33 399 56 871 148 695 238 965 85 643 20 500 345 108 13.7 4.3
Aug. ... 30 215 60 703 145 443 236 361 84 309 18 850 339720 11.5 2.1
Sept. ... 29 253 74 023 146 311 249 587 81 948 20 481 352 016 13.8 4.9
Okt..... 28 316 71 991 146 762 247 069 82 505 22 860 352 434 13.9 3.1
Nov..... 28 349 67 476 145 334 241 159 82 546 18 112 341 817 14.0 1.7
Dec..... 27 869 80 668 166 620 275 157 83 089 17 912 376 158 14.1 3.5
1989 Jan. .... 26 807 65 310 154 149 246 266 80 902 20 276 347 444 12.3 5.1
Feb. .... 26128 60 457 152 258 238 843 82 843 16 645 338 331 8.6 4.2
Margs ... 28 513 74 602 152798 255 913 84 032 18 685 358 630 12.1 7.7
April ... 28 880 65 861 155 417 250 158 82 846 22 825 355 829 7.8 6.1
Maj..... 26 987 65 374 151 850 244 211 84 912 23 287 352 410 4.1 5.0
Juni . ... 20 741 76 890 153 512 260 143 84 965 26 887 371 995 1.5 3.8
Juli..... 28 734 65 392 149 062 243 188 81 139 30 119 354 446 2.0 3.0
Aug. ... 26 429 63 128 151 408 240 965 81 393 29 085 351 443 2.2 3.8
Sepe. ... 28 626 72 822 152 735 254 183 81 017 33 552 368 752 2.0 5.1

1} Indenlandske. Se note 5, side 16. Fra og med 1. oktober 1988 ind-
gir indenlandske kunders indlén i fremmed valuta, jf. anm. dl

tabel 18 og 19.

2) Fra oktober 1988 kan valutaudlzndinge erhverve statsgeidsbevi-

ser.



22 Forskellige faktorers pavirkning af pengemaengden (M;)
Statens | Andring i 5 .
netto- | ikke-bank- Udlans- Stig- And Ind
ttek pi | scktorens SUg-. . ring (-) Andre aden- Uden- Samlet
Natio- | behold- | gl | Oblige- | dind- | inden ) andske | tag ) dring af
natban- aing af banker tions- skud pd landske fakto- fale- penge-
ken og stats- 0% kab?) sactlige fakto- fer torer’) | mangden
udenland- |  galds- spare- indl3os- rerf) ialt
ske ldn') | beviser®) kasser former
Millioner keoner
1980 . ...l 8915 - 286 10 133 6973 - 5038 1415 22 112 - 10 556 11 556
1981..... ... 12 522 2 166 11722 5055 - 5279 2 208 28 394 - 13 534 14 860
1982, 13 397 3725 16 024 15809 - 5771 - 222 42 962 - 23136 19 826
198300l - 204 3 028 19718 42865 - 13 231 3785 55961 - 7773 48 188
1984, . ... ... - 5746 -1529 22 806 20 397 - 5821 8 269 38 376 1897 40 273
1985. . ... ... ..., 1265 20647 32 010 20978 - 10489 - 4144 36 973 7578 44 551
1986. . ... ..o - 3565 -~ 1437 69 651 8328 - 4925 10910 78 962 - 53 068 25 894
1987, ..o 6579 6582 30004 -30138 - 5663 - 9506 - 2142 18 808 16 666
1988.. ...l 415 - 2463% - 4033 17 521 - 7822%¥ - 12 310% - 8 692% 20 405 11 713*
1988 1. kvt. 497 410 -19945 -12935 776 -~ 1955 -33152 2736 - 30416
20— L 10 104 -~ 1638 1¢ 260 7829 - 2268 - G649 17 638 7 748 25 386
3, — o - 619 1099 - 10433 4419 - 256 - 5212 -11002 3603 - 7399
4. — - 9567 -2 334% 16 085 18 208 - 6 074% 1506% 17 824* 6318 24 142%
1989 1.kve ....... ~ 3585 538% — 12 188% 2 123% 144* 5609 - 7359% — 10169 - 17 528*
2. — 4 821 8 202 12 694 4121 - 1779 - 9047 19 012 -~ 5647 13 365
3oo— 1724 6665 - 5214 1133 - 295 - 7676 - 3663 420 - 3243

1) Se side 12 wverst.

2) Tallet kan veere pavirket af valutandizndinges adgang til at er-

hverve statsgzldsbeviser fra 1. oktober 1988.

3} Nationalbanken, banker, sparckasser, Hypotekbanken og Post-

giroen. Inklusive kob af statspapirer.

4} Residual, omfatter bl.z. stigning i Hypotekbankens og Dansk

5) Zndring i Nationalbankens og pengeinstitutternes udlandsstilling

kortigeret for kursreguleringer mv. same statens, Hypotekbankens

og Dansk Eksportfinansieringsfonds nettolintagning i udlandet.

Fer den 1. oktober 1988 er i stedet for pengeinstiturternes ud-

landsstilling anvendt pengeinstitutternes nectovalutastilling korri-

Eksportfinansieringsfonds udln, stigaing i bankers og sparekassers
beholdning af uclearede checks og foregelse af Nationzlbankens og

pengeinstitutternes egenkapital.

geret for deres optagelse af ansvarkig indskudskapital i udlandet.

Statens nettofinansieringsbehov samt kreditudvidelse 11l den private sektor
og kommuner mv. gennem en rekke vigtige finansieringskilder

Nettoudlin til private, vitksomheder og kommunet mv. fra
Statens
netto- : ) De amvnte Samtlige
finansierings- Banker Realkredit- iG{;lkrmgSSd' indenlandske dlanderd de nzvite
behovt) % insutucter | SKaber 0F Pe- | g ansierings- Udlanderf) finansicrings-
sparekasser mv.?) sionskasser?) ilder  alt Kitder
Millioner kroner
1980. .. ... 25793 10 133 19 054 3 569 32 756 4 085 36 841
1981, ... 41 518 11 722 16 611 1808 30 141 19 30 160
1982, .ol 58 113 16 024 17 290 1013 34 327 - 1599 32 728
1983, ...l 52 813 19 718 35 303 1200 56 221 4 866 61 087
1984, ...l 39 8§45 22 806 40 662 366 63 834 17 048 80 882
1985, oo viinn . 27 499 32010 63 937 934 96 881 27 623 124 504
1986, . ...t - 13 929 69 651 63 991 2179 135 821 2552 138 373
1987 . .ot - 715 30 004 53 315 1052 84 371 17 781 102 152
1988. ... ... ... 8 304 - 4033 52 138 2 904 51 009 24 738 75 747
1988 1.kvt. ....... 3757 — 19 945 13 079 557 - 6309 576 - 5733
20— ool 22 951 10 260 11551 391 22 202 5 461 27 663
3, — 64 — 10 433 11 586 1120 2273 6 964 9237
4. — oL ~ 18 468 16 085 15922 836 32 843 11 737 44 580
1989 1.kvt. ....... 4112 —~ 12 188% 8 134 907 - 3 147* 5 743 2 596
2. — 24 495 12 694 - 1117 - 321 11 256 - 493 10 763
3.— oo 9 645 - 5214 5 157 1 109* 1 052% 4 427 5 479%*

1) Se side 12 wverst.

2) Netroudlin fra realkreditinstitutter og erhvervsfinansieringsinsti-
utter samt nestotilgang af obligationer udstedt af kommuner og

virksomheder.

3) Stigning i udldn. Inklusive Lenmodtagernes Dyrtidsfond.

4) Virksomheders og privates samt kommuners og koncessionerede

fejt og udeladeiser.

selskabers lMntagning i udlandet inklusive leveranderkreditrer og



Tinglysninger af pantebreve i fast efendom 23
Pantebreve tinglyst til {lingiver)
Bolig- .
Forsik- Secl selska- 'Iii.ng—
Real- Spare- ringssel- Stat Ejet- = bernes T
kredic- kP Banker 1 skaber og | og kom- pante- ger- Lands- Andre ninger
institutter asset jons- b pante- bysge- ial
PCHSIOIIS muner 1eve bICVC YELe
kasser fond
mv.1}
Millioner kroner
—
1979 ..., 33 049 523 820 3 492 2179 26126 20583 4 459 91 231
1980 ......... 30 478 373 495 3 994 1 690 21173 14 985 2 837 76 025
1981 ......... 25 788 554 359 1 564 1674 18 497 9923 979 729 60 067
1982 ......... 28 785 506 239 486 1 940 17 685 5325 1338 335 56 639
1983 ......... 50 591 429 279 293 2269 19 958 4101 1318 194 79 432
1984 ......... 60 675 412 410 276 1855 26 190 3 746 1024 278 94 866
1985 ......... 86728 1256 1393 848 1 837 34 475 5 196 997 700 133 430
1986 ......... 105 763 2720 2137 2 143 1841 44 534 6 767 761 1196 167 862
1987 ......... 86 908 1603 2 249 193 1828 33 396 3 650 1259 303 131 389
1988 ......... 81446 3150 4 328 575 2 055 30 674 2 747 1029 2534 128 538
1987 4.ket. ... 23745 523 836 37 461 8 626 888 379 56 35 551
1988 1.kvt. ... 20487 671 773 117 567 8 300 852 325 427 32519
2, — ... 17 741 787 941 85 51% 7 107 587 199 328 28 288
3. — ... 18 452 623 1 065 194 479 6 897 654 260 1 306 29 930
4. — ... 24 766 106G 1549 179 496 8 376 654 245 473 37 801
1989 1.kvt. ... 25 522 808 1 68% 173 503 6 280 562 263 753 36 553
2. — 19 761 934 1108 246 417 7 219 609 287 720 31 301
Julic. ... 5 400 186 537 80 125 2553 172 81 91 9 225
1} Inklusive Grundejernes Investeringsfond og Finansieringsinstitut-
tet for Hoteller,
Cirkulerende borsnoterede kroneobligationer
(Nominel veerds)
Indenlandske statspapirer
Realkredit- Andre
Ul Krone- Statsgeelds- I al obligationer bl}'d orjie- . Lale
o obligationer beviser at obligartone
Millioner kroner
1978 ... 32 071 12 050 45 121 264 413 21597 331 13t
1979 .. o i 45 392 16 950 62 342 3031 505 22 480 386 327
1980 ......... ... .. 69 408 21 350 90 758 335 574 22 332 448 664
1981 ...l 102 126 33 250 135 376 356 874 24 316 516 566
1982 ... ... ... 167 818 36 150 203 968 379 005 27 852 610 825
1983 ... ..., 231 776 40 700 272 476 417 556 34 367 724 399
1984 .............. 293 546 37 800 331 346 468 261 37 962 837 369
1985 ... ... 331 062 28 760 359 822 540 425 40 939 941 186
1986 .. ... 323 576 27 500 351 076 608 706 43 693 1003 475
1987 . oo 301 340 43 675 345 013 668 819 44 786 1058 620
1988 ...l 299 472 54 085 353 557 723 973 46 026 1123 556
1988 Jul .......... 314 110 57 725 371 835 694 363 46 862 1113 060
ug. ......... 313 183 52 225 365 408 699 264 47 141 1111 813
Sept. ...t 302 723 59 725 362 448 705 641 47 442 1115 531
Okt. ......... 306 662 61 725 368 387 767 110 47 291 1122 788
Nov. ......... 306 660 52 485 359 145 713 134 47 780 1120 059
Dec. ......... 299 472 54 085 353 557 723 973 46 026 1123 556
1989 Jan. .......... 299 796 57 085 356 881 719 970 46 092 1122 943
Feb........... 302 668 51 350 354 018 725 568 46 302 1125 888
Marts......... 308 567 52 850 361 417 732 55¢ 47 064 1 141 031
Aprl ...... ... 313 190 58 000 371 190 721 355 47 868 1140 413
Maj .......... 310 527 53 95¢ 364 477 725 845 47 762 1138 084
Juni ..o 323 622 58 550 382 172 731 767 48 204 1162 143
Juli ..o 326 282 61 700 387 982 726 602 47 724 1162 308
Aug. ......... 322 205 57 650 379 855 731 619 48 829 1 160 303
Sept. oo e 329 898 60 700 390 598 736 666 49 472 1176 736




24 Realkreditinstitutternes laneaktivitet
Mia.kr. :
KVARTALSVIS —

I
| W‘
Boligejendomme | l\

Erhvervsejendomme \

20

Andre ejendomme /

18 Langeffektueringer | alt / 16

S

/ g 3 . /-‘. Fy . 1 \
s \\// ~_ ~
:‘.\/ \'_ | |

'y — o 4
: I | . ? o
1979 1980 1981 1982 1983 1984 1985 1986 1987 1988 1989
Lineeffektueringer?)
Boligejendomme eﬁilgsg;e
Line-
: . . Andre
tilbud?) Ejerboliger Udiej- Land- |Industi- | ejen- Talt
nings- brugs- ejen- domme
Nybyg- Oﬁ; o8 Ejer- Andre cjen- Lalt ejen- domme
geri ﬁinég; skifter | formil | domme domme mv.
Millioner kroner
1978 ......... 25 614 7071 3372 1 659 335 1868 14 305 6523 2715 980 24 523
1979 ..., 29 244 8054 4681 2051 265 1831 16892 6930 2813 1094 27729
1980 ......... 26 205 6936 5353 1 801 252 1955 16297 5105 3097 853 25352
1981 ......... 20 907 4542 4708 2 625 318 2571 14 764 2710 3316 804 21 594
1982 ... ..., 25 681 2 339 3298 7 444 446 4919 18 446 2014 2123 687 23270
1983 ......... 49305 4160 5516 15375 639 7 446 33 330 2934 389 1600 41760
1984 ......... 62 882 5462 8842 17 648 477 7776 40205 3641 5794 2420 52060
1985 ... ... 116 632 0566 12664 19561 1560 8962 52313 7 444 15 492 3557 78 806
1986 ......... 112842 12108 7892 19 291 781 10 167 50239 12 668 21 491 3157 &7 555
1987 ......... 85873 15540 3397 14997 15 10760 42285 8077 21521 1961 73 844
1988 ......... 5% 951 8579 2476 13 094 133 12101 33 526 6 199 19 508 1617 60 850
1986 4. kvt. ... 26573 3167 1771 4525 111 2262 11836 3418 4787 701 20 742
1987 1.kvt. ... 16 377 2210 845 3 263 15 2919 8511 1706 3452 210 13 879
2. — ... 24656 2458 703 3 859 14 1745 8 228 1874 4686 518 15 306
3. — ... 23085 3 760 904 4316 - 10 3697 12122 2475 7133 697 22 427
4., — ... 21755 7112 945 3559 - 4 2399 13424 2022 6250 536 22 232
1988 1. kvt. ... 8 885 3 646 658 2923 14 4212 10935 1543 5101 381 17 960
2. — ... 13351 1574 604 3 296 21 1695 6 620 1606 4557 301 13 084
3, — ... 14048 1 644 575 3504 15 4 067 9 606 1310 4118 484 14 918
4, — ... 19667 1715 639 3 369 83 2127 6 965 1740 5732 451 14 888
1989 1.kvt. ... 19712 1591 448 2 816 127 4 414 7 863 1902 4706 433 14 924
2. — ... 18750 1 347 374 309 - 2 1650 5108 1072 2241 446 8 8§67
3, — ... 10250 1191 379 2793 3 4 404 7 598 1 462 2 296 270 11626
1} Kontantverdi. Nye afgivne bindende ldnetilbud minus overfors- 2) Rursveerdi pd effekrueringscidspunkeet. Bruttolin minus overfors-
lez, dvs. de restgzeldsbeleb il instituteet, der forudsertes at blive let. Fra og med januar 1987 ogsd minus ekstraordinere indfrielset.
indfriet i forbindelse med optagelsen af det nye lén. Der er end- Sidstnzvnte gelder dog ikke fordelingen af ¢jerboliger pd formal.
videre foretaget fradrag for afsliede, bortfaldne og reducerede Boligejendomme i alc afviger derfor fra summen af tallene for ejer-

linetiibud. boliger og udlejningsejendomme.



Nettotilgang af borsnoterede kroneobligationer

25
til kursverdi sami aktieemissioner
Mia.kr.
- ARSGENNEMSNIT AF KVARTALSTAL KVARTALSVIS
Statspapirer
Raalkreditobligationar
30 P}\;rn;]{s barsnoterade kr()rmt:hiigutinr\ur. 0
— | alt nettatilgang af barsnoterade krongobligationar
20 Akticomissioner / e —— o
-
10 _/_,f/ 10
Y e e e e e e RS 0
=10 -10
~20 -20
1978 1980 1981 1982 1983 1984 1986 1986 1987 1988 1987 1988 1989
Nettotilgang af barsnoterede
kroneobligationer il kursvaerdi Placerer hos
. Sociale .
Dvrige " For- Aktie-
Inden- Real- bers- fo;}ii > sikrings- %;}_;:;Zr;f emis-
landske i kredit- | noterede National- | Spare- .~ | selskaber | sioner
stars- obliga- | ktone- Lale banken?) Banker') kasser?) gtroen og heder,
papirer | tioner | obliga- H,Og k pensions- privajt)e
tioner b}p (;:e "1 kasser my.
anken
Millioner kroner
1979 ... ..., 11133 21097 384 32614 24 - 563 1581 9293 8 300 13979 236
1980 ......... 16878 17113 - 393 33598 985 3488 2415 9277 9 566 7 867 250
1981 ......... 28696 11470 1673 42139 388 4631 283 9304 12681 14 852 53
1982 ......... 44 716 11 333 3186 59 235 1665 9002 2404 12525 16592 17 047 592
1983 ... .. 53 017 27 541 6302 86860 1351 29034 9930 13560 18604 14381 1922
1984 ......... 45591 35945 3205 84741 — 1543 13 832 3453 15053 18324 35622 3914
1985 ... .. 23985 60386 2815 8718 — 316 17 037 3632 12360 19870 34603 3710
1986 ......... -10 364 62150 2657 54443 12071 - 5298 - 2107 16701 16353 16723 8331
1987 ... .. - 7294 52979 1035 46720 - 88 21782 11856 12678 13185 54583 3024
1988 ......... 7889 50933 1087 59509 -~ 54 6481 9214 12347 14060 17 861 4033
1986 4. kvt. ... -12347 12975 - 523 105 745 3986 821 656 — 3372 — 2731 1190
1987 1.kvt. ... -~ 1613 7 200 85 5 672 14 -18 833 - 9110 §219 8432 16 950 238
2. — ... 6306 11201 963 18 470 - 5 5416 - 1822 1606 3269 10006 1053
3, — ... 3447 16 556 574 20577 - 53 - 8 269 167 5256 5014 18522 1238
4., — ... ~-15434 18022 - 587 2001 - 44 - 96 ~ 1031 -2403 - 3530 9105 493
1988 1. kvt. ... 3260 11750 1168 16178 - 244 -12905 - 360 5645 10252 13 790 152
2. — ... 12847 10650 969 24 466 198 4 844 2010 3493 3895 10026 628
30— ... 683 10973 414 12 070 - 15 1878 2469 3592 4881 - 735 1195
4, — ... — 8901 17560 -1464 7195 7 12 664 5005 - 383 - 4968 - 51220 2058
1989 1. kvt. ... 7 697 6954 912 15563 - 107 287%  1357% 5041 9 443 - 458% 1722
2. — 16 674 - 2 155 970 18 489 48 4141 - 794 4260 5 008 5826 3143
3. — ... 7921 3926 1171 13018 40 - 478 1478 3972 8 006 4 645

1} Korzigerer for genkebsforretninger indgiet med Nationalbanken.
2} Den sociale Pensionsfond, Arbejdsmarkeders Tillzgspension (til
og med 1980 =ndringer i bogferte verdier) og Lonmodtagesrnes

Dyrtidsfond.

?) Beregnet residualt. Inklusive nettosalg til udlandet, se side 7.



26 15 finansieringsselskabers balancer

Aktiver
UdHn Faste
Kasse- Fonds- Gagane. | Giendomme,
Ultimo behold- behold- E Tkke- : maskiner Andet Tal
b : thvervs- debitorer :
ning ning : erhvervs- o0g inventar
mEssige massigel) mv.%}
Millioner kroner
1984 ... L 767 409 2 006 1 080 88 1013 230 5533
1985 ... ... 1727 112 2791 1934 91 1396 341 8 392
1986 ... 2 305 251 4 461 3 858 124 1787 645 13 431
1987 ... 935 175 5555 5 067 278 2083 1123 15 216
19088 .............. 1260 22 5 288 4 823 1951 1763 1732 16 839
1986 Juni.......... 1335 467 3 337 2 963 86 1743 523 10 454
Sept. ...l 1272 347 4 359 3391 82 1821 559 11 831
Dec. ......... 2 305 251 4 461 3858 124 1787 645 13 431
1987 Marts......... 1103 268 5 245 4 260 161 1850C 919 13 806
Juni....o.oooL 1 400 171 5555 4659 78 1928 895 14 686
Sept. .. ..n... 211 168 5393 4377 103 2287 929 13 468
Dec. ......... 935 175 5 535 5 067 278 2083 1123 15 216
1088 Marss....... .. 925 172 5710 5 032 388 2042 1 441 15 710
Juoni.......... 1141 44 5 468 4 467 112 1792 1112 14 136
Sept. ..ol 285 104 5 248 4 642 89 1 802 1062 13 232
Dec. ......... 1260 22 5 288 4823 1951 1 763 1732 16 839
1989 Marts......... 1172 68 5013 4616 2374 1 680 1567 16 490
Juni. ...l 195 63 5216 4720 2 368 1 899 1 679 16 140
Sept. ......... 108 G5 5261 4 088 2426 1 804 1838 16 490
Passiver
Geeld il Andet Fgen-
i pengeinstitutter Afaivne kapital
Ultimo B og ansvarlig Tal
Inden- Uden- garantict Inden- Uden- ndskuds-
landske landske fandske landske kapital
Millioner kroner
1984 .. ...l 1882 750 88 1399 659 755 3533
1985 ... .ol 2 694 2198 91 1671 624 1114 8§ 392
1986 ... 6 939 2 620 126 1161 1216 1. 369 13 431
1987 ..o 7 212 2 063 278 1 800 1965 1 898 15 216
1988 ... 7 164 2 234 1951 2586 1007 1897 16 839
1986 Jupi ........... 2833 3 113 84 1803 1178 1 441 10 454
Sept. ... 4038 3 233 82 1667 1094 1715 11 831
Dec. .......... 6 939 2 620 126 1161 1216 1 369 13 431
1987 Marts .. ........ 6 731 2531 161 1416 1077 1 890 13 806
Juni. ... 6 903 2 910 78 1506 1124 2165 14 686
Sept. .......... 6 047 2 605 103 1348 1037 2328 13 468
Dec. .......... 7212 2 063 278 1 800 1965 1898 15 216
1988 Marts.......... 7 180 2258 388 1986 1777 2121 15 710
Juoi ...l 6 807 2 411 112 2028 986 1792 14 136
Sept. . ... 6 141 2 368 89 1905 982 1747 13 232
Dec. .......... 7 164 2234 1951 2586 1007 1897 16 839
1989 Marts. ......... 6 761 2252 2374 2 081 1005 2 017 16 490
Juni ...l 6 859 1753 2 368 1714 1 006 2 440 16 140
Sept. .......... 7 461 1838 2 426 1501 1144 2120 16 490
Anm.: Nogle af de indberettende selskaber er etablerec i lsbet af  2) Altovervejende leasingakeiver. Leasingaktiver i pengeinstirutejede
petioden. Fra og med ultimo juni 1988 cksklusive Global finansieringsselskaber ex i et vist omfang placerer under ethvervs-
Finans, der er omdannet il en bank, og inklusive Topdan- mazssige udién.
mark Leasing.

1} Herunder udlin til erthvervsdrivende til kab af personbilet og varige
forbrugsgoder.



Priser og lonninger 27
Pct.
Engrosprisindes 12-MANEDERS STIGNING
Forbrugerprisindeks
Nettoprisindeks
Timefortjeneste
20 20
10 q./'/l \ NG B \ }
/ . N = - r \_"\-\._
< PcS e T
0 o
-10 -10
1879 1980 1981 1982 1983 1984 1985 1986 1987 1988 1989
Engros- Forbruger- Netto- Time- Engros- Forbruges- Time-
prisindeks’) | prisindeks?) | prisindeks?) | forgjeneste?} | prisindeks?) | prisindeks?) fortjenesce?)
[ _ _ Indeks
Ar-til-r stigning i procent 1580 =100 | 1980=100 | jgen"yag Kroner
1979 oo 9.0 9.6 7.6 11.3 85 89.0 90 53.28
1980 ..o 17.6 12.3 10.7 11.3 100 100.0 100 59.28
1981 ............ 15.0 11.7 11.3 8.8 115 111.7 109 64.52
1982 ... 10.4 10.1 10.4 10.4 127 123.0 120 71.26
1983 ... 5.5 6.9 6.2 6.6 134 131.5 128 75.98
1984 (... ... 7.5 6.3 6.0 4.8 144 139.8 134 79.66
1985 ..., .. 2.8 4.7 4.6 4.7 148 146.4 141 83.42
1986 ... .. - 6.8 3.6 0.7 5.4 138 151.7 148 §7.89
1987 ool 0.0 4.0 3.1 9.5 138 157.8 162 96.25
1988 ...l 3.9 4.6 5.0 6.3 143 165.0 173 102.34
1986 Jan. . ... - 1.4 2.8 2.4 5.4 145 147.5 144 85.34
Aprll ... - 7.3 4.0 0.5 5.6 139 151.8 148 87.65
Juli ... - 8.7 3.6 - 0.1 4.8 136 151.7 149 88.18
Okt ....... - 75 4.5 0.4 5.8 136 154.0 152 90.24
1987 Jan......... - 6.2 4.8 1.4 7.7 136 154.6 155 91.88
April ... ... - 2.2 3.1 2.7 9.8 136 156.5 162 06.28
Jul oo 222 4.1 4.0 10.3 139 157.9 164 97.24
Oke, ... 2.9 3.9 4.2 10.1 140 160.0 168 99.34
1988 jan......... 3.0 4.3 4.6 8.1 140 161.3 168 99.33
April ..... .. 4.2 4.7 4.9 6.1 142 163.8 172 162.15
Juli ... 3.7 4.1 4.6 6.1 144 164.4 174 103.16
Okt. ....... 3.9 4.2 4.7 5.4 145 166.7 177 104.71
1980 Jan. ........ 5.4 4.6 5.1 5.0 148 168.7 176 104.25
April ... ... 5.9 4.9 5.6 150 171.9
Juli ... 5.8 5.0 5.5 152 172.6
Auvg, ... ... 6.0 49 5.3 153 173.6
Sept. ....... 5.7 4.7 5.1 153 174.2

Anm.: Asseallene for de anferte prisindeks er gennemsnit af mineds-

indeksene.

1y Eksklusive alle indirekre skatter bortset fra told og imporcafgif-
ter. Vagtene er baseret pd engrosomsztningen i 1986. 1979 om-

regnet af Nationalbanken fra oprindelig basis 1975 = 100.

2) Vzgtene bliver lobende reguleret og er nu baseret pd sammenszt-
ningen af det samlede forbrug i 1981 fert frem med prisudviklin-
gen til april 1984, Inklusive udgifter til bolig. 1979 omrcgnet af 4

Nationalbanken fra oprindelig basis.

3} Eksklusive direkte og indirekee skatter samz offenlige pristilskaud.

Inklusive udgifter til bolig. Vagtene bliver lobende reguleret og er

nu baseret pi forbrugssammensztningen i lanmodtagerhushold-
ninger i 1981, hvor veegrene cr ajoucfert for prisudviklingen frem

il aptil 1984. Til og med 1980 bepavnt mincdsprisindekset, der

hindverk samt bygge- og anlzgsvirksomhed.

indgik i beregningen af reguleringspristallet, som blev anvendr ved
regulering af lenninger.
Gennemsnitlig timefortjeneste for samtlige arbejdere i industr,



28 Effektiv rente af et udvalg af borsnoterede obligationer
samit mindsterenten
Pct.
20-arig enhedsobligation ULTIMG MANEDEN
2-&rigt statsgeeldsbevis

24 24
—— Mindsterentan?)

21 21
18 18
16 ‘\‘ 16
12 12
o } ! _\ / / oo 3 W g
L
6 =]
1082 1083 1984 1986 1986 1987 1988 1980
Stassobligationer Realkreditobligationer
Gennem-
9 2 9 9 snit
Stats- 1 . 3 .
; ;?(tis& 0 pet 9 pet.?) 5 pct pec.d) petd) petd) pec.s) eff:f(tiv Mindste.
Ulimo?) %;ﬁlsiel? Fzrdigamortiseret Fardigamortiseret antal 4r obliga- zenten’)
age senest efter seriens lukning tions-
rentes)
2004 I 1994 [ 2007 30 20 | 10 ] 5
Procent p.a.
1978 ......... 17.10 € 18.12 16.42 18.49 18.94 18.39 17.02 18.15 .
1979 ... 17.82 ° 19.12 18.33 18.26 18.68 19.04 18.14 18.11 .
1980 ......... 18.17 19.98 19.62 19.72 18.93 19.52 19.79 17.61 18.60 .
1981 ......... 18.87 20.91 19.63 20.02 19.93 20.38 19.96 18.55 19.45 °
1982 ......... 19.65 20.14 20.63 18.40 19.10 19.69 19.65 18.78 19.38 e
1983 ......... 12.16 12.96 12.73 11.87 12.83 12.61 12.65 12.65 12.64 .
1984 ......... 13.30 14.60 14.16 11.92 14.75 14.77 14.18 13.94 14.02 .
1985 ... 9.13 9.67 9.47 8.76 10.31 10.32 9.65 9.29 9.86 9
1986 ......... 10.59 11.70 10.82 11.49 12.48 11.96 11.60 10.85 11.61 8
1987 ......... 10.34 12.05 10.61 10.14 12.79 12,61 11.67 9.61 11.73 10
1988 ... ... 8.53 9.39 8.71 7.88 .92 9.82 .32 8.94 9.78 9
1989 Jan. ..... 8.79 9.57 9.15 7.44 9.98 9.96 9.62 8.89 9.85 9
Feb...... 9.14 9.93 2.64 7.65 10.27 10.20 9.72 8.72 10.12 9
Marts .. .. 9.07 9.74 9.56 7.95 10.12 10.04 9.74 8.69 10.01 9
Apsil oL 9.49 9.73 9.63 8.20 10.06 10.06 9.65 8.64 10.02 9
Maj ..... 10.05 10.12 10.20 8.04 10.32 10.37 10.20 8.63 10.30 9
Juni .o 9.76 9.76 9.68 8.08 10.08 10.13 9.96 8.59 10.12 9
Juli.o ool 9.15 9.19 9.13 8.09 9.70 9.71 9.62 9.59 9.83 9
Aug. ... 9.49 9.74 9.60 7.98 10.00 10.06 9.78 8.93 10.04 9
Sept. ... 10.01 0.96 9.96 8.20 10.29 10.29 10.06 9.41 10.27 9
i) Den effektive rente p4 heldrsbasis som beregnet af Kebenhavns 1986 10 pet. Fra og med april 1986 4 kreditorterminer. Til og med
Fondsbars. Til og med 1979 omregnet af Nationalbanken fra to december 1986 9 per. Til og med september 1988 10 pet.
gange den effektive halvirsrente. 5} Rentetilpasningsldn. Til og med 1980 9 pet. Til og med 1982
) Til og med 1979 8 pct. Til og med 1982 12 pet. Til og med 1984 12 pet. Til og med marts 1986 10 pet.
10 pet. Til og med marts 1986 9 pet. Til og med december 1986 ) Vejer gennemsnit af samtlige serier/afdelinger pd kurslisiens sek-
8 pet. Til og med juni 1988 10 pee. Derefter 9 pet. tion I og I Til og med 1981 dog vejet gennemsnit af samtlige
3 Til og med marts 1986 10 pet. Til og med december 1986 8 pet. Til statspapirer samt alle dbne scrier af almindelig og sztlig reaikredit.
og med december 1988 10 pct. 7} I henhold il kursgevinstloven.

4} Til og med 1980 10 pet. Til og med 1982 12 pet. Til og med marts



Bankers og sparekassers effektive udlins- og indlinsrenter 29

Udlin Indidn
Hetaf Heraf
Gennem- . Gennem- 2
smit af Udlin snit af Inﬂdiﬁn infilan )
; med ad- : pd an- pa 12 Szlige
samtlige . Andre samtlige . A e Aftale-
adlAn gang til udlim) indiia fordring méneder indlans- indlin
variabel uden og der- former
udnyttelse check over
Procent p.a.
Banker
1984 2. kvt.. ... 15.2 14.8 15.8 8.7 7.4 9.8 9.4 11.1
3, — ... 15.2 14.8 15.9 9.2 7.6 9.9 12.0 10.8
4, — ... 15.6 15.2 16.1 9.7 7.6 9.8 11.9 12.0
1985 L. kvt..... 15.5 15.3 16.0 9.1 7.6 2.6 11.7 11.8
2, — ... 15.7 15.5 16.1 9.2 7.8 9.9 11.7 11.0
3, - 14.4 14.0 14.8 8.0 7.3 8.8 10.4 10.1
4, — .. .. 13.7 13.3 14.3 7.7 6.9 7.8 9.7 10.0
1986 1. kvt..... 13.2 12.9 13.6 7.2 6.8 7.3 8.6 9.3
2, — ... 12.5 12.2 3.1 6.7 6.4 6.8 7.9 8.7
L— . 12.5 12.1 i3.1 6.7 6.5 6.5 7.8 9.0
4, — 12.5 12.2 13.0 7.2 6.4 6.4 7.8 G.4
1987 1. kvt..... 13.0 13.0 13.2 7.7 6.6 6.9 7.8 16.9
20— ... 13.6 13.5 13.8 7.7 6.6 7.1 8.0 10.1
3., — ... 13.5 13.3 13.8 7.6 6.7 7.1 8.0 9.8
4, — ... 13.4 13.3 13.7 7.7 6.6 7.1 8.0 10.0
1988 1. kvt..... 13.2 13.2 13.5 7.3 6.7 6.8 7.9 9.3
2.0 — ... 13.4 13.4 13.5 7.2 6.7 7.2 7.9 9.0
B, o . 13.2 13.1 13.6 6.9 6.4 7.6 7.6 8.6
4, — ... 13.0 12.7 13.5 6.9 6.3 7.7 7.6 8.4
1989 1. kvt..... 12.3 11.9 12.7 6.5 6.0 7.4 6.6 8.3
20— ... 12.8 12.6 13.2 6.7 6.0 7.4 6.5 8.7
Sparckasser
1984 2. kvt..... 15.6 15.5 16.0 8.3 5.1 9.6 10.8 11.2
30— 15.9 15.6 16.2 8.5 5.4 9.7 11.6 11.4
4. — . 16.3 16.3 16.6 9.0 5.8 9.7 12.6 12.0
1985 1. kvt..... 16.2 16.0 16.5 8.3 5.7 0.4 11.7 11.8
2. — ... 16.6 16.3 17.2 8.8 5.9 9.4 12.0 11.1
3, — ... 15.4 15.% 15.8 7.7 3.3 9.0 11.2 11.1
4 — 14.5 14.2 15.0 7.0 4.9 8.3 10.0 10.0
1986 1. kvt..... 13.5 13.7 13.6 6.6 5.2 8.0 9.1 9.4
2. — ... 13.0 13.3 12.9 6.2 5.0 7.4 8.0 9.1
3, — . 13.1 13.4 13.0 6.0 5.0 6.9 7.8 8.8
4, — ... 12.8 13.3 12.6 6.7 5.1 6.9 8.0 9.8
1987 1. kvt... .. 13.3 13.7 13.2 6.8 5.4 7.0 7.8 10.¢
2. — ... 13.6 14.3 13.3 7.1 5.8 7.1 8.5 10.0
3 — 13.5 13.9 13.3 6.9 5.7 7.3 7.8 9.6
4, — 13.5 14.2 13.1 7.0 5.6 7.4 7.8 9.9
1988 1. kvt..... 13.4 14.1 13.1 7.0 5.8 7.3 8.1 9.1
20— 13.4 14.6 12.7 7.0 5.7 7.3 8.3 8.9
3. — 13.2 14.3 12.4 6.7 5.7 6.8 8.0 8.3
4. o— 13.0 14.4 12.3 6.6 5.8 6.8 7.5 8.1
1989 1. kvt..... 12.7 13.5 12.4 6.3 5.4 6.6 7.1 7.9
20— .. 13.1 14.1 12.7 6.3 5.4 6.7 6.9 8.2
Anm.: Periodens renteindtagrer respektive renteudgifter er sat 1 fot- sion og stiftelsesprovision. Stiftelsesprovision og underkurs indreg-
hold til periodens gennemsnitlige saldo for de pigzldende nes i det omfang, bckendtgorelsen om bankers og sparekassers
udléins- respektive indlinsformer, omregnet til effekeiv rente regnskabsafleggelse foreskriver.

pé heldrsbasis. Renteindtzgter omfatzer rente, lebende provi- 1} Omfatter ikke veksler, byggeldn og prioritesslin.



30 Rentesatser 1 en rakke lande

Rentc for 3-mineders interbankindskud

Ultimo Danmark?) | England?) I Japan®) | Sverige3) J Tyskland2) USA2)
Procent p.a.

1987 Qktober . .. 10.2 9.2 4.4 9.4 4.1 7.5
November . 9.9 8.9 4.4 9.1 3.8 7.9
December . . 9.5 8.9 4.2 9.0 3.4 7.2

1988 Januar..... 8.9 8.7 4.1 9.2 3.2 6.8
Februar . . .. 8.7 9.3 4.2 9.2 3.3 6.8
Marts. ... .. 8.9 8.6 4.1 9.6 3.3 6.8
Aprl...... 9.5 8.2 4.0 10.0 3.4 7.1
Maj....... 9.0 7.6 4.1 10.2 3.5 7.6
Juni....... 8.3 9.9 4.4 10.3 4.4 7.8
Juli oo 8.2 10.8 4.7 10.4 5.1 8.3
August 8.2 12.2 4.9 10.5 5.1 8.6
September . 7.9 11.9 4.8 10.5 5.1 8.6
Okeober . . . 8.1 12.0 4.4 10.6 4.8 8.5
November . 8.1 13.1 4.4 10.6 5.1 9.2
December . . 7.9 13.1 4.6 10.4 5.3 9.2

1989 Januar..... 8.1 13.0 4.4 10.4 5.9 9.2
Februar . . .. 8.5 13.3 4.7 11.4 6.9 10.2
Marts. ... .. 8.6 13.0 4.5 11.6 6.3 10.2
April. ... 9.0 12.9 4.6 11.6 6.4 9.8
Maj....... 9.4 14.2 5.0 11.6 7.1 9.4
Juni..... .. 9.6 14.1 5.4 11.7 7.0 9.2
Juli ...l 9.2 13.8 5.2 11.8 6.8 8.5
August 9.3 13.9 5.4 11.7 7.1 8.9
September . 10.0 14.6 3.6 11.8 7.9 9.1

Effektiv rente af 10-drige statsobligationer®)
Ultimo Danmark England Japan Sverige Tyskland USA
Procent p.a.

1987 Oktober . .. 11.9 9.6 5.4 11.6 6.4 9.1
November . 11.1 9.6 5.2 11.8 6.3 9.2
December . . 10.8 9.8 4.9 11.6 6.4 9.0

1988 Januar. .. .. 10.1 9.6 4.7 11.4 6.4 8.4
Februar . . .. 9.8 9.5 4.6 11.1 6.2 8.3
Marts. ... .. 10.0 9.3 4.8 11.3 6.2 8.8
April . ... .. 10.7 9.5 4.8 11.4 6.5 9.1
Maj....... 9.9 9.6 5.0 11.4 6.6 9.4
Juni..o.... 9.6 10.1 5.4 11.2 6.7 Q.0
Juli ool 9.4 10.0 5.4 11.5 6.9 9.3
August 9.5 10.4 5.7 11.5 6.8 9.4
September . 9.2 10.1 5.4 11.5 6.6 9.1
Oktober . .. 9.1 9.8 4.9 11.1 6.2 8.8
November . 9.0 10.5 4.7 11.1 6.4 9.3
December . . 8.9 10.4 4.7 10.7 6.6 9.4

1989 Januar..... 9.5 9.8 4.7 10.3 6.7 9.2
Februar . . . . 9.9 10.1 4.9 10.8 7.0 9.5
Marts. . ... 9.6 10.2 4.9 11.0 7.0 9.5
April .. ..., 9.7 10.2 5.0 11.1 6.8 9.3
Maj....... 10.2 10.6 5.5 11.0 7.0 8.8
Juni....... 9.8 10.5 5.6 113 6.7 8.2
Juli oo 9.1 9.9 5.1 11.1 6.0 8.0
August .. .. 2.6 10.2 5.2 11.0 6.8 8.4
September . 9.9 10.7 5.1 11.0 7.0 8.5

1) 3-mineders pengemarkedsrente.

2} 3-mineders eurorente.

?) 3-mdneders skatkammerbeviser.

%) Danmark: Sesielin. @vrige lande: StZende l3n.



Nationalbankens vigtigste rentesatser 31
Rente Rente ved .
Geldende Diskonto | Almindelig | ved beli- | Rente | dag-til-dag | DiSiene R‘:;ge ved | Rente of
fra og redis- udidns- ning af ved uzk _udlin enkabs- indians. | sthende pd
konto rente indlans- p# folio?) i penge- gen : e P
: ordningen?) {  beviser folio
beviser markedet
1986 2.7an. ......... 7.00 8.00 8.50 . 9.250 . 8.50 .
15, — ... 7.00 8.00 8.50 . — hd 8.50 .
22, — L 7.00 8.00 8.50 . 9.250 hd 8.50 hd
27, — 7.00 8.00 8.50 . — . 8.50 .
28, — ... 7.00 8.00 8.50 . — A 8.45 .
3.feb. ... ... .. 7.00 8.00 8.50 . . 8.50 hd
13, — ..o 7.00 8.00 8.50 . 9.250 * 8.50 .
17, — oo 7.00 8.00 8.50 . . 8.50 .
260 — .o 7.00 8.00 8.50 . — . 8.43 hd
J.omarts........ 7.00 8.00 8.50 . — . 8.50 ®
120 — .. 7.00 8.00 8.50 hd 9.250 A 8.50 hd
21, — o 7.00 8.00 8.50 b 9.250 b 8.45 .
Loaptl......... 7.00 8.00 8.50 . 9.250 . 8.50 .
4, — .o 7.00 8.00 8.50 € §.250 . 8.45 b
23, — oL 7.00 8.00 8.50 . — . 8.45 4
24, — ... 7.00 8.00 8.50 hd $.250 . 8.45 .
lLmaj......... 7.00 8.00 8.50 . — . 8.50 .
5. — 7.00 8.00 8.50 hd 9.250 . 8.50 .
5. — 7.00 8.00 8.50 . — ® 8.50 .
23, — . 7.00 8.00 8.50 . 9.250 . 8.50 .
2ol L. 7.00 5.00 8.50 . — e 8.50 .
2, — o 7.00 8.00 8.50 hd 9.250 4 8.50 .
Laug.......... 7.00 8.00 8.50 . — . 8.50 .
S, — . 7.00 8.00 8.50 . 9.250 . 8.50 .
200 — ... 7.00 8.00 8.50 . — 4 8.50 d
220 — Ll 7.00 8.00 8.50 . 9.250 . 8.50 .
losept. ........ 7.00 5.00 8.50 . — ¢ 8.50 ¢
4, — ... 7.00 8.00 8.50 . 9.250 & 8.50 .
1987 G.jan. ......... 7.00 8.00 9.75 . 10.250 . 9.75 .
8., — 7.00 8.00 9.75 4 12.000 4 9.75 4
9 — 7.00 8.00 9.7% . 14.000 . 9.75 g
120 — oo 7.00 8.00 9.75 . 11.000 . 9.75 *
2.feb. ...l 7.00 3.00 10.50 . 11.000 . 10.50 .
17. marts . ..... .. 7.00 8.00 10.00 . 10.500 . 10.00 .
260 — ... 7.00 8.00 9.50 L4 10.000 hd 9.50 A4
9.quai ......... 7.00 8.6 9.00 . 9.500 LS 9.00 .
Ljuli ....... .. 7.00 8.00 9.00 . 9.500 . 8.95 hd
Foaug.......... 7.00 8.00 9.00 9.50 — b G.25 8.75
Sosept. -t 7.00 8.00 . 9.50 — . 9.23 8.75
9.dec. ......... 7.00 8.00 . 9.00 — . 8.75 8.25
1988 4.jan. ......... 7.00 8.00 . 9.00 — . . 8.25
l.mates .. ... ... 7.00 8.00 . 9.00 — — . 8.25
13.april......... 7.00 8.00 . 9.00 — 9.00 . 8.25
15, — ... 7.00 8.00 . 9.00 — — . 8.25
16.juni ......... 7.00 8.00 . 8.75 - — . 8.00
gouli ... 7.00 8.00 . 8.50 — — . 7.75
1989 30.marts........ 7.00 8.00 . 8.50 — 9.00 . 8.00
24.aprid ... 7.00 8.00 . 9.00 — 9.50 4 8.50
30.jumi ...l 7.00 8.00 . 9.50 — 10.00 . 9.00
Toaug., ........ 7.00 8.00 ¢ 9.50 — . . 9.00
30.sept. ..... ... 7.00 8.00 . 9.50 — . . 9.00

'} Fra og med 10. juli 1989 rente ved trek indtil 5 pet. af det enkelte
pengeinstituts egenkapital mv. Ved ek herudover har renten vae-

ret Y% pet. hejere.

2) Fra og med 1. august 1939 modsvares genkebsforretninger af ufor-
rentede indskud 1 Nationalbanken. Likviditerseffekren af indgiede
genkebsforretninger sker ved trzk pa folio.



32 Nationalbankens rentesatser samt pengemarkedsrenter
Pct.

10,00
9,601
89.00 ¢
8,60

B8.00

7,60 |80

7.00 - +7.00

1988 1989
Marginalrente ved pengeinstitutternes lantagning i Nationalbanken
Rente af indskud pa folio | Nationalbankan

- Dag-til-dag pengemarkedsrente
- = = 3-méneders CIBOR-sats
Diskonto

Dag-til-dag pengemarkedsrente

Gennem- . Rente Gennemn- ) Rente
st Haijest Lavest af szlige stit Hajest Lavest af szrlige
indskud") indskud?)
Procent p.a. Procent p.a.

1987 Okt. .. .. 9.46 93/s Sihe 9.46 | 1988 Okt. ... 7.81 736 7%he .
Nov..... 9.34 95/s 83516 9.34 Nov.. .. 7.82 8 7% °
Dec..... 9.25 9iig 815 9.25 Dec. . .. 7.96 8315 7hs .

1988 Jan. .... 8.93 9 81z ° 1989 Jan. ... 7.98 8716 7%%hs .
Feb. .. .. 8.59 87/g 8%y . Feb. ... 7.83 7s 7V%hs .
Marts ... 8.71 81314 83, . Marts . . 7.98 Bz 7 Bhs ©
Aprif ... 8.92 93hs 876 . April .. 8.53 815 8 4
Maj..... 8.80 s 83/s . Maj.. .. 8.56 8% 8% L
Juni .... 8.43 81%¢ 8, . Juni ... 9.03 10Y1¢ 856 .
Juli... .. 8.13 81/, 71316 ® Juli . ... 9.71 10 9Ys ©
Aug. ... 7.86 8Ys 7% ® Aug. .. 9.14 Qe 916 ®
Sept. ... 7.81 77s 7B ® Sept. .. 9.51 107 9 *

Anm.: Daglige omsatningsgennemsnit. variabelt spend herunder. Rentespandet fastszrtes af National-

1} Sgrlige indskud i Nationalbanken, se side 14, forrentes med perio- banken.

dens gennemsnitlige dag-til-dag pengemarkedsrente eller med et



CIBOR-satser 33
1 mined 2 mineder 3 méineder
Gc;]:iim' Hajest Lavest Gc;?ifm' Hajest Lavest G?Iﬁfm‘ Hejest Lavest
Procent p.a.

1988 Juni . ... 8.6115 8.8750 8.2813 8.6264 8.9063 8.3750 8.6712 8.9844 8.4375
Juli.. ... 8.1577 8.2500 8.0156 8.2009 8.206¢ 8.0781 8.2783 8.3594 8.1230
Aug. 7.9830 8.0625 7.9375 8.1175 8.2031 8.0000 8.1936 8.2500 8.1250
Sept. 7.8821 7.9375 7.7656 7.9929 §.1406 7.8281 8.1073 8.2500 7.9844
Okt. .. .. 7.8333 7.8750 7.7500 7.9628 8.0625 7.8125 8.0878 8.1875 7.9531
Nov..... 7.9006 8.0000 7.8750 8.0362 8.0625 7.9688 8.1186 8.1563 8.0313
Dec. .. .. 7.9970 8.1250 7.9375 8.0290 8.1250 8.0000 8.0528 8.1250 8.0000

1989 Jan. .. .. 8.0490 8.3906 7.8750 8.0732 8.3906 7.9375 8.112¢ 8.4063 7.9375
Feb. .. .. 8.0734 8.4375 7.6844 8.1992 8.5000 8.0625 8.2852 8.6250 8.1250
Marts . .. 8.1953 8.6406 8.0469 8.2805% 8.7031 8.1563 8.3805 8.7500 8.2813
Apzl ... 8.8388 0.0469 8.4375 8.8734 9.0469 8.5000 8.9161 9.1250 8.3313

aj. .. .. 8.9598 9.2500 8.8438 9.1816 9.4844 8.9531 9.2738 9.5781 9.0156
Juni .. .. 9.2202 9.6406 8.8750 9.3098 9.5781 9.1875 9.3735 0.6875 9.2656
Juli. .. .. 9.6615 G.9375 9.3594 9.5945 9.7500 9.3594 9.5900 9.7500 9.3594
Aug. ... 9.3216 9.3750 9.2500 9.3804 9.4375 9.2500 9.3913 9.4531 9.2500
Sept. ... 9.6250 9.8906 9.2656 G.6890 9.9375 9.3906 9.7478 10.6313 9.4375

4 mineder 5 méneder 6 mineder
Ge;’;fm' Hejest Lavest Gegfiim' Haojest Lavest Ge?gﬁgm' Hajest Lavest
Procent p.a.

1688 Juni .. .. 8.7038 9.0000 8.5000 8.7173 9.0000 8.5000 8.7514 9.0625 8.5156
Judi. . 8.3304 8.4063 8.1563 8.3936 8.4688 8.2813 8.4725 8.35000 8.3750
Aug. ... 8.3118 8.5000 8.1250 8.4198 8.6250 8.1875 8.5149 8.7500 8.3281
Seﬁ)t. L. 8.2756 §.4844 8.0938 8.4127 8.6094 8.1875 8.5085 8.7031 8.2500
Okt. ... 8.1771 8.3125 8.0000 8.2330 8.3750 8.1250¢ 8.3214 8.4375 8.1875
Nov..... 8.1719 8.1875 8.1406 8.2379 8.2500 8.1875 8.2983 8.3125 8.2500
Dec. ... 8.0707 8.1719 8.0000 8.1243 8.2500 8.0625 8.1503 8.3125 8.0625

1989 _{Jan e 8.1442 8.4688 7.9688 8.1747 8.5000 8.0000 8.2038 8.5000 8.0156

eb. .. .. 8.3563 8.7188 8.1875 8.4219 8.7656 8.2656 8.5047 8.9688 8.312%
Marts . .. 8.4898 8.7500 8.3504 8.5688 8.8125 8.4375 8.6711 8.8750 8.5938
April ... 8.9572 9.1250 8.6250 8.9844 9.1875 8.7344 0.0354 9.2500 8.7500

a. .. .. 9.3333 9.6875 0.0781 9.3869 9.7500 9.1250 9.4472 9.8125 9.1250
Junt ... 9.4405 9.7188 9.3750 9.5231 9.7344 9.3750 9.5573 9.7500 9.4375
Juii. ... 9.59%0 9.7500 9.3750 9.5900 9.7500 9.3750 0.5967 9.7500 9.3750
Ang. ... 0.4090 9.5000 9.2813 9.4130 2.3000 9.2813 9.4144 9.5156 0.2813
Sept. ... 9.7805 16.0625 9.4844 9.8066 10.1250 9.5156 9.8296 10,1563 9.5156






