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NATIONALBANKENS STATUS OG MANEDSBALANCER

Tabel 1

Aktiver

Fordringer pa

Tilgodehavende
vedr. penge- og

Den Inter- realkreditinstitut-
Fordringer nationale ters Target- Pengepolitiske

Guld' pé udlandet® Valutafond mv.’ konti i ECB udlan
4.979 138.633 8.549 . .
5.196 183.034 8.268 . .
5.298 214.441 7.416 . .
5.124 208.456 5.684 . 72.635
6.941 204.204 3.557 . 135.296
7.700 164.556 3.189 . 153.735
9.084 161.722 2.561 . 216.794
9.781 202.777 3.406 1.709 240.876
12.260 370.861 15.683 6.886 104.220
16.938 397.085 17.833 4.595 9.275
19.356 455.374 20.545 8.687 24.010
12.260 388.108 15.683 900 26.389
12.260 388.882 15.684 484 15.469
12.260 390.241 15.684 4.432 23.291
12.260 376.736 15.684 342 3.050
12.260 413.317 15.978 1.067 475
12.260 410.569 16.006 3.220 47.185
12.260 401.341 16.078 525 60
12.260 401.698 16.080 384 60
12.260 404.564 16.226 379 9.890
12.260 395.739 16.302 1.369 105
12.260 393.606 16.304 754 1.231
12.260 392.695 16.776 4.595 9.275
2011 jan ..cceevenne 16.938 396.285 18.310 349 2.400
16.938 412.026 18.313 464 355
16.938 419.037 18.533 837 7.870
16.938 419.360 18.533 393 850
16.938 418.731 18.538 1.263 260
16.938 421.796 18.538 1.395 13.850
16.938 422.078 18.944 382 645
16.938 440.925 18.951 430 796
16.938 455.235 19.257 2.464 3.875
16.938 455.612 19.257 454 3.585
16.938 433.649 19.262 658 168
16.938 448.037 20.131 8.687 24.010

Anm.: Ultimo. Arstallene er fra Nationalbankens arsregnskaber. Manedstallene — ogsa ultimo december - er fra manedsbalancerne.
Fra og med arsregnskabet 2004 publiceres Nationalbankens ars- og manedsbalancer séledes, at de pengepolitiske ud- og indlan udskilles som
saerskilte balanceposter, mens de tidligere var fordelt under posterne udlan, indlan og indskudsbeviser. Ligeledes fra og med arsregnskabet
2004 indgar i balancen foliokonti, sumclearingskonti og VP-afviklingskonti i kroner pa nettobasis. Tidligere indgik disse pa bruttobasis i ba-
lanceposterne "Udlan" og "Indlan". Se i evrigt omtalen af balanceaendringerne i Danmarks Nationalbank, Beretning og regnskab, 2004, side

118-119.

Anvendelsen af de pengepolitiske instrumenter er specificeret i tabel 4.
Guld veerdiansaettes kun ultimo aret til den geeldende markedsveerdi.
Fra og med december 2008 ekskl. tilgodehavende vedr. penge- og realkreditinstitutters Target-konti i ECB.
Nationalbankens mellemvaerender med Den Internationale Valutafond er specificeret i tabel 9.
Herunder udlan vedr. kontantdepoter samt i perioden september 2008 - oktober 2009 inkl. udlan i tilknytning til swapaftaler med centralban-

oW on -

ker.

side 112.

Til og med december 2004 viser tallene alene indskudsbeviser.

Inkl. aktier og materielle anleegsaktiver fra og med 2001, hvor disse blev aktiveret, jf. Danmarks Nationalbank, Beretning og regnskab, 2001,



NATIONALBANKENS STATUS OG MANEDSBALANCER

Tabel 1

Aktiver

Andre Indenlandske Andre
udlan® obligationer aktiver mv.’ lalt
97.016 41.037 5.073 295.286
132.037 41.012 5.856 375.403
125.486 39.746 4.921 397.307
3.412 37.102 4.654 337.066
4.324 34.329 3.344 391.996
3.472 28.648 3.572 364.872
2.573 27.833 3.972 424.540
129.937 27.308 19.300 635.093
3.749 33.093 3.398 550.151
4.099 32.609 3.710 486.144
4.091 33.669 4.071 569.804
3.455 29.418 2.585 478.798
3.464 30.746 2.914 469.902
2.900 31.956 3.181 483.945
3.615 32.842 3.362 447.890
3.935 33.751 3.579 484.362
3.597 33.930 4.419 531.187
3.479 33.909 4.288 471.940
3.640 33.752 4.085 471.959
3.740 33.293 4.118 484.469
4.067 33.079 3.872 466.791
3.429 33.068 3.841 464.492
4.099 32.607 3.832 476.139
3.735 31.161 3.101 472.278 jan 2011
3.740 31.771 3.082 486.690 .. feb
3.145 32.776 3.100 502.234 . mar
3.665 33.070 2.569 495.378 . apr
3.219 33.580 2.518 495.046 maj
3.704 34.462 3.226 513.907 jun
3.849 34.331 3.287 500.453 = jul
3.297 33.025 3.486 517.847 .. aug
3.544 33.855 4.304 539.471 . sep
3.270 33.914 4.290 537.320 okt
3.309 33.636 4.363 511.983 s nov
4.091 33.498 4.703 560.095 = e dec




NATIONALBANKENS STATUS OG MANEDSBALANCER

Tabel 1

Passiver

Forpligtelser

Seddel- Meont- Pengepolitiske Andre over for
Mio. kr. omlob omlgb indlan® indlan Staten udlandet
2007 .oiiiiiieeieeees 42.966 4.333 113.620 37.996 43.510 3.734
2002 ... 43.164 4.491 160.664 61.679 50.319 3.31
2003 ..o 44984 4.701 157.279 91.002 43.981 2.976
2004 ... 47.047 4.992 167.252 2.820 60.810 1.633
50.953 5.264 220.423 2.187 56.428 2.391
54.249 5.518 171.984 1.454 73.789 3.729
55.782 5.771 209.863 2.106 89.899 4.585
55.612 5.671 128.193 2.513 262.789 4.293
55.015 5.746 188.294 9.518 212.435 4.257
56.697 5.844 147.067 11.645 179.443 3.134
56.687 5.720 173.159 15.341 225.849 3.378
52.406 5.708 142.542 5.153 195.950 667
feb s 52.609 5.703 126.106 7.381 201.980 750
53.722 5.720 135.241 11.322 203.472 1.006
54.768 5.731 113.172 9.835 190.315 600
55.544 5.788 137.054 11.634 199.793 1.039
55.602 5.818 165.619 9.469 220.670 478
55.350 5.811 136.963 7.551 191.480 1.004
55.059 5.796 111.359 8.190 216.824 874
54.904 5.788 120.788 8.405 218.507 1.718
55.346 5.786 116.020 6.279 206.310 2.558
55.283 5.807 126.601 6.965 192.217 2.923
56.697 5.844 147.067 11.647 177.282 3.121
2011 jan .cceeeeeene 54.485 5.811 135.362 7.668 184.042 1.441
54.910 5.803 90.706 16.554 235.167 852
54.101 5.805 107.230 11.759 242.163 640
56.046 5.827 97.465 9.566 244.921 760
56.144 5.856 96.613 10.113 245.444 757
56.518 5.879 107.180 11.162 252.225 516
55.926 5.879 117.141 9.951 229.508 1.021
54.633 5.879 100.086 9.013 265.927 1.073
54.656 5.868 92.859 16.272 286.961 1.156
54.609 5.848 83.012 15.578 294.474 1.885
55.175 5.836 103.588 6.991 256.352 2.144
56.687 5.720 173.159 15.339 223.510 3.387

Jf. anm. og noter under aktiver.



NATIONALBANKENS STATUS OG MANEDSBALANCER Tabel 1
Passiver
Modpost
til tildelte
Indlan ifm. saerlige
swapaftaler | treeknings- Grundfond Kurs-
med central- | rettighder i Andre og regulerings- Sikrings-
banker IMF (SDR)’ passiver Reservefond fond fond lalt Mio. kr
. 1.884 539 300 1.454 44951 295286  .ceiieeeeeeeeee 2001
. 1.721 317 300 3.577 45.859 375.403 ., 2002
. 1.577 562 300 3.310 46.635 397.307 .o, 2003
. 1.514 714 300 2.648 47.336 337.066
. 1.614 503 300 3.858 48.074 391.996
. 1.522 501 300 3.168 48.659 364.872
. 1.432 632 300 4.802 49.368 424.540
115.996 1.460 503 300 7.048 50.716 635.093
. 12.419 1.992 300 8.798 51.377 550.151
. 13.253 3.092 300 13.365 52.303 486.144
. 13.511 7.797 300 14.200 53.862 569.804
. 12.419 5.889 300 7.048 50.716 478.798
. 12.419 4.890 300 7.048 50.716 469.902 feb
. 12.419 568 300 8.798 51.377 483.945 . mar
. 12.419 574 300 8.798 51.377 447.890 apr
. 12.419 615 300 8.798 51.377 484.362 maj
. 12.419 637 300 8.798 51.377 531.187 jun
. 12.419 886 300 8.798 51.377 471940 ..o jul
. 12.419 962 300 8.798 51.377 471.959 aug
. 12.419 1.463 300 8.798 51.377 484.469 sep
. 12.419 1.598 300 8.798 51.377 466.791 okt
. 12.419 1.801 300 8.798 51.377 464.492 nov
. 12.419 1.586 300 8.798 51.377 476.139 dec
. 13.253 9.742 300 8.798 51.377 472.278 jan 2011
. 13.253 8.971 300 8.798 51.377 486.690 feb
. 13.253 1.315 300 13.365 52.303 502.234 . mar
. 13.253 1.573 300 13.365 52.303 495.378 apr
. 13.253 897 300 13.365 52.303 495.046 maj
. 13.253 1.206 300 13.365 52.303 513.907 jun
. 13.253 1.804 300 13.365 52.303 500.453 .. jul
. 13.253 2.015 300 13.365 52.303 517.847 . aug
. 13.253 2.478 300 13.365 52.303 539.471 sep
. 13.253 2.692 300 13.365 52.303 537.320 okt
. 13.253 2.675 300 13.365 52.303 511.983 ... nov
. 13.253 3.071 300 13.365 52.303 560.095 ... dec




SEDDELOML@BET Tabel 2
lalt,
1000-kr. 500-kr. 200-kr. 100-kr. 50-kr. lalt' mio. stk.
23.569 9.296 2.890 5.768 931 42.453 133
23.434 9.395 3.065 5.731 956 42.581 134
24.387 10.052 3.262 5.729 989 44.417 138
25.627 10.777 3.335 5.712 1.028 46.479 142
27.892 12.006 3.602 5.802 1.083 50.386 150
29.694 13.144 3.889 5.854 1.100 53.681 156
29.744 14.206 4.195 5.948 1.113 55.208 161
29.156 14.435 4.414 5.916 1.132 55.052 162
28.988 14.037 4729 5.485 1.218 54.456 160
30.003 14.173 5.475 5.309 1.176 56.135 163
29.516 14.930 5.456 5.065 1.172 56.139 161

Anm.: Ultimo.
| opgerelsen af seddelomlgbet i henhold til Nationalbankens balance indgér desuden det seerlige feeroske seddelomlgb (pr. 30. december 2011
354 mio. kr.) og 20-, 10- og 5-kronesedler (pr. 30. december 2011 196 mio. kr.).

MONTOMLOBET Tabel 3
I alt,
Mio. kr. 20-kr. 10-kr. 5-kr. 2-kr. 1-kr. 50-gre 25-gre | alt' mio. stk.
922 562 403 443 148 179 4.257 1.940
958 574 420 454 152 183 4.414 1.991
993 592 439 466 160 186 4.625 2.056
1.037 609 461 479 165 189 4.890 2.119
1.087 635 488 497 170 194 5.162 2.197
1.145 662 512 511 177 198 5.415 2.271
1.204 680 532 529 183 202 5.659 2.342
1.203 666 501 506 166 174 5.549 2.154
1.220 673 511 508 167 162 5.610 2.118
1.232 685 521 515 171 157 5.692 2.129
1.236 682 523 517 171 - 5.567 1.503

Anm.: Ultimo.

' | opgerelsen af mentomlgbet i henhold til Nationalbankens balance indgdr desuden pr. ultimo december 2011 3000-krone guldmenter (1 mio.
kr.), 1000-krone guldmegnter (14 mio. kr.), 500-krone sglvmenter (29 mio. kr.), 200-krone erindringsment (102 mio. kr.) og 100-krone polarment
(7 mio. kr.). Det skal bemaerkes, at 25-gren er inddraget pr. 1. oktober 2011



PENGE- OG REALKREDITINSTITUTTERNES NETTOSTILLING OVER FOR NATIONALBANKEN Tabel 4
Pengepolitiske indlan
Nettoindestaende Pengepolitiske Nettostilling
Mio. kr. Indskudsbeviser' péa foliokonti’ udlan’ ialt
113.620 3.705 63.408 53.917
160.664 10.106 81.167 89.603
157.279 12.945 48.024 122.200
160.379 6.873 72.635 94.617
207.582 12.841 135.296 85.127
163.160 8.824 153.735 18.249
200.451 9.412 216.794 -6.931
118.532 9.661 240.876 -112.683
166.156 22.138 104.220 84.074
132.548 14.519 9.275 137.792
149.954 23.205 24.010 149.149
2010 jan .ooccceeeeeceeennes 131.225 11.317 26.389 116.153
feb ... 113.838 12.268 15.469 110.637
mar .. 116.064 19.177 23.291 111.950
apr ... 96.909 16.263 3.050 110.122
110 1= IR 120.269 16.785 475 136.579
jun 142.143 23.476 47.185 118.434
jul ... 120.986 15.977 60 136.903
aug .. 95.313 16.046 60 111.299
sep ... 108.235 12.553 9.890 110.898
okt 99.879 16.141 105 115.915
NOV .oeeeeiieneeens 111.320 15.281 1.231 125.370
(o [T R 132.548 14.519 9.275 137.792
2011 jan 120.536 14.826 2.400 132.962
feb ... 66.836 23.870 355 90.351
95.030 12.200 7.870 99.360
85.512 11.953 850 96.615
79.430 17.183 260 96.353
93.737 13.443 13.850 93.330
101.841 15.300 645 116.496
82.915 17.171 796 99.290
80.795 12.064 3.875 88.984
66.050 16.962 3.585 79.427
89.280 14.308 168 103.420
149.954 23.205 24.010 149.149

Anm.: Ultimo. Arstallene er fra Nationalbankens arsregnskaber. Manedstallene — ogsé ultimo december - er fra manedsbalancerne.

1

Nominel vaerdi.

De pengepolitiske modparters nettoindestaende pa foliokonti i danske kroner ved afslutning af det pengepolitiske degn.
Lan mod pant. | 2008-2010 inklusive 1an med sikkerhed i laneobligationer samt pa basis af solvens.
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PENGEMANGDEN Tabel 5
Indlan pa Udstedte
tidsindskud | Indlan med obligationer
med oprinde-| opsigelses- mv. med Penge- Stigning i
Seddel- og Indlan pa | lig lebetid < varsel Genkgbs- | oprindelig | meengden |pct.iforhold
megntomlgb' | anfordring 2ar <3 mdr. |forretninger |lobetid < 2 ar| M3 til aret for

39,2 375,6 102,7 9,9 4,0 15,0 546,4 7,7

39,0 399,1 102,7 18,5 6,6 45,2 611,2 11,8

41,0 428,1 112,2 19,2 2,7 77,3 680,5 11,3

43,7 492,8 119,2 21,0 2,0 20,2 699,0 2,7

47,3 596,3 115,8 18,4 14,2 8,4 800,4 14,5

50,7 648,6 145,6 17,9 8,0 21,3 892,1 11,5

51,9 703,2 204,8 18,0 6,2 61,5 1.045,7 17,2

50,4 702,8 286,4 18,4 4,0 57,0 1.119,1 7.0

48,5 744,6 203,0 19,6 10,9 143,0 1.169,7 4,5

52,6 747,8 143,9 18,0 58,2 241,0 1.261,8 7,9

52,5 722,7 135,6 17,3 59,3 194,8 1.182,5 -6,3

47,4 765,6 204,3 17,2 6,9 172,3 1.213,7 1,2

feb ..... 47,5 768,7 189,1 17,3 6,5 162,3 1.191,4 -0,6
mar .... 50,7 759,8 172,8 17,5 19,9 187,3 1.208,1 1,7
apr ..... 51,1 777,8 170,0 16,2 17,2 177,0 1.209,4 0,6
maj ... 51,3 787,7 170,8 16,6 4,4 201,1 1.232,1 0,7
jun ... 51,4 774,5 153,1 17,2 15,3 210,5 1.222,3 1,4
jul ... 51,5 791,3 160,9 17,2 31,9 2471 1.300,1 5,3
aug ... 51,1 787,3 158,8 17,2 40,6 254,2 1.309,3 7,2
sep ..... 51,2 765,4 133,8 16,6 43,2 236,4 1.246,6 2,5
okt ..... 51,8 772,1 160,6 17,9 33,8 231,8 1.268,1 4,2
nov .... 52,1 764,2 149,2 18,2 38,4 230,3 1.252,5 4,5
dec ..... 52,6 747,8 143,9 18,0 58,2 241,0 1.261,8 7,9
2011 jan ..... 50,7 743,8 140,2 18,0 49,9 126,9 1.129,8 -6,9
feb ..... 51,8 743,5 141,6 17,9 49,7 125,9 1.130,5 -5,1
mar .... 50,8 729,3 143,5 16,9 52,8 154,4 1.148,0 -5,0
apr ..... 52,7 753,4 138,1 17,1 43,7 102,6 1.107,9 -8,4
maj .... 52,3 756,0 141,7 17,2 41,4 112,7 1.121,5 -9,0
jun ... 52,4 735,0 141,5 16,9 50,7 119,1 1.115,8 -8,7
jul ... 52,0 749,7 146,7 16,9 57.1 135,3 1.158,0 -10,9
aug ... 51,4 735,2 140,4 17,0 66,8 131,4 1.142,3 -12,7
sep ..... 51,4 730,8 140,4 17,9 73,0 168,1 1.181,9 -5,2
okt ..... 51,8 732,7 139,7 17,2 59,6 141,5 1.142,7 -9,9
nov .... 52,1 726,1 140,3 17,2 53,1 178,9 1.167,9 -6,8
dec ..... 52,5 722,7 135,6 17,3 59,3 194,8 1.182,5 -6,3

Anm.: Ultimo. Pengemaengden beregnes i overensstemmelse med ECBs definition af harmoniserede pengemaengdebegreber for EU: M1, M2 og M3.
Heri indregnes indleendinges indskud i MFI'er med kort lgbetid i kroner og fremmed valuta. Seerlige indlansformer indgar i pengemaengden
(M2 og M3) i det omfang, de ligger i det korte Igbetidsband. Udstedte obligationer med en oprindelig lobetid pa op til to ar samt penge-
markedspapirer og andele udstedt af MFl'er, er inkluderet i M3. Pengemaengden fastleegges pa baggrund af den konsoliderede balance og
omfatter MFl-sektorens likvide passiver i forhold til de pengeholdende sektorer — dvs. borgere og virksomheder, men ekskl. staten og valuta-
udleendinge, som i denne sammenhaeng er at betragte som pengeneutrale.

Pengemaengden M1 beregnes som summen af "Seddel- og mentomlgb" og "Indlan pa anfordring”, og videre beregnes pengemaengden M2
som summen af M1, "Indlan pa tidsindskud med oprindelig lobetid < 2 ar" samt "Indlan med opsigelsesvarsel < 3 mdr."

MFI-sektoren omfatter danske Monetaere Finansielle Institutioner, dvs. penge- og realkreditinstitutter, andre kreditinstitutter, pengemar-
kedsforeninger samt Danmarks Nationalbank.

Seddel- og mgntomleb ekskl. MFI'ers beholdning.
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NATIONALBANKENS RENTESATSER Tabel 6
Indskud Indskuds- Indskud Indskuds-
Pct. p.a. Diskonto| péa folio | Udl&n' | beviser’ | Pct. p.a. Diskonto | pé folio | Udlan' | beviser’
2001 9. feb ... 475 475 530 530 | 2009 16. jan 2,75 2,75 3,00 3,00
14, maj ... 4,50 4,50 5,00 5,00 6. mar .... 2,00 2,00 2,25 2,25
6. jul ... | 4,95 4,95 3.apr .. 175 1,75 2,00 2,00
31. aug ... 4,25 425 465 4,65 1. maj ... 1,440 1,40 1,65 1,65
18.sep ... 375 3,75 415 4,15 8. jun 1,20 1,20 1,55 1,45
5. okt ... | | 410 4,10 14. aug ... 1,10 1,10 1,45 1,35
9. nov ... 325 325 3,60 3,60 28. - .. 1,00 1,00 1,35 1,25
25.5€p ... | 1,25 1,15
2002 1.feb ... 3,55 3,55 2. - 0,90 | 1,00
9.aug ... 350 350 11. dec ... 0,85 1,20 0,95
30 - ... 3,45 3,45
6. dec ... 2,75 2,75 295 2,95 | 2010 8. jan 0,80 1,15 0,90
15. - ... 0,75 0,70 1,05 0,80
2003 7. mar ... 250 250 2,70 2,70 2. mar .. 0.60 0,70
23.maj ... | | 265 265 20. maj ... 0,50 0,60
6. Jjun ... 2,00 2,00 2,15 2,15 27. - 0'40 0'50
2005 2. dec ... 225 225 240 2,40 15. okt ... 0,50 0,60
2006 17. feb ‘ 2,50 2,50 29 - 000 0.79
3. mar .. 250 250 2,75 2,75 | 2011 8.apr ... 100 085 130 09>
9 jun .... 2'75 2'75 3'00 3'00 8. jUI 1,25 1,10 1,55 1,20
4. aug ... 300 3,00 325 3,25 26. aug ... 1,00 1,10
6. okt ... 325 325 350 3,50 16. sep ... 0,90 1,00
8. dec ..... 3'50 3'50 3'75 3'75 4. nov .... 1,00 0,55 1,20 0,65
9.dec ... 0,75 0,30 0,80 0,40
2007 9. mar ... 3,75 3,75 4,00 4,00 16. - | 0,25 0,70 0,30
7.jun ... 4,00 4,00 425 4,25
2008 16. maj ... ‘ ‘ 435 435
4.jul ... 425 425 460 4,60
8. okt ... 450 450 500 5,00
24. - ... | 550 5,50
7.nov ... 400 400 500 5,00
5. dec ... 350 350 4,25 4,25
19. - ... | 375 3,75

Udlan mod pant. | 2008-2010 havde penge- og realkreditinstitutterne endvidere adgang til at lane med sikkerhed i laneobligationer samt pa
basis af solvens til udlansrenten med et tilleg.

Rentesats ved salg og tilbagekeb af Nationalbankens indskudsbeviser. Ved tilbagekeb beregner Nationalbanken normalt et beskedent rentetil-
leeg. De anforte satser er ekskl. dette tilleeg.



ECBs RENTESATSER

Tabel 7

Primaere markedsoperationer

Auktioner til
fast rente
Marginal
Ikrafttraedelsesdato’ Indlansfacilitet Fast rente udlansfacilitet
2011 13.apr 0,50 1,25 2,00
13.jul ... 0,75 1,50 2,25
9. nov 0,50 1,25 2,00
14. dec 0,25 1,00 1,75
Kilde: ECB.

kraft pa datoen for den forste operation efter den angivne dato.

Datoen henviser til indlansfaciliteten og den marginale udlansfacilitet. Hvad angar de primaere markedsoperationer, traeder rentesendringerne i
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VALUTARESERVEN Tabel 8

Fordringer pa

Fordringer Den Inter- Forpligtelser
pa nationale lalt over for lalt

Guld udlandet Valutafond' brutto udlandet netto’
4.979 138.633 8.549 152.161 3.734 148.427
5.196 183.034 8.268 196.498 3.311 193.187
5.298 214.441 7.416 227.155 2.976 224.179

5.124 208.456 5.684 219.264 1.633 217.631
6.941 204.204 3.557 214.703 2.391 212.312
7.700 164.556 3.189 175.446 3.729 171.717

9.084 161.722 2.561 173.367 4.585 168.781

9.781 202.777 3.406 215.964 4.293 211.671
12.260 370.861 15.683 398.804 4.257 394.547

16.938 397.085 17.833 431.855 3.134 428.721
19.356 455.374 20.545 495.275 3.378 491.897
12.260 388.108 15.683 416.051 667 415.384
feb 12.260 388.882 15.684 416.826 750 416.075
mar .. 12.260 390.241 15.684 418.185 1.006 417.179
apr ... 12.260 376.736 15.684 404.680 600 404.079
maj .. 12.260 413.317 15.978 441.555 1.039 440.516
jun 12.260 410.569 16.006 438.835 478 438.357
jul 12.260 401.341 16.078 429.679 1.004 428.675
aug .. 12.260 401.698 16.080 430.038 874 429.164
sep ... 12.260 404.564 16.226 433.049 1.718 431.331
okt ... . 12.260 395.739 16.302 424.300 2.558 421.743
nov .......... 12.260 393.606 16.304 422.170 2.923 419.247
dec .......... 12.260 392.695 16.776 421.730 3.121 418.610
2011 jan ... 16.938 396.285 18.310 431.532 1.441 430.091
16.938 412.026 18.313 447.277 852 446.426
16.938 419.037 18.533 454,507 640 453.868
16.938 419.360 18.533 454.831 760 454.071
16.938 418.731 18.538 454.206 757 453.449
16.938 421.796 18.538 457.271 516 456.755
16.938 422.078 18.944 457.959 1.021 456.938
16.938 440.925 18.951 476.813 1.073 475.740
16.938 455.235 19.257 491.430 1.156 490.274
16.938 455.612 19.257 491.807 1.885 489.922
16.938 433.649 19.262 469.849 2.144 467.705
16.938 448.037 20.131 485.105 3.387 481.718

Anm.: Ultimo. Arstallene er fra Nationalbankens arsregnskaber. Méanedstallene — ogsé ultimo december — er fra manedsbalancerne.

' Nationalbankens mellemvaerender med Den Internationale Valutafond er specificeret i tabel 9.

Kursreguleringer af valutareserven medferte i 2001 en stigning pa 3.437 mio. kr., i 2002 et fald pa 699 mio. kr., i 2003 en stigning pa 161 mio.
kr., i 2004 et fald pa 99 mio. kr., i 2005 en stigning pa 3.777 mio. kr., i 2006 et fald pa 92 mio. kr., i 2007 en stigning pa 1.996 mio. kr., i 2008 en
stigning pa 653 mio. kr., i 2009 en stigning pa 5.477 mio. kr., i 2010 en stigning pa 10.112 mio. kr. og i 2011 en stigning pa 10.180 mio. kr.

2
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DANMARKS MELLEMVARENDER MED DEN INTERNATIONALE VALUTAFOND Tabel 9
Danmarks
Danmarks kvote Fondens krone- reservestilling Tildelte SDR Danmarks

i fonden tilgodehavende over for fonden' (akkumuleret) beholdning af SDR
Mio. SDR| Mio. kr. [Mio. SDR| Mio. kr. | Mio. SDR| Mio. kr. |Mio. SDR| Mio. kr. | Mio. SDR| Mio. kr.
1.643 17.306 1.076 11.335 567 5.971 179 1.884 223 2.354
1.643 15.811 921 8.863 722 6.948 179 1.721 76 730
1.643 14.488 957 8.435 686 6.053 179 1.577 55 481
1.643 13.904 1.100 9.310 543 4.594 179 1.514 29 243
1.643 14.828 1.427 12.879 216 1.950 179 1.614 78 705
1.643 13.983 1.495 12.727 148 1.256 179 1.522 227 1.933
1.643 13.154 1.535 12.289 108 865 179 1.432 212 1.696
1.643 13.408 1.433 11.698 209 1.710 179 1.460 208 1.696
1.643 13.321 1.286 10.431 356 2.891 1.531 12419 1.521 12.330
1.643 14.216 1.272 11.006 371 3.210 | 1.531 13.253 1.521 13.166
1.891 16.687 1.362 12.014 530 4.673 | 1.531 13,507 1.462 12.898

Anm.: Ultimo. Omregning fra SDR til danske kroner er foretaget efter SDR-kursen ultimo aret. Tabellen inkluderer ikke lan til IMF, som den 31.
december 2011 udgjorde 334,5 mio. SDR (2.950 mio. kr.) samt lan til IMF's Poverty Reduction and Growth Trust garanteret af den danske stat
som udgjorde 3,1 mio. SDR (27 mio. kr.).

Danmarks reservestilling over for fonden opgeres som forskellen mellem kvoten og fondens kronetilgodehavende.

CENTRALKURS OG UDSVINGSBAND OVER FOR EURO | ERM2 Tabel 10
Kroner pr. 100 euro Danmark
DVre UASVINGSGIEENSE .....ecueiuiiiirieieiisieeriese e 762,824
CENTLAIKUIS ..o s nne s 746,038
Nedre UdSVINGSOraeNSe ......oouiiiieeiieiee ettt sn e 729,252
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BETALINGER | KRONER Tabel 11
Kronos Sumclearingen VP-afviklingen cLs'
Antal trans- | Veerdi af | Antal trans- | Veerdi af | Antal trans-| Vaerdi af | Antal trans- | Veerdi af
aktioner, [transaktioner| aktioner, [transaktioner| aktioner, |transaktioner| aktioner, |[transaktioner
tusinde mia. kr. tusinde mia. kr. tusinde mia. kr. tusinde mia. kr.
398 35.885 851.789 4.062 4.730 19.836 . U]
366 40.372 908.442 4.124 4.844 24.287 U .
641 56.665 986.537 4.242 6.215 26.327 . .
631 53.040 1.088.030 4.421 7.348 27.951 86 19.812
664 60.633 1.120.807 5.027 10.182 25.198 129 31.333
680 66.089 1.244.542 5.349 12.466 23.581 176 47.596
737 70.273 1.347.182 5.750 16.494 23.172 222 50.446
794 78.799 1.447.251 5.876 17.239 23.555 275 54.357
753 70.254 1.502.764 5.405 16.815 27.481 300 52.396
779 61.492 1.607.450 5.527 12.521 40.167 354 52.452
833 55.151 1.710.368 5.718 11.844 42.353 423 52.743
Kilde: Finansradet, VP, CLS Bank og egne beregninger.
' Danske kroner blev tilsluttet CLS i september 2003.
BETALINGER | EURO Tabel 12

Target - alle deltagerlande

Sumclearingen

VP-afviklingen

Heraf danske deltagere

Antal trans- | Veerdi af | Antal trans- | Veerdi af | Antal trans- | Veerdiaf | Antaltrans- | Veerdi af
aktioner, |transaktioner| aktioner, |[transaktioner| aktioner, |[transaktioner| aktioner, [transaktioner
tusinde mia. euro tusinde mia. euro tusinde mia. euro tusinde mia. euro
53.663 329.992 106 1.431 24 0,5 2 11
64.519 395.638 109 1.921 56 0,9 3 34
66.608 420.749 103 3.208 92 1,4 4 17
69.213 443.992 92 3.278 148 2,0 11 20
76.151 488.901 106 3.774 183 2,7 6 23
83.180 533.541 116 3.157 211 2,7 7 26
93.376 616.731 131 4.080 237 4,1 9 40
94.711 682.780 179 5.545 205 4,6 8 65
88.517 551.174 188 3.742 155 3,8 11 116
88.592 593.194 202 3.405 141 3,6 12 188
89.566 612.558 197 3.332 155 4,0 10 132

Kilde: ECB, Finansradet og VP.
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NATIONALBANKENS INTERVENTION | VALUTAMARKEDET

Tabel 13

Interventionskeb
af valuta, mia. kr.

Interventionssalg
af valuta, mia. kr.

Nettointerventionskeb
af valuta, mia. kr.

Antal dage med
intervention

27
41
25
15
16
0
17
66
154
64
54

4
0
1
28
34
34
19
86
0
18
0

24
41
24
-12
-18
-34
-2
-20
154
46
53

11
35
20
34
35
13
17
48
46
22

9

Anm.: Opgjort efter afviklingsdage. Afvigelser mellem summen af Interventionskeb og -salg og nettointerventionskebet skyldes afrunding.

FORSKELLIGE FAKTORERS PAVIRKNING AF PENGE- OG REALKREDITINSTITUTTERNES

NETTOSTILLING OVER FOR NATIONALBANKEN Tabel 14

Nationalbankens

Statsfinansernes interventionskeb af

likviditetsvirkning valuta, netto Andet Andring i nettostilling
-7 24 2 19
-6 41 1 36
6 24 3 33
-17 -13 2 -27
9 -18 0 -9
-31 -34 -2 -67
-29 -2 5 -25
-111 -20 26 -106
55 154 -12 197
9 46 -1 54

-50 53 13 16






