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Nowcastingmodeller bidrager til at overvdge gkonomien

Nve vaerktgjer ti

vurdering af gkonomien

Nationalbanken har under coronakrisen taget nye
vaerktgjer i brug i det Igbende arbejde med at
overvage dansk gkonomi. Det er bl.a. modeller, der
her og nu kan give et indtryk af udviklingen i brutto-
nationalproduktet, BNP.

De sdkaldte nowcastingmodeller er avancerede
statistiske modeller, der Igbende bearbejder en lang
reekke nggletal og realtidsindikatorer. | modellerne
indgar tal for beskaeftigelse, ledighed, inflation, hus-
salg og mange andre nggletal, i takt med at de bliver
offentliggjort. P4 den made er modellerne i stand til
Igbende at komme med skgn for BNP i det aktuelle
kvartal.

Detail- Pet.
omsatningen :
trak BNP- 1
estimat op .
i uge 26

Bidrag fra nggletal i den
forgangne uge (procentpoint)

Flere centralbanker har taget nowcasting i brug for
at fa opdaterede tal for udviklingen i gkonomien.
Modellernes resultater er ikke udtryk for National-
bankens forventninger til vaeksten men illustrerer,
hvilken information nggletal Igbende kan give om
udviklingen i BNP. Modelberegningerne indgar
sammen med mange andre faktorer i arbejdet med
at vurdere den gkonomiske udvikling.

Blandt modellerne er Nationalbankens realtidsmo-
del og vendepunktsmodel. Deres bud pa udviklingen
i BNP opdateres ugentligt og bringes fremover pa
Nationalbankens hjemmeside (/ink).

Detailomsaetning,
maj 2020

Realtidsmodellens bud pa kvartalsvis
vaekst i 2. kvartal: -3,2 pct. N
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Kilde: Danmarks Nationalbank.

Anm.: Figuren viser modelresultater
for Nationalbankens realtids- -5
model.
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Realtidsmodellen benytter et stort datasaet med
mange forskellige nggletal og realtidsindikatorer.
Nationalbankens realtidsmodel er en tilpasset versi-
on af den model, New York Federal Reserve har ud-
viklet. Vendepunktsmodellen indeholder feerre ngg-
letal, men angiver til gengaeld sandsynligheden for
forskellige udfald. Vendepunktsmodellen er Igbende
under udvikling i samarbejde med Den Europaeiske
Centralbank, ECB, hvor den hjeelper med hurtigere
at kunne identificere potentielle vendepunkter i den
gkonomiske udvikling.

Modellerne har saledes forskellige metodiske
udgangspunkter, men de har samme mal: at give
Igbende information om den gkonomiske udvikling i
indeveerende kvartal.

| uge 25 pegede realtidsmodellen pa, at BNP vil
falde med 3,6 pct. i 2. kvartal i forhold til 1. kvartal.

| ugen efter pegede modellen pa et fald pa 3,2 pct.
Den vaesentligste arsag til eendringen var positive tal
for udviklingen i detailomsaetningen.

Vendepunktsmodellen pegede i uge 26 derimod p3,
at BNP falder med 6,2 pct. i 2. kvartal. Modellen viser,
at der er overvejende sandsynlighed for, at BNP kan
falde mellem 4 og 8 pct.

Modellernes resultater kan fra begyndelsen af
august Igbende fglges pa Nationalbankens hjemme-
side, hvor der til efterdret ogsa udgives baggrunds-
materiale, der beskriver teknikken bag modellerne.
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Nyt giver et hurtigt og tilgeengeligt indblik i en Analyse,
et Economic Memo, et Working Paper eller en Rapport
fra Nationalbanken. Nyt udkommer Igbende.

ANALYSE

Nationalbankens Analyseserie har fokus pa gkonomiske
og finansielle forhold. Nogle af analyserne udkommer
med fast frekvens, fx Udsigter for dansk @konomi og
Finansiel stabilitet, der begge udkommer halvarligt.
Andre analyser udkommer lgbende.

RAPPORT
Nationalbankens Rapportserie er tilbagevendende

rapporter og beretninger om Nationalbankens virke.
Det er fx Arsrapport og Statens Idntagning og geeld.

ECONOMIC MEMO

Economic Memo er en mellemting mellem en Analyse og
et Working Paper og viser ofte forfatternes igangvaerende

analysearbejde. Serien henvender sig primeert til fag-
personer. Economic Memo udkommer Igbende.

WORKING PAPER

Working Paper preesenterer forskningsarbejde udfert
af ansatte i Nationalbanken og samarbejdspartnere.
Serien henvender sig primeert til fagpersoner og folk

med interesse for den akademiske tilgang. Working Paper

udkommer lgbende.

Nyt’en bestar af en dansk og engelsk version.
| tilfeelde af tvivl om oversaettelsens korrekthed gaelder den danske version.
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