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5 DANMARKS

et
s NATIONALBANK

Generelle bestemmelser for pengepolitiske in-
strumenter samt betalingsafvikling i danske
kroner i Danmarks Nationalbank

Disse "Generelle bestemmelser for pengepolitiske instrumenter samt betalingsafvikling i danske

kroner i Danmarks Nationalbank" finder anvendelse pa ethvert forhold for nedennavnte typer af
kontohavere og konti i forbindelse med pengepolitiske instrumenter samt betalingsafvikling i dan-
ske kroner i Nationalbanken.

1. Definitioner

Ved "afviklingskonto" (i Kronos2 benavnt "LOM-konti") forstas en afviklingskonto i danske kro-
ner oprettet og knyttet til betalingsafviklingen i betalingssystemer eller vaerdipapirafviklingssy-
stemer i Nationalbanken.

Ved "brugerprofiler" forstas de af Nationalbanken til enhver tid definerede brugerprofiler, som
giver en bruger adgang til forskellige funktionaliteter i Kronos2, og som er beskrevet pa Natio-
nalbankens hjemmeside (www.nationalbanken.dk).

Ved "collaterallisten" forstas en opggrelse over belaningsvaerdien af den samlede beholdning
af kontohaverens til enhver tid vaerende tilgaengelige sikkerheder (pantsatte VP-registrerede
aktiver, beholdning af indskudsbeviser, valutaindestdende i SCP, indestdende pa den pantsatte
pengekonto samt VP-registrerede aktiver, hvori der er registreret pant ved anvendelse af sik-
kerhedsretten).

Ved "foliokonto" forstas en foliokonto i danske kroner. Foliokontoen er delt i to konti: en settle-
ment account, hvor ind- og udgaende betalinger posteres, og hvor saldoen kan vaere positiv
eller 0, samt en loan account, hvor et eventuelt intradag-lan registreres, og hvor saldoen kan
vaere negativ eller 0. Overfgrsel mellem disse to konti sker enkeltvis og gjeblikkeligt. Settlement
account og loan account benzevnes under ét foliokonto.

Ved "folioramme" forstas det til enhver tid fastsatte loft for en pengepolitisk modparts samlede
indestdende kl. 16.45 pa foliokonto, den pantsatte pengekonto og andre konti, som normalt vil
vaere tomt kl. 16.45. De pengepolitiske modparters samlede folioramme er lig summen af de
individuelle foliorammer.

Ved "kontohavere" forstas kreditinstitutter og filialer heraf samt andre, der har faet oprettet en
foliokonto i Nationalbanken, savel som pengeinstitutter, realkreditinstitutter og filialer heraf,
der af Nationalbanken tillige har faet adgang til de pengepolitiske instrumenter, jf. "Bestem-
melser for foliokonto i Danmarks Nationalbank".

Ved "kreditinstitutter" forstas sddanne institutter, som er defineret i Europa-Parlamentets og
Radets direktiv 2006/48 (om adgang til at optage og udgve virksomhed som kreditinstitut).

Ved "pengeinstitutter" forstas banker, sparekasser og andelskasser med tilladelse fra Finanstil-
synet til at drive pengeinstitutvirksomhed efter lov om finansiel virksomhed.



Ved "pengepolitiske instrumenter" forstas forrentet indskud pa foliokonto, pengepolitiske Ian
og indskudsbeviser.

Ved "pengepolitisk modpart" forstds en kontohaver, der har adgang til at benytte de pengepo-
litiske instrumenter.

Ved "realkreditinstitutter" forstas institutter med tilladelse fra Finanstilsynet til at drive realkre-
ditvirksomhed efter lov om finansiel virksomhed.

Ved "regular depot" forstas et depot pa T2S, oprettet i VP Securities A/S i kontohavers navn,
som anvendes i forbindelse med optagelse af intradag-lan i Kronos2 til brug for indfrielse af
T2S-Auto-collaterallan, og som kontohaver har pantsat til Nationalbanken.

Ved "receiving depot" forstas et depot pa T2S, oprettet i VP Securities A/S i kontohavers navn,
som anvendes i forbindelse med optagelse af T25-Auto-collaterallan, og som kontohaver har
pantsat til Nationalbanken.

Ved "transaktioner" forstas enhver disposition over foliokontoen, en afviklingskonto, og en
SCP-konto, eller som vedrgrer pengepolitiske 1an og indskudsbeviser, konti tilknyttet kontant-
depoter samt frigivelse, indlaeggelse og ombytning af sikkerheder. Transaktioner foretages ved
anvendelse af Kronos2.

Ved "T2S-Auto-collaterallan" (Ian mod automatisk sikkerhedsstillelse) forstas et intradag-lan i
danske kroner ydet af Nationalbanken pa T2S, hvis en kontohaver ikke har tilstraekkelige midler
pa T2S-afviklingskontoen til afvikling af handler eller gennemfarelse af periodiske betalinger pa
T2S, og hvorved der stilles sikkerhed for lanet i form af de vaerdipapirer, der kgbes, eller vaerdi-
papirer, der overfgres fra et af de af kontohaver anfgrte collateral providing depoter til konto-
havers receiving depot pantsat til Nationalbanken.

Ved "Kronos2" forstas Nationalbankens realtidsbruttoafviklingssystem i danske kroner. Reg-
lerne for tilslutning til og anvendelse af Kronos2 fremgar af Nationalbankens hjemmeside
(www.nationalbanken.dk).

Ved "pantsat pengekonto" (i Kronos2 benavnt "interim account") forstads en konto, som inde-
haves af en kontohaver, der deltager i Straksclearingen, og som udelukkende anvendes som
sikkerhed til brug for Straksclearingen.

Ved "PM-konto" forstas en konto, der indehaves af en kontohaver, der deltager i Target2, og
som bruges til at gennemfgre betalinger i euro i Target2.

Ved "CLS" forstas Continuous Linked Settlement, et clearing- og afviklingssystem, der afvikler
valutatransaktioner i en raekke valutaer.

Ved "SCP" forstas Scandinavian Cash Pool (i Kronos2 benavnt "Regional Cash Pool, RCP"), et
system til graenseoverskridende sikkerhedsstillelse mellem Danmarks Nationalbank, Norges
Bank og Sveriges Riksbank.

Ved en "security officer" forstas en sikkerhedsansvarlig person bemyndiget af de tegningsbe-
rettigede hos en kontohaver.

Ved "T2S" forstds den faelleseuropaeiske platform (T2S-platformen) til vaerdipapirafvikling, som
er baseret pa en faelles teknisk infrastruktur, som veerdipapircentraler outsourcer deres afvik-
ling til.



2. Tegnings- og fuldmagtsforhold og bemyndigelse til security officer

a) Tegnings- og fuldmagtsforhold
Kontohaveren skal ved oprettelse af en konto i danske kroner dokumentere, hvem der kan tegne
kontohaveren ("tegningsberettigede").

Prgver pa de tegningsberettigedes underskrifter skal vedlaegges. £ndringer i kontohaverens teg-
ningsforhold skal meddeles skriftligt til Nationalbanken, Bank og Marked.

Hvis kontohaverens virksomhed ikke er registreret i Erhvervsstyrelsen, skal kontohaveren pa en for
Nationalbanken tilfredsstillende made godtggre tegnings- og fuldmagtsforholdets juridiske gyldig-
hed mv. efter hjemlandets lovgivning. Kontohaveren skal underrette Nationalbanken om alle s&n-
dringer vedrgrende deres retsevne samt om relevante lovmaessige aendringer, der pavirker de for-
hold, der er behandlet i et eventuelt afgivet responsum vedrgrende lovgivningen i det pagael-
dende land.

Kontohaveren skal skriftligt meddele Nationalbanken, Bank og Marked, hvis andre end de teg-
ningsberettigede i forbindelse med ngdprocedurer eller aendringsmeddelelser om forhold, der
vedrgrer kontohavers daglige drift, skal have fuldmagt til at foretage transaktioner mv. efter skrift-
lig anmodning ("befuldmagtigede").

Har kontohaveren adgang til at anvende de pengepolitiske instrumenter, skal meddelelsen gives
pa formularen "Fuldmagt til foliokonto og pengepolitiske transaktioner mv. i Danmarks National-
bank". Har kontohaveren alene en foliokonto i Nationalbanken, skal meddelelsen gives pa formula-
ren "Fuldmagt til foliokonto i Danmarks Nationalbank mv.". Fuldmagt til at anmode om udtagning
af fondsaktiver fra en pantsat VP-konto gives pa formularen "Retningslinjer for udtagning fra og
indlaeggelse i pantsat VP-konto for kredit i danske kroner i Danmarks Nationalbank i forbindelse
med ngdprocedurer". De naevnte formularer skal indeholde de befuldmasgtigedes navne og pro-
ver pa deres underskrifter. Meddelelsen skal vaere underskrevet af tegningsberettigede. £ndringer
i kontohaverens fuldmagtsforhold skal meddeles skriftligt til Nationalbanken pa naevnte formula-
rer.

b) Bemyndigelse til security officer

Kronos2 indeholder en raekke foruddefinerede brugerprofiler, der giver adgang til en raekke funk-
tionsmuligheder i Kronos2, som beskrevet pa Nationalbankens hjemmeside (www.nationalban-
ken.dk). Til nogle funktioner er knyttet visse valgfrie opsaetningsmuligheder, fx "4-gjnes princip".
Nationalbanken kan til enhver tid foretage sendringer i disse brugerprofiler og opsatningsmulig-
heder, og dermed funktionsmulighederne i Kronos2, herunder tilfgje nye brugerprofiler og opsaet-
ningsmuligheder.

De tegningsberettigede bemyndiger to eller flere "security officers", som har adgang til at udpege
de personer (brugere), som kan disponere via Kronos2, herunder foretage transaktioner, pa kon-
tohavers vegne og forpligtende for kontohaver. En security officer kan alene udpege brugere til
konti tilhgrende den kontohaver, som de tegningsberettigede kan forpligte.



Fastsaettelsen af de dispositioner og gvrige handlinger, som den enkelte bruger kan foretage pa
vegne af kontohaveren, sker ved, at security officeren tildeler en eller flere af de foruddefinerede
brugerprofiler til de enkelte brugere, udpeget af security officeren selv eller af andre security offi-
cers. Security officeren fastsaetter tillige, hvilke eventuelle opsatningsmuligheder der skal geelde
for de udpegede brugere. En bruger opretholder en tildelt brugerprofil med de a&ndringer, Natio-
nalbanken til enhver tid matte foretage i brugerprofilen.

En security officer kan tillige fjerne en eller flere brugerprofiler tildelt en person, som er udpeget af
security officeren selv eller af en anden security officer, samt fjerne eventuelle opsaetningsmulighe-
der geeldende for de udpegede brugere.

En security officer kan ikke udpege sig selv som bruger, men en security officer kan af en anden
security officer udpeges som bruger.

Kontohaveren skal som minimum bemyndige to security officers. Der skal anvendes en saerskilt
fuldmagtsformular for hver security officer.

En security officers bemyndigelse kan tilbagekaldes af kontohaveren. De personer, der er udpeget
af security officeren som brugere, inden Nationalbanken har bekraeftet modtagelsen af en tilbage-
kaldelse, bergres ikke af tilbagekaldelsen og fortsaetter med at veere brugere og dermed at kunne
disponere pa kontohavers vegne. Hvis security officeren af en anden security officer matte vaere
udpeget som bruger, fortsaetter security officeren som bruger.

Formularer
Bemyndigelse af en security officer skal gives pa formularen "Bemyndigelse til security officer til
udpegning af brugere i Kronos2 og tildeling af brugerprofiler mv.".

AEndring af en security officers kontaktoplysninger skal gives pa formularen "&£ndring af security
officers kontaktoplysninger".

Tilbagekaldelse af en bemyndigelse til en security officer skal gives pa formularen "Tilbagekaldelse
af bemyndigelse til security officer til udpegning af brugere i Kronos2 og tildeling af brugerprofiler
mv.".

Oprettelse af security officers

Nationalbanken registrerer de bemyndigede security officers i Kronos2. Security officeren udpeger
de enkelte brugere ved anvendelse af formularer, som er tilgaengelige pa Nationalbankens hjem-
meside (www.nationalbanken.dk).

Nationalbanken kontrollerer alene, at de enkelte brugere er udpeget af en security officer, som er
bemyndiget af de tegningsberettigede, og at meddelelser fra security officeren hidrgrer fra den
pagaldende security officers kontaktoplysninger. Nationalbanken kontrollerer sdledes ikke identi-
teten af de brugere, der udpeges af en security officer. Enhver transaktion foretaget af en bruger
udpeget af en security officer forpligter kontohaveren over for Nationalbanken.



Arlig oversigt over brugere
Nationalbanken sender én gang om aret til orientering en liste til hver enkelt security officer med
en oversigt over samtlige brugere udpeget af security officeren og disse brugeres rettigheder.

3. Fuldmagt til anden deltager

En af kontohaveren befuldmaegtiget security officer kan udpege en eller flere personer ansat hos
en anden Kronos2-deltager til at disponere, herunder foretage transaktioner, som angivet ovenfor
pa kontohaverens vegne og forpligtende for kontohaver. Aftaler om adgang for en security officer
til at udpege personer ansat hos en anden Kronos2-deltager traeffes bilateralt mellem de involve-
rede parter og enhver disposition i henhold hertil er uden ansvar for Nationalbanken.

4. Persondata

Behandling af personoplysninger

Ved kontohaverens udfgrelse af betalinger pa vegne af private kunder via Kronos2, hvor kontoha-
ver oplyser navn, adresse, kontonummer eller andre personoplysninger til Nationalbanken, er Na-
tionalbanken dataansvarlig. Nationalbanken er desuden dataansvarlig for sa vidt angar oplysnin-
ger om security officers og brugere, som kan disponere via Kronos2. Ved personoplysninger for-
stas enhver form for information om en identificerbar person, jf. artikel 4 (1) i Europa-Parlamentets
og Radets forordning 2016/679 (persondataforordningen). Nationalbanken behandler disse oplys-
ninger som led i myndighedsudgvelse og med hjemmel i databeskyttelsesforordningens artikel 6,
stk. 1, litra e). Nationalbanken behandler i gvrigt alene oplysningerne i overensstemmelse med
disse generelle bestemmelser og de underliggende bestemmelser, jf. afsnit 15, med det formal at
varetage Nationalbankens opgaver i forbindelse med driften af Kronos2 og kontohavers adgang
til og anvendelse af Kronos2. Nationalbanken udfgrer sine forpligtelser med den kompetence, for-
sigtighed og omhu, der normalt kan forventes af en centralbank.

Nationalbanken sikrer, at de personer, der er autoriseret til at behandle personoplysningerne, har
forpligtet sig til fortrolighed, og er i gvrigt underlagt en lovbestemt tavshedspligt i henhold til nati-
onalbankloven § 20.

Nationalbanken skal traeffe de forngdne tekniske og organisatoriske sikkerhedsforanstaltninger
(som kraeves i henhold til artikel 32 i persondataforordningen) mod, at de behandlede personop-
lysninger 1. haendeligt eller ulovligt tilintetggres, fortabes eller aendres, 2. videregives eller ggres
tilgeengelige uden autorisation, eller 3. i gvrigt behandles i strid med lovgivningen, herunder per-
sondataforordningen.

Fortrolighed
Nationalbanken skal holde personoplysningerne fortrolige og ma ikke uberettiget udnytte eller
videregive disse.



Nationalbanken skal begraense adgangen til personoplysningerne til de medarbejdere, for hvem
det er ngdvendigt at have adgang til personoplysninger for at kunne opfylde Nationalbankens op-
gaver i henhold til disse bestemmelser.

5. Ngdprocedurer

Hvis der ikke er forbindelse til Kronos2, kan kontohaveren i hvert enkelt tilfaelde, efter forudga-
ende telefonisk aftale med Nationalbanken, Bank og Marked, foretage transaktioner efter anmod-
ning ved at anvende seerlige formularer, jf. "Anmodning om overfgrsel fra foliokonto (settlement
account) i danske kroner i Danmarks Nationalbank", "Anmodning om kgb af indskudsbeviser", "An-
modning om salg af indskudsbeviser", "Anmodning om optagelse af pengepolitiske 1an", "Anmod-
ning om udtagning fra og indlaeggelse i pantsat VP-konto for kredit i danske kroner i Danmarks
Nationalbank", "Anmodning om overfgrsel fra CLS-afviklingskonto i danske kroner i Danmarks Na-
tionalbank til CLS' afviklingskonto i danske kroner i Danmarks Nationalbank", "Anmodning om
overfgrsel fra afviklingskonto i danske kroner i Danmarks Nationalbank", "Anmodning om reserva-
tion af sikkerheder under sikkerhedsretten" og "Anmodning om frigivelse af reserverede sikkerhe-
der under sikkerhedsretten".

De navnte formularer kan sendes pr. e-mail eller fax. Kontohaver er bundet af alle transaktioner
foretaget i overensstemmelse med en anmodning modtaget af Nationalbanken pr. e-mail eller fax.

6. Deltagelse i test og dokumentation for overholdelse af endpoint-sikkerheds-
krav

Kontohaver er pa opfordring og uden saerskilt honorering forpligtet til at deltage i de test, som
Nationalbanken matte foranstalte. Obligatorisk deltagelse i test kan vaere af enkeltstdende karak-
ter, sa som i forbindelse med tilslutning til et system eller test af tilretninger til et system, eller af
tilbagevendende karakter i forbindelse med test af ngdprocedurer, jf. afsnit 5.

Kontohavere med adgang til foliokontoen via en netvaerksleverandgr skal fremsende dokumenta-
tion for, at de overholder netvaerksleverandgrens endpoint-sikkerhedskrav til Danmarks National-
bank. | tilfelde af manglende overholdelse af disse sikkerhedskrav, skal kontohaveren fremsende
et dokument, der, pa en for Danmarks Nationalbank tilfredsstillende made, beskriver, hvornar og
pa hvilken made overholdelse af sikkerhedskravene vil ske.

7. Service vinduer

Nationalbanken kan afholde servicevinduer i systemer pa lukkedage, hvor visse funktioner ikke kan
tilgas. Servicevinduer kan derudover blive planlagt pa ekspeditionsdage mellem kl. 20.00-23.00.
Servicevinduer kan dog ekstraordinaert forekomme pa andre tidspunkter. Nationalbanken sender
ikke saerskilt information ud om afholdelse af servicevinduer, medmindre det vurderes at vaere
ngdvendigt i den givne situation.



8. Korrektioner

En urigtig transaktion, der er forarsaget af Nationalbanken, korrigeres i videst muligt omfang af
Nationalbanken. Nationalbanken er herunder berettiget til at tilbagefgre transaktionen. National-
bankens forpligtelse omfatter udelukkende de for korrektionen ngdvendige omposteringer og va-
lideringer. Nationalbanken haefter ikke for tab, der opstar som fglge af, at Nationalbanken ikke er i
stand til at tilbagefgre en urigtig transaktion.

En urigtig transaktion, der ikke er forarsaget af Nationalbanken, korrigeres ikke af Nationalbanken
og er Nationalbanken uvedkommende.

9. Betaling for anvendelse af Kronos2

Betaling for anvendelse af Kronos2 fremgar af den af Nationalbanken til enhver tid udarbejdede
oversigt "Betaling for anvendelse af Kronos2 i Danmarks Nationalbank".

10.Sikkerhedsstillelse

Bestemmelser om og krav til sikkerhedsstillelse fremgar af "Bestemmelser for sikkerhedsstillelse for
kredit i danske kroner i Danmarks Nationalbank", "Bestemmelser for anvendelse af sikkerhedsret i
Danmarks Nationalbank" Bestemmelser for pantsat pengekonto til brug for Straksclearingen i dan-
ske kroner i Danmarks Nationalbank", "Sikkerhedsretsaftale", "Bestemmelser for anvendelse af
Scandinavian Cash Pool i danske kroner som sikkerhedsstillelse i Danmarks Nationalbank" og "Be-
stemmelser for anvendelse af T25-Auto-collaterallan i danske kroner i Danmarks Nationalbank".

11.Ansvar

Nationalbanken er ikke ansvarlig for tab, der er opstaet som fglge af driftsforstyrrelser, transmissi-
onsfejl, transmissionsforsinkelser, programfejl eller uberettiget indtraeangen pa datatransmissions-
forbindelser.

Nationalbanken er ikke ansvarlig for tab, der er opstaet som fglge af fejl eller misbrug i forbindelse
med andre systemer, som kontohaveren matte anvende som opkobling, kommunikation og/eller
gennemstilling til Nationalbankens systemer.

Nationalbanken er ikke ansvarlig for tab, der er opstdet i forbindelse med transaktioner, medmin-
dre tabet kan henfgres til en fejl i Nationalbanken, som kan tilregnes Nationalbanken, jf. dog afsnit
8.

Nationalbanken er ikke under nogen omstaendigheder ansvarlig for kontohaverens indirekte eller
afledte tab.



12.Slutafregning

Nationalbanken kan kraeve slutafregning ved netting, hvis kontohaver misligholder sine forpligtel-
ser, herunder hvis kontohaver tages under insolvensbehandling, jf. lov om kapitalmarkeder § 206,
eller der bliver foretaget udleeg i en fordring omfattet af slutafregningsbestemmelsen. Slutafreg-
ning kan foretages i enhver nuvaerende og fremtidig forpligtelse mellem Nationalbanken og kon-
tohaver omfattet af "Generelle bestemmelser for pengepolitiske instrumenter samt betalingsafvik-
ling i danske kroner i Danmarks Nationalbank" og de underliggende bestemmelser, jf. afsnit 15,
som giver ret til kontant afregning eller levering af vaerdipapirer. | forbindelse med slutafregnin-
gens gennemfgrelse opggres de omfattede forpligtelser til danske kroner og udlignes til ét netto-
mellemvaerende. Slutafregning finder sted, nar Nationalbanken giver meddelelse herom til konto-
haveren.

13.Afvigelse fra seedvanlig praksis

Nationalbanken har til enhver tid uden varsel af penge- og valutapolitiske hensyn ret til uden an-
svar at fravige reglerne i "Generelle bestemmelser for pengepolitiske instrumenter samt betalings-
afvikling i danske kroner i Danmarks Nationalbank" og de underliggende bestemmelser, jf. afsnit
15.

14.Lovvalg og veerneting

Enhver tvist mellem parterne, der matte udspringe af "Generelle bestemmelser for pengepolitiske
instrumenter samt betalingsafvikling i danske kroner i Danmarks Nationalbank" og de underlig-
gende bestemmelser, jf. afsnit 15, skal afggres efter dansk ret ved Nationalbankens vaerneting.

15.Andre bestemmelser og vilkar

"Bestemmelser for foliokonto i Danmarks Nationalbank", "Bestemmelser for indskudsbeviser i Dan-
marks Nationalbank", "Bestemmelser for pengepolitiske [dn i Danmarks Nationalbank", "Bestem-
melser for sikkerhedsstillelse for kredit i danske kroner i Danmarks Nationalbank", "Bestemmelser
for afviklingskonto til brug for Sum- og Intradagclearingen i danske kroner i Danmarks National-
bank", "Bestemmelser for afviklingskonto til brug for Straksclearingen i danske kroner i Danmarks
Nationalbank", "Bestemmelser for pantsat pengekonto til brug for Straksclearingen i danske kro-
ner i Danmarks Nationalbank", "Bestemmelser for VP-afviklingskonto til brug for handelstransaktio-
ner i danske kroner i Danmarks Nationalbank", "Bestemmelser for anvendelse af sikkerhedsret i
Danmarks Nationalbank", "Bestemmelser for CLS-afviklingskonto i danske kroner i Danmarks Nati-
onalbank", "Bestemmelser for anvendelse af Scandinavian Cash Pool i danske kroner som sikker-
hedsstillelse i Danmarks Nationalbank", "Bestemmelser for SCP-pantkonti i danske kroner i Dan-
marks Nationalbank", "Bestemmelser for T2S-afviklingskonto i danske kroner i Danmarks National-
bank", "Bestemmelser for anvendelse af T2S-Auto-collaterallan i danske kroner i Danmarks



Nationalbank", "Betaling for anvendelse af Kronos2 i Danmarks Nationalbank" og "Ekspeditions-
dage i Danmarks Nationalbank" udggr en integreret del af "Generelle bestemmelser for pengepoli-
tiske instrumenter samt betalingsafvikling i danske kroner i Danmarks Nationalbank".

Safremt der er uoverensstemmelse mellem disse generelle bestemmelser og ovennavnte andre
bestemmelser, er disse generelle bestemmelser gaeldende, medmindre de andre bestemmelser
specifikt angiver at ville fravige de generelle bestemmelser.

16.Sprog

Disse samt de underliggende bestemmelser, jf. afsnit 15, er udfaerdiget pa dansk og oversat til en-
gelsk. Hvis der er uoverensstemmelse mellem den danske tekst og den engelske oversaettelse, er
det den danske tekst, der geelder. Henvendelser fra Nationalbanken til kontohaveren sker som ud-
gangspunkt pa dansk.

17.Kontoudskrift

Kontoudskrifter for alle konti tilhgrende kontohaveren er tilgaengelige elektronisk i Kronos2 og
kan tilgas af kontohaveren. Kontoudskrifterne opdateres, hvis der er bevaegelse pa de respektive
konti, dog altid ultimo hvert ar.

Ved uoverensstemmelser mellem kontohaverens egne noteringer og Nationalbankens kontoud-
skrift skal kontohaveren straks skriftligt meddele det til Nationalbanken, Intern Revision. Kontoud-
skriften anses som godkendt, medmindre kontohaveren, straks efter at udskriften er tilgaengelig i
Kronos2, har gjort indsigelse over for Nationalbanken. | tilfeelde af manglende rettidig reklamation
er en udskrift af Nationalbankens bgger afggrende. Hvis Nationalbanken gnsker at indhente saldo-
anerkendelse fra kontohaveren, skal kontohaveren straks over for Nationalbanken, Intern Revision,
bekreaefte rigtigheden af en fremsendt opggrelse eller ggre indsigelse, hvis opggrelsen ikke er i
overensstemmelse med kontohaverens egne noteringer.

18.Meddelelser og anmodninger

Alle formularer skal leveres med originale underskrifter og sendes med post eller overbringes.

Meddelelser i gvrigt og anmodninger i tilfeelde af ngdprocedurer kan tillige sendes pr. fax eller e-
mail.

En formular, meddelelse eller anmodning, der sendes med post eller overbringes, skal stiles til:



Danmarks Nationalbank
Att.: Kronos2

Bank og Marked
Langelinie Allé 47

2100 Kgbenhavn @

En meddelelse eller anmodning pr. fax skal sendes til Nationalbanken pa fax 33 63 71 17.

En meddelelse eller anmodning pr. e-mail skal sendes til Kronosgroup@nationalbanken.dk.

19.Meddelelser til andre centralbanker mv. og brug af Kronos2 data

Nationalbanken kan anvende oplysninger vedrgrende betalinger og andre transaktioner, som kon-
tohaverne har registreret i Kronos2, til statistiske, historiske og forskningsmaessige formal og til
brug for overvagning af den finansielle stabilitet eller til andre formal, nar dette sker som led i
Danmarks Nationalbanks udfgrelse af sine opgaver.

Nationalbanken har bemyndigelse til at videregive oplysninger vedrgrende betalinger samt tekni-

ske og organisatoriske oplysninger om kontohavere i Danmarks Nationalbank eller kontohavernes
kunder, der er erhvervet som led i driften af Kronos2, til tredjeparter, som er involveret i driften af
Kronos2, i det omfang det er ngdvendigt, for at Kronos2 kan fungere effektivt. Nationalbanken er

ikke ansvarlig for finansielle og kommercielle fglger af en sddan videregivelse.

Nationalbanken kan i gvrigt videregive fortrolige oplysninger i de tilfaelde, der er naevnt i lov om
Danmarks Nationalbank § 20, stk. 2 og i gvrigt i overensstemmelse med reglerne i forvaltningslo-
ven og straffeloven.

20./Endring af bestemmelser

Nationalbanken kan til enhver tid sendre "Generelle bestemmelser for pengepolitiske instrumenter
samt betalingsafvikling i danske kroner i Danmarks Nationalbank" samt de underliggende bestem-
melser, jf. afsnit 15, til ikrafttreeden med 14 dages varsel, efter at meddelelse fra Nationalbanken er
udsendt. Endring kan ske med kortere varsel end 14 dage, hvis Nationalbanken skgnner, at det er
ngdvendigt, eller hvis forhold, som Nationalbanken ikke har indflydelse pa, gor det ngdvendigt.
De gebyrer og priser samt dage og tidspunkter, der er fastsat i de naevnte bestemmelser, kan dog
2ndres uden varsel.

Hvis Nationalbanken anmoder om det, skal kontohaver straks bekraefte modtagelsen af de aen-
drede bestemmelser.

Nationalbanken kan, inden for rammerne af "Generelle bestemmelser for pengepolitiske instru-
menter samt betalingsafvikling i danske kroner i Danmarks Nationalbank" samt de underliggende
bestemmelser, jf. afsnit 15, til enhver tid og uden varsel fastseette supplerende bestemmelser.



21.lkrafttraeden

Disse generelle bestemmelser traeder i kraft med virkning fra 18. maj 2023 og erstatter "Generelle
bestemmelser for pengepolitiske instrumenter samt betalingsafvikling i danske kroner i Danmarks
Nationalbank" af 12. november 2021.

Kgbenhavn, 4. maj 2023

Danmarks Nationalbank



& DANMARKS
5% NATIONALBANK

Ekspeditionsdage i Danmarks Nationalbank

Gaeldende pr. 18. maj 2023:

Nationalbankens ekspeditionsdage for danske kroner omfatter alle dage, undtagen:

Lordage

Sendage

Nytarsdag
Skaertorsdag
Langfredag

2. paskedag

Kristi himmelfartsdag

Dagen efter Kristi himmelfartsdag

2. pinsedag
Grundlovsdag
Juleaftensdag
1. juledag

2. juledag

31. december

Nationalbanken kan til enhver tid uden varsel sendre ekspeditionsdagene.
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Betaling for anvendelse af Kronos2 og daek-
ning af omkostninger i Danmarks National-

bank

1. Betaling for anvendelse af Kronos2

Betaling for anvendelse af Kronos2 udggres af et manedligt kontingent, der fastseettes med hen-
blik pa brugerfinansiering af savel drift som videreudvikling af Kronos2. Kontingentet fastsaettes af
Nationalbanken for 12 maneder ad gangen og beregnes hvert ari 1. kvartal med ikrafttraedelse 1.
april. Kontingentet opkraeves forud den 1. bankdag i hver maned.

Kontingentet beregnes ved, at Nationalbanken dels opggr arets samlede omkostninger, der skal
finansieres af kontohaverne, dels beregner ngglen til fordeling af omkostningerne blandt kontoha-
verne.

Fordelingsngglen er fortrinsvis baseret pa antallet og belgbsstgrrelsen af den enkelte kontohavers
transaktioner pa foliokontoen det foregaende kalenderar. Kontingentet vil som minimum udggre
300 kr. pr. maned.

En detaljeret gennemgang af principperne for prisfastsaettelse i Kronos2 kan findes pa National-
bankens hjemmeside (www.nationalbanken.dk).

2. Dakning af omkostninger til udvikling af Kronos2

Omkostninger til den oprindelige udvikling af Kronos2 er betalt som et engangsbelgb af de konto-
havere, der deltog i Kronos2 ved systemets idriftsaettelse. Institutter, der efterfglgende bliver kon-
tohavere hos Danmarks Nationalbank, opkraeves et engangsbelgb til deekning af instituttets andel
af de oprindelige udviklingsomkostninger. Nationalbankens indtaegt herfra vil indga i opggrelsen
af det belgb, der opkraeves kontohaverne via det manedlige kontingent det efterfglgende ar. De
overordnede rammer for belgbets fastsaettelse er beskrevet pa Nationalbankens hjemmeside
(www.nationalbanken.dk).

3. Endringer

Nationalbanken kan til enhver tid uden varsel eendre disse bestemmelser, herunder reglerne og
principperne for prisfastsaettelsen for anvendelse af Kronos2.



4. lkrafttreeden

Disse bestemmelser traeder i kraft med virkning fra 29. oktober 2018 og erstatter "Gebyrer og pri-
ser i Danmarks Nationalbank" af 1. august 2018.

Kgbenhavn, 15. september 2018

Danmarks Nationalbank
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Danmarks Nationalbank
Bank og Marked
Langelinie Allé 47

2100 Kgbenhavn @

Anmodning om tilslutning til Kronos2 i Danmarks Nationalbank

Instituttets navn:

Adresse:

Postnr. og by:

Telefonnummer:

Faxnummer:

CVR-nummer:

Tilslutning til Kronos2

Reglerne for tilslutning til og anvendelse af Kronos2 fremgar af Nationalbankens hjemmeside
(www.nationalbanken.dk). Undertegnede er bekendt med og Igbende forpligtet til at holde mig
bekendt med disse regler.

Anvendelse af Kronos2 sker pa kontohaverens ansvar og for dennes risiko og regning. Kontohave-
ren er ansvarlig for ethvert tab som fglge af brug og misbrug i denne forbindelse.

Undertegnede anmoder hermed om tilslutning til Kronos2.

Dato:

Tegningsberettigedes underskrifter



5 DANMARKS
@ NATIONALBANK

Danmarks Nationalbank
Bank og Marked
Langelinie Allé 47

2100 Kgbenhavn @

Bemyndigelse til security officer til udpegning af brugere i Kronos2 og
tildeling af brugerprofiler mv.

Kontohavers navn:

Kontohaver bemyndiger hermed

Navn:

E-mail:

Telefon:

som security officer med adgang til at:

1. udpege de personer, som, i overensstemmelse med de af Nationalbanken til enhver tid fast-
satte bestemmelser, kan disponere via Kronos2, herunder foretage transaktioner pa kontoha-
vers vegne og forpligtende for kontohaver, ved at tildele de pagaeldende personer en eller
flere brugerprofiler i Kronos2

2. tildele en eller flere brugerprofiler til personer udpeget af en anden security officer

3. veelge, hvilke opseaetninger der skal gaelde for de udpegede brugere

4. fjerne en eller flere brugerprofiler tildelt personer, som er udpeget af security officeren selv el-
ler af en anden security officer, samt fjerne eventuelle opseetninger geeldende for de udpegede
brugere.

De handlinger, som den udpegede security officer bemyndiges til at foretage pa vegne af kontoha-
veren, er nermere beskrevet i Nationalbankens "Generelle Bestemmelser for pengepolitiske instru-
menter samt betalingsafvikling i danske kroner i Danmarks Nationalbank".

Security officerens udpegning af personer samt tildeling og fjernelse af brugerprofiler og/eller op-
saetninger sker i overensstemmelse med de af Nationalbankens til enhver tid fastsatte bestemmel-
ser.

Denne fuldmagt er geeldende, indtil skriftlig tilbagekaldelse er afgivet ved brug af formularen "Til-
bagekaldelse af bemyndigelse til security officer til udpegning af brugere i Kronos2 og tildeling af
brugerprofiler mv.", og modtagelsen af formularen er bekraeftet af Nationalbanken.



For kontohaver:
Tegningsberettigedes underskrifter

Underskrift:

Navn:

Titel:

Dato:

Underskrift:

Navn:

Titel:

Dato:
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Danmarks Nationalbank
Bank og Marked
Langelinie Allé 47

2100 Kgbenhavn @

Tilbagekaldelse af bemyndigelse til security officer til udpegning af
brugere i Kronos2 og tildeling af brugerprofiler mv.

Kontohavers navn:

Kontohaver tilbagekalder hermed bemyndigelse afgivet til nedennaevnte security officer til at ud-
pege personer, som, i overensstemmelse med de af Nationalbankens til enhver tid fastsatte be-
stemmelser, kan disponere via Kronos2, herunder foretage transaktioner pa kontohavers vegne,
og til at tildele samt fjerne brugerprofiler og/eller opsaetninger tilknyttet personer udpeget af se-
curity officeren selv eller af en anden security officer.

Navn:
E-mail:
Telefon:

Tilbagekaldelsen har virkning, nar modtagelsen er bekraeftet af Nationalbanken.

De personer, der er udpeget af security officeren som brugere, bergres ikke af tilbagekaldelsen og
fortsaetter med at vaere brugere og at kunne disponere pa kontohavers vegne.

Hvis security officeren matte vaere udpeget som bruger af en anden security officer, fortsaetter se-
curity officeren som bruger.

For kontohaver:

Tegningsberettigedes underskrifter

Underskrift:

Navn:
Titel:
Dato:

Underskrift:

Navn:
Titel:
Dato:
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Danmarks Nationalbank
Bank og Marked
Langelinie Allé 47

2100 Kgbenhavn @

FEndring af security officers kontaktoplysninger

Kontohavers navn:

Kontohaver meddeler hermed, at nedennasvnte security officers kontaktoplysninger er a&ndret:
Nuveerende kontaktoplysninger:
Navn:

E-mail:
Telefon:

Fremtidige kontaktoplysninger:

Navn:

E-mail:
Telefon:

Meddelelsen om andring af kontaktoplysninger har virkning, ndr Nationalbanken har bekraeftet
modtagelsen.

For kontohaver:

Tegningsberettigedes underskrifter

Underskrift:

Navn:
Titel:
Dato:

Underskrift:

Navn:
Titel:
Dato:




Betalingsafvikling i danske kroner samt
pengepolitiske instrumenter i Danmarks
Nationalbank

Indhold

1. Bestemmelser for foliokonto i Danmarks Nationalbank

2. Anmodning om foliokonto i Danmarks Nationalbank
3. Fuldmagt til foliokonto i Danmarks Nationalbank mv.

4. Anmodning om foliokonto samt adgang til de pengepolitiske instrumenter i Danmarks
Nationalbank

5. Fuldmagt til foliokonto og pengepolitiske transaktioner i Danmarks Nationalbank mv.

6. Bestemmelser for indskudsbeviser i Danmarks Nationalbank

7. Bestemmelser for pengepolitiske [dn i Danmarks Nationalbank

8. Bestemmelser for sikkerhedsstillelse for kredit i danske kroner i Danmarks Nationalbank
9. Pantsaetningserklaering for kredit i danske kroner i Danmarks Nationalbank

10. Anvisning af konto i VP-Securities A/S til brug for sikkerhedsstillelse over for Danmarks
Nationalbank

11. ndring af konto i VP-Securities A/S til brug for sikkerhedsstillelse over for Danmarks
Nationalbank

12. Retningslinjer for udtagning fra og indlaeggelse i pantsat VP-konto for kredit i danske
kroner i Danmarks Nationalbank i forbindelse med ngdprocedurer

13. Bestemmelser for afviklingskonto til brug for Sum- og Intradagclearingen i danske
kroner i Danmarks Nationalbank

14. Anmodning om afviklingskonto til brug for Sum- og Intradagclearingen i danske kroner i
Danmarks Nationalbank

15. Bestemmelser for afviklingskonto til brug for Straksclearingen i danske kroner i
Danmarks Nationalbank

16. Anmodning om afviklingskonto til brug for Straksclearingen i danske kroner i Danmarks
Nationalbank

17. Bestemmelser for pantsat pengekonto til brug for Straksclearingen i danske kroner i
Danmarks Nationalbank

18. Pantsaetningserklaering for kreditline til brug for Straksclearingen i danske kroner -
Pantsaetning af pengekontoen

19. Bestemmelser for VP-afviklingskonto til brug for handelstransaktioner i danske kroner i
Danmarks Nationalbank



20. Anmodning om VP-afviklingskonto til brug for handelstransaktioner i danske kroner i
Danmarks Nationalbank

21. Bestemmelser for anvendelse af sikkerhedsret i Danmarks Nationalbank

22. Sikkerhedsretsaftale

23. Bestemmelser for CLS-afviklingskonto i danske kroner i Danmarks Nationalbank
24. Anmodning om CLS-afviklingskonto i danske kroner i Danmarks Nationalbank

25. Bestemmelser for anvendelse af Scandinavian Cash Pool i danske kroner som sikkerhed i
Danmarks Nationalbank

26. Anmodning om adgang til at anvende valutaindestaender i SCP i Danmarks Nationalbank
som sikkerhedsstillelse

27. Bestemmelser for SCP-pantkonti i danske kroner i Danmarks Nationalbank
28. Anmodning om SCP-pantkonti i danske kroner i Danmarks Nationalbank
29. Pantsaetningserklaering (tredjemandspant) for kredit i danske kroner i Danmarks

Nationalbank i Scandinavian Cash Pool (SCP)

30. Pantsaetningserklaering for kredit i danske kroner i Danmarks Nationalbank i
Scandinavian Cash Pool (SCP)

31. Bestemmelser for T2S-afviklingskonto i danske kroner i Danmarks Nationalbank
32. Anmodning om T2S-afviklingskonto i danske kroner i Danmarks Nationalbank

33. fEndring af autoriserede BIC'er til T2S-afviklingskonto i danske kroner i Danmarks
Nationalbank

34. FEndring af tilknyttet foliokonto til T2S-afviklingskonto i danske kroner i Danmarks
Nationalbank

35. ndring vedrgrende T2S-afviklingskonto i danske kroner i Danmarks Nationalbank
36. Anmodning om DCP-adgang til T2S

37. Tilbagekaldelse af bemyndigelse til administratorbrugere

38. Bestemmelser for anvendelse af T2S-Auto-collaterallan i danske kroner i Danmarks
Nationalbank

39. Pantsaetningserklaering for kredit i danske kroner i Danmarks Nationalbank i forbindelse
med afvikling pa T2S-platformen - Pantsaetning af receiving depot

40. Pantsaetningserklaering for kredit i danske kroner i Danmarks Nationalbank i forbindelse
med afvikling péd T2S-platformen - Pantsaetning af regular depot
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Bestemmelser for foliokonto i Danmarks
Nationalbank

1. Adgang til foliokonto og pengepolitiske instrumenter

a) Adgang til foliokonto
Nationalbanken kan give fglgende adgang til at fere en foliokonto:

i. kreditinstitutter under tilsyn af Finanstilsynet,

ii. filialer i Danmark af udenlandske kreditinstitutter, der er under tilsyn i et andet land inden for
EU eller i et land, med hvilket EU har indgaet samarbejdsaftale om hjemlandstilsyn,

iii. filialer i Danmark af udenlandske kreditinstitutter under tilsyn af Finanstilsynet,

iv. udenlandske kreditinstitutter, der er under tilsyn i et andet land inden for EU eller i et land,
med hvilket EU har indgaet samarbejdsaftale om hjemlandstilsyn, og som udgver graenseover-
skridende virksomhed i Danmark, samt

v. andre, som efter Nationalbankens vurdering har vaesentlig betydning for betalingsafviklingen i
Nationalbanken.

b) Adgang til pengepolitiske instrumenter
Nationalbanken kan give falgende adgang til at anvende de pengepolitiske instrumenter:

i. pengeinstitutter,

ii. filialer i Danmark af udenlandske kreditinstitutter, der er under tilsyn i et andet land inden for
EU elleri et land, med hvilket EU har indgaet samarbejdsaftale om hjemlandstilsyn, og som dri-
ver pengeinstitutvirksomhed i Danmark som defineret i lov om finansiel virksomhed,

iii. filialer i Danmark af udenlandske kreditinstitutter fra lande uden for EU, med hvilke EU ikke har
indgaet samarbejdsaftale om hjemlandstilsyn, og som driver pengeinstitutvirksomhed i Dan-
mark som defineret i lov om finansiel virksomhed efter tilladelse fra Finanstilsynet,

iv. realkreditinstitutter,

v. filialer i Danmark af udenlandske kreditinstitutter, der er under tilsyn i et andet land inden for
EU eller i et land, med hvilket EU har indgdet samarbejdsaftale om hjemlandstilsyn, og som dri-
ver realkreditvirksomhed i Danmark som defineret i lov om finansiel virksomhed, samt filialer i
Danmark af udenlandske kreditinstitutter fra lande uden for EU, med hvilke EU ikke har indgaet
samarbejdsaftale om hjemlandstilsyn, og som driver realkreditvirksomhed i Danmark som defi-
neret i lov om finansiel virksomhed efter tilladelse fra Finanstilsynet.



c) Betingelser for adgang
Det er en betingelse for Nationalbankens godkendelse af en kontohaver, at kontohaveren er til-
sluttet Kronos2.

Kontohavere, der ikke har adgang til de pengepolitiske instrumenter, ma alene anvende foliokon-
toen til afviklingsmaessige formal og ikke til placering af indskud.

2. Oprettelse af foliokonto og adgang til de pengepolitiske instrumenter

Oprettelse af en foliokonto og adgang til at anvende de pengepolitiske instrumenter sker efter an-
modning til Nationalbanken ved at anvende formularen "Anmodning om foliokonto samt adgang
til de pengepolitiske instrumenter i Danmarks Nationalbank". De kreditinstitutter eller filialer heraf,
der alene anmoder om oprettelse af en foliokonto, skal anvende formularen "Anmodning om folio-
konto i Danmarks Nationalbank". Endvidere skal alle ansggere anvende formularen "Anmodning
om tilslutning til Kronos2 i Danmarks Nationalbank".

3. Ophgr af foliokonto og udelukkelse fra de pengepolitiske instrumenter

Nationalbanken er til enhver tid berettiget til uden varsel at bringe foliokontoen til ophgr og/eller
udelukke kontohaveren fra de pengepolitiske instrumenter, uanset om der foreligger misligholdelse,
og forlange ethvert mellemvarende indfriet straks. Indfries mellemvaerendet ikke, er Nationalbanken
berettiget til at sgge sig fyldestgjort uden varsel i de af kontohaveren stillede sikkerheder.

Ved ophgr af foliokontoen og/eller udelukkelse af kontohaveren fra de pengepolitiske instrumen-
ter er Nationalbanken tillige berettiget til straks at fortidsindfri kontohaverens indskudsbeviser til
dagskurs.

Kontohaveren er berettiget til at bringe sin foliokonto til ophar pa betingelse af, at alle forpligtelser,
der er opstaet som fglge af foliokontoens anvendelse og deltagelse i Kronos2, er opfyldt.

4. Transaktioner

Transaktioner af enhver art pa foliokontoen sker i kontohaverens navn.
Foliokontoen kan kun anvendes til transaktioner i danske kroner.
Traek pé foliokontoen kan kun gennemfgres, hvis der er daekning pa kontoen, jf. afsnit 7.

Hvis der ikke er deekning for en transaktion, afvises betalingen. Afviste betalinger skal registreres i
Kronos2 pa ny.

Kontohaver kan indsende betalinger med valgr pa indsendelsesdagen og op til 14 kalenderdage
frem. Betalinger med fremtidig valgr opsamles i en valgrkg.



Pa foliokontoen kan kontohaveren foretage:

o transaktioner mellem kontohaveren og Nationalbanken,
o transaktioner mellem kontohaveren og en anden kontohaver i Nationalbanken, jf. afsnit 5, og

« transaktioner mellem kontohaverens foliokonto og kontohaverens afviklingskonti i National-
banken, jf. afsnit 6.

En transaktion er gennemfgrt, nar den er registreret pa foliokontoen. En transaktion mellem to el-
ler flere kontohavere i Nationalbanken er dog faerst gennemfgrt, nar den er registreret pa samtlige
af transaktionen bergrte konti i Nationalbanken.

Betalinger til en anden kontohaver i Nationalbanken skal foretages af kontohaveren selv som en
transaktion mellem kontohaveren og den anden kontohaver. Hvis kontohaveren foretager en sa-
dan betaling til Nationalbankens foliokonto med anmodning til Nationalbanken om at overfgre be-
Igbet til den relevante kontohaver, returnerer Nationalbanken belgbet til kontohaveren, og konto-
haveren er forpligtet til at betale et belgb til Nationalbanken pa kr. 500,00. Belgbet debiteres kon-
tohavers foliokonto efter kl. 16.45.

5. Transaktioner mellem kontohaveren og en anden kontohaver i Nationalbanken

En transaktion mellem kontohaveren og en anden kontohaver i Nationalbanken kan alene foreta-
ges pa den betrukne kontohavers foranledning.

Kronos2 er abent for gennemfgrelse af betalinger i danske kroner til en anden kontohavers folio-
konto alle ekspeditionsdage, jf. "Ekspeditionsdage i Danmarks Nationalbank".

Betalinger fra kontohaverens foliokonto (settlement account) til en anden kontohavers foliokonto
(settlement account) kan finde sted via Kronos2 fra kl. 07.00 og inden kl. 16.45 pa valgrdagen.

Ved overfgrsel fra kontohaverens foliokonto (settlement account) til et kontantdepots mellemreg-
ningskonto skal kontohaverens registreringsnummer indtastes som reference.

| forbindelse med gennemfgrelsen af kontohaverens strakshandler er Nationalbanken bemyndiget
til at debitere kontohaverens foliokonto det belgb, som VP Securities A/S anmoder om, og over-
fore belgbet til en anden kontohavers foliokonto (settlement account).

6. Transaktioner mellem kontohaverens foliokonto og afviklingskonti i National-
banken

Hvis kontohaveren fgrer afviklingskonti i Nationalbanken, anvendes foliokontoen til transaktioner
til og fra afviklingskontiene, jf. de til enhver tid geeldende bestemmelser for afviklingskonti i Natio-
nalbanken.



Overfgrsler fra kontohaverens foliokonto til kontohaverens afviklingskonti kan foretages via Kro-
nos2 fra kl. 17.30 og inden kl. 16.15 pa valgrdagen. Overfgrsel til VP-afviklingskonto til brug for
handelstransaktioner dog inden kl. 15.55 pa valgrdagen.

Overfgrsel fra kontohaverens afviklingskonti til kontohaverens foliokonto eller til kontohaverens
gvrige afviklingskonti kan foretages via Kronos2 fra kl. 17.30 (overfgrsel fra CLS-afviklingskontoen
dog farst efter kl. 07.00) og inden kl. 16.15 pa valgrdagen, dog fra VP-afviklingskontoen inden kl.
15.55 pa valgrdagen.

T2S-afviklingskontoen i danske kroner ma alene anvendes pa ekspeditionsdage fra kl. 19.30 til kl.
16.20.

Kontohaveren kan via Kronos2 oprette stdende ordrer, hvorved der i Kronos2 overfgres et belgb
til en eller flere af kontohaverens egne afviklingskonti eller til andre kontohaveres T2S-afviklings-
konti i danske kroner i Nationalbanken.

Kontohaverens overfgrsler til afviklingskonti, herunder stdende ordrer, gennemfgres, i det omfang
der er deekning herfor.

Nationalbanken er bemyndiget til i forbindelse med Sum- og Intradagclearingen, Straksclearingen
samt i forbindelse med VP-afviklingen, hvis kontohaver har indgaet aftale om anvendelse af sikker-
hedsret, at debitere foliokontoen et belgb, der opggres i overensstemmelse med "Bestemmelser
for afviklingskonto til brug for Sum- og Intradagclearingen i danske kroner i Danmarks National-
bank" afsnit 5, "Bestemmelser for Straksclearingen i danske kroner i Danmarks Nationalbank" afsnit
6 og "Bestemmelser for VVP-afviklingskonto til brug for handelstransaktioner i danske kroner i Dan-
marks Nationalbank" afsnit 7 i de i naevnte afsnit angivne situationer. Belgbet krediteres pa konto-
haverens afviklingskonto til brug for Sum- og Intradagclearingen i danske kroner henholdsvis kon-
tohaverens afviklingskonto til brug for Straksclearingen i danske kroner og kontohaverens afvik-
lingskonto til brug for handelstransaktioner i danske kroner.

7. Intradag-lan

Kontohaverens maksimale intradag-lan beregnes efter reglerne fastsat i "Bestemmelser for sikker-
hedsstillelse for kredit i danske kroner i Danmarks Nationalbank".

Nationalbankens afviklingsdggn begynder en ekspeditionsdag kl. 17.30 og slutter kl. 16.45 den fgl-
gende ekspeditionsdag.

Intradag-lan registreres pa kontohaverens foliokonto (loan account). Kontohaveren er forpligtet til
at inddaekke intradag-lan inden for samme afviklingsdggn senest kl. 16.45. Hvis kontohaveren ikke
har inddeekket intradag-lanet senest kl. 16.45, er Nationalbanken bemyndiget til at overfgre et
eventuelt indestaende pa kontohaverens foliokonto (settlement account) til kontohaverens folio-
konto (loan account) til hel eller delvis nedbringelse af intradag-lanet.

Udviser kontohaverens foliokonto (loan account) en geeld til Nationalbanken efter kl. 16.45, ogsa
efter overfgrsel af et eventuelt indestdende fra kontohaverens foliokonto (settlement account), er



kontohaveren, ud over omgaende at foretage inddakning som angivet ovenfor, forpligtet til at
betale et belgb til Nationalbanken pa kr. 50.000,00. Udviser kontohaverens foliokonto (loan ac-
count) en geeld til Nationalbanken efter kl. 17.15, er kontohaveren forpligtet til at betale et yderli-
gere belgb til Nationalbanken pa kr. 50.000,00.

Nationalbanken kan til enhver tid aandre belgbene uden varsel.

Nationalbanken er i gvrigt berettiget til, uden forudgaende retsforfglgning og uden varsel, at spge
sig fyldestgjort i de aktiver, som kontohaver stiller til sikkerhed for gaelden, og tillige til at tilbage-
kabe kontohavers indskudsbeviser, hvorved provenuet bringes i modregning i debetsaldoen pa
kontohavers foliokonto (loan account) og derved automatisk formindsker kontohaverens intra-
dag-lan, jf. "Bestemmelser for indskudsbeviser i Danmarks Nationalbank" afsnit 4.

Ved gentagne forsinkelser i forbindelse med inddaekning af intradag-lan forbeholder Nationalban-
ken sig ret til at bringe laneadgangen til ophgr uden varsel.

Alle kontohavere skal vaere i stand til mellem kl. 16.45 og kl. 17.15 (eller et senere tidspunkt, som
matte blive meddelt af Nationalbanken) at registrere/acceptere betalingsinstruktionen: "Receiver
Accept Funds Settlement Instruction" i Kronos2.

8. Rente

Pengeinstitutter, realkreditinstitutter og filialer heraf, der har faet adgang til Nationalbankens pen-
gepolitiske instrumenter, jf. afsnit 1.b, far forrentet et indestaende kl. 16.45 pa foliokonto (settle-
ment account) og den pantsatte pengekonto. Indestdendet forrentes med den af Nationalbanken
fastsatte foliorente, der kan vaere positiv, nul eller negativ. Renten fastsaettes pa de af Nationalban-
ken fastsatte ekspeditionsdage og offentligggres pa Nationalbankens hjemmeside (www.national-
banken.dk).

Renten beregnes dagligt (efter en eventuel konvertering til indskudsbeviser, jf. afsnit 10) pa basis
af faktiske dage/360 dage. Renten tilskrives den sidste ekspeditionsdag i hver maned for perioden
fra og med den fgrste til og med den sidste kalenderdag i den pagaeldende maned. Hvis renten er
negativ, er Nationalbanken bemyndiget til at debitere foliokontoen (settlement account) for den
tilskrevne negative rente. Debiteringen finder sted pa rentetilskrivningsdagen, som udgangspunkt
umiddelbart efter kl. 17.15. Overstiger det negative rentebelgb indestaende pa foliokontoen
(settlement account), er kontohaveren forpligtet til straks at indbetale den del af det negative ren-
tebelgb, der overstiger indestaendet, til Nationalbanken. Kontohaver er desuden forpligtet til at
betale et belgb til Nationalbanken pa kr. 50.000,00 svarende til belgbet for overtraek pa foliokon-
toen, jf. afsnit 7.

Nationalbanken er i gvrigt berettiget til, uden forudgaende retsforfglgning og uden varsel, at spge
sig fyldestgjort i de aktiver, som kontohaver stiller til sikkerhed for enhver geeld, som kontohave-
ren har og senere ma fa til Nationalbanken.



9. Betaling for anvendelse af Kronos2

Nationalbanken er bemyndiget til at debitere foliokontoen (settlement account) for det manedlige
kontingent for anvendelse af Kronos2. Debiteringen finder sted den fgrste bankdag i hver maned,
som udgangspunkt umiddelbart efter kl. 17.15. Overstiger kontingentet indestaende pa foliokon-
toen (settlement account), er kontohaveren forpligtet til straks at indbetale den del af kontingen-
tet, der overstiger indestaendet, til Nationalbanken. Kontohaver er desuden forpligtet til at betale
et belgb til Nationalbanken pa kr. 50.000,00 svarende til belgbet for overtraek pa foliokontoen, jf.
afsnit 7.

Nationalbanken er i gvrigt berettiget til, uden forudgaende retsforfglgning og uden varsel, at sage
sig fyldestgjort i de aktiver, som kontohaver stiller til sikkerhed for enhver gaeld, som kontohave-
ren har og senere ma fa til Nationalbanken.

10. Maksimalt indskud

Hver ekspeditionsdag opggr Nationalbanken den enkelte pengepolitiske modparts samlede inde-
staende kl. 16.45 pa dennes foliokonto (settlement account) og andre konti, i det omfang de ikke
er tomt kl. 16.45. Hvis summen af samtlige pengepolitiske modparters indestdende overstiger de
pengepolitiske modparters samlede folioramme, vil Nationalbanken pa vegne af den enkelte mod-
part kgbe indskudsbeviser modsvarende vaerdien af den del af modpartens indestaende, der over-
stiger modpartens individuelle folioramme.

Placeringen i indskudsbeviser sker til en af Nationalbanken fastsat kurs. Det antal indskudsbeviser,
der kgbes pa vegne af den enkelte kontohaver, rundes op til naeermeste hele antal.

11. Andre bestemmelser

Der henvises i gvrigt til "Generelle bestemmelser for pengepolitiske instrumenter samt betalingsaf-
vikling i danske kroner i Danmarks Nationalbank".

12. lkrafttraeden

Disse bestemmelser treeder i kraft med virkning fra 18. maj 2023 og erstatter "Bestemmelser for
foliokonto i danske kroner i Danmarks Nationalbank" af 12. november 2021.

Kgbenhavn, 4. maj 2023

Danmarks Nationalbank
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Danmarks Nationalbank
Bank og Marked
Langelinie Allé 47

2100 Kgbenhavn @

Anmodning om foliokonto i Danmarks Nationalbank

Undertegnede anmoder hermed om oprettelse af en foliokonto i Nationalbanken.

Undertegnede er bekendt med og tiltreeder ved sin underskrift pd denne anmodning "Generelle
bestemmelser for pengepolitiske instrumenter samt betalingsafvikling i danske kroner i Danmarks
Nationalbank", "Bestemmelser for foliokonto i Danmarks Nationalbank" og "Bestemmelser for sik-
kerhedsstillelse for kredit i danske kroner i Danmarks Nationalbank".

Navn:

Adresse:

Postnr. og by:

Telefonnummer:

Faxnummer:

CVR-nummer:

Undertegnede vedlagger (i) dokumentation for tegningsforhold og tegningsberettigelse, (ii)
prgve pa de tegningsberettigedes underskrifter samt (iii) kopi af tilladelse fra Finanstilsynet til at
drive virksomhed som kreditinstitut.

Dato:

Tegningsberettigedes underskrifter
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Danmarks Nationalbank
Bank og Marked
Langelinie Allé 47

2100 Kgbenhavn @

Fuldmagt til foliokonto i Danmarks Nationalbank mv.

Kontohavers navn:

Foliokontonummer:

Settlement account:

Loan account:

Nedennavnte befuldmaegtiges til, efter anmodning afgivet i overensstemmelse med de af Natio-
nalbanken fastsatte bestemmelser, at foretage enhver transaktion pa ovennaevnte foliokonto (sa-
vel pa settlement account som pa loan account) samt til at foretage aendringsmeddelelser om for-
hold, der vedrgrer kontohavers daglige drift.

De under 1 naevnte personer kan tegne enten to i forening eller alene i forening med en af de un-
der 2 naevnte personer.

Befuldmeegtigedes navne: Underskriftsprgver:

(fortseettes pa naeste side)



Befuldmaegtigedes navne (fortsat): Underskriftsprgver (fortsat):

Denne fuldmagt erstatter alle tidligere afgivne fuldmagter vedrgrende ovennaevnte transaktioner
og er gaeldende, indtil skriftlig tilbagekaldelse er modtaget og bekraeftet af Nationalbanken.

Dato:

Tegningsberettigedes underskrifter
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Danmarks Nationalbank
Bank og Marked
Langelinie Allé 47

2100 Kgbenhavn @

Anmodning om foliokonto samt adgang til de pengepolitiske instru-
menter i Danmarks Nationalbank

Undertegnede anmoder hermed om oprettelse af en foliokonto samt adgang til de pengepolitiske
instrumenter i Nationalbanken.

Undertegnede er bekendt med og tiltreeder ved sin underskrift pd denne anmodning "Generelle
bestemmelser for pengepolitiske instrumenter samt betalingsafvikling i danske kroner i Danmarks
Nationalbank", "Bestemmelser for foliokonto i Danmarks Nationalbank", "Bestemmelser for ind-
skudsbeviser i Danmarks Nationalbank", "Bestemmelser for pengepolitiske 1an i Danmarks Natio-
nalbank" og "Bestemmelser for sikkerhedsstillelse for kredit i danske kroner i Danmarks National-
bank".

Navn:

Adresse:

Postnr. og by:

Telefonnummer:

Faxnummer:

CVR-nummer:

Undertegnede vedlagger (i) dokumentation for tegningsforhold og tegningsberettigelse, (ii)
prgve pa de tegningsberettigedes underskrifter samt (iii) kopi af tilladelse fra Finanstilsynet til at
drive virksomhed som kreditinstitut.

Dato:

Tegningsberettigedes underskrifter
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Danmarks Nationalbank
Bank og Marked
Langelinie Allé 47

2100 Kgbenhavn @

Fuldmagt til foliokonto og pengepolitiske transaktioner i Danmarks
Nationalbank mv.

Kontohavers navn:

Foliokontonummer:

Settlement account:

Loan account:

Nedennaevnte befuldmagtiges til efter anmodning afgivet i overensstemmelse med de af National-
banken fastsatte bestemmelser at foretage enhver transaktion pa ovennavnte foliokonto (savel pa
settlement account som pa loan account) og vedrgrende de pengepolitiske instrumenter samt til
at foretage aendringsmeddelelser om forhold, der vedrgrer kontohavers daglige drift.

De under 1 naevnte personer kan tegne enten to i forening eller alene i forening med en af de un-
der 2 naevnte personer.

1

Befuldmeegtigedes navne: Underskriftsprgver:

(fortseettes pa naeste side)



Befuldmaegtigedes navne (fortsat): Underskriftsprgver (fortsat):

Denne fuldmagt erstatter alle tidligere afgivne fuldmagter vedrgrende ovennaevnte transaktioner
og er gaeldende, indtil skriftlig tilbagekaldelse er modtaget og bekraeftet af Nationalbanken.

Dato:

Tegningsberettigedes underskrifter
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Bestemmelser for indskudsbeviser i Danmarks
Nationalbank

1. Nationalbankens salg af indskudsbeviser

Nationalbanken dbner normalt den sidste ekspeditionsdag i hver uge for salg af en serie indskuds-
beviser med forfald den sidste ekspeditionsdag i den fglgende uge, dvs. almindeligvis 7 dage se-
nere. Hver serie betegnes med arstal og ugenummer, der refererer til forfaldstidspunktet.

Stykstgrrelsen er 1 mio. kr.

Som hovedregel salger Nationalbanken kun indskudsbeviser i en serie pa seriens abningsdag,
men serien kan gendbnes, hvis Nationalbanken finder det ngdvendigt.

Salg af indskudsbeviser og senere omsaetning af indskudsbeviser registreres alene pa kontohave-
rens indskudsbeviskonto i Nationalbanken.

Ud over den i afsnit 16 i "Generelle bestemmelser for pengepolitiske instrumenter samt betalings-
afvikling i danske kroner i Danmarks Nationalbank" naevnte kontoudskrift, der er tilgeengelig elek-
tronisk i Kronos2, udarbejdes ingen dokumentation for indskuddet.

2. Nationalbankens tilbagekgb af indskudsbeviser og indgaelse af indskudsbevis-
swaps

Nationalbanken abner for tilbagekgb af indskudsbeviser, nar Nationalbanken finder det ngdven-
digt.

Indskudsbevisswaps (dvs. en samtidigt indgdet spot- og terminsforretning i indskudsbeviser) kan
indgas, nar Nationalbanken finder det ngdvendigt.

3. Afvikling

Nationalbankens salg eller tilbagekab sker med afvikling straks efter handlens indgaelse. Afvikling
af terminsdelen af en indskudsbevisswap sker kl. 07.00 pa den aftalte afviklingsdag.

Pa forfaldsdagen indfries indskudsbeviserne ved kreditering af den palydende vaerdi pa de pageel-
dende kontohaveres foliokonti (settlement account) inden kl. 07.00. Nationalbanken kan fgrtids-
indfri indskudsbeviserne til dagskurs uden saerskilt opsigelse.

Kontohaveren kan via Kronos2 mellem kl. 10.00 og kl. 16.45 den pagaldende dag anmode om kgb
fra eller tilbagesalg til Nationalbanken.



a) Indbyrdes handel med almindelig afvikling

Indskudsbeviser kan handles mellem kontohaverne med afvikling pa handelsdagen og samtidig
overfgrsel af betaling herfor pa kontohavernes foliokonti (settlement account). Det fordrer, at sa-
vel seelger som kgber indberetter samme dag mellem kl. 07.00 og kl. 16.45 enten via Kronos2 eller,
alene i tilfaelde af ngdprocedure, ved at anvende formularerne "Anmodning om kgb af indskudsbe-
viser" og "Anmodning om salg af indskudsbeviser". Anmodningen skal vaere forsynet med forplig-
tende underskrifter. Anmodningen skal vaere Nationalbanken i haende inden for de ovenfor anfgrte
tidspunkter. Hvis en indberetning af en handel ikke modsvares af en tilsvarende indberetning fra
modparten, bortfalder indberetningen.

Den enkelte kontohaver kan via Kronos2 f& oplyst sine ikke-matchede handler. Handler med ind-
skudsbeviser til kurser under den af Nationalbanken til enhver tid fastsatte mindstekurs, p.t. 99,
gennemfgres ikke. Den mindstekurs, under hvilken handler ikke vil blive gennemfgrt, fastsaettes af
Nationalbanken under hensyntagen til det aktuelle renteniveau.

b) Indbyrdes handel med senere afvikling

Kontohaverne kan endvidere efter ovenstaende retningslinjer indberette indbyrdes handel med
indskudsbeviser til senere afvikling (op til 5 ekspeditionsdage). Med senere afvikling forstas alle
ekspeditionsdage i perioden fra ekspeditionsdagen efter indberetningen til ekspeditionsdagen fgr
forfald.

Indberetning af en handel med senere afvikling bortfalder, hvis den ikke modsvares af en tilsva-
rende indberetning fra modparten samme dag. Via Kronos2 kan den enkelte kontohaver fa oplyst
sine ikke-matchede handler med senere afvikling. Afvikling af handler med senere afvikling sker kl.
07.00 pa den indberettede afviklingsdag. Hvis kontohaverens beholdning af indskudsbeviser pa
dette tidspunkt ikke er tilstraekkelig til at gennemfgre salgsordren, udskydes afviklingen, indtil be-
holdningen modsvarer ordren, dog senest til kl. 16.45 pa afviklingsdagen. Er der kun delvis daek-
ning for en ordre, gennemfgres den ikke. Ordrer, der ikke er gennemfart kl. 16.45 pa afviklingsda-
gen, bortfalder.

c) Handleri ko

Kontohaveren kan via Kronos2 anmode om salg af indskudsbeviser til Nationalbanken eller en an-
den kontohaver med afvikling samme dag, uagtet salgsordren pa tidspunktet for indlaeggelsen af
ordren i Kronos2 overstiger kontohaverens beholdning af indskudsbeviser. Hvis beholdningen pa
indlaeggelsestidspunktet ikke er tilstraekkelig til at gennemfgre salgsordren, udskydes afviklingen,
indtil beholdningen modsvarer ordren, dog senest til kl. 16.45 samme dag. Er der kun delvis daek-
ning for en ordre, gennemfgres den ikke. Ordrer, der ikke er gennemfgrt kl. 16.45 samme dag,
bortfalder.

Salgsordrer, der afventer afvikling som fglge af en utilstraekkelig beholdning, gennemfgres i den
raekkefglge, ordrerne er registreret i Kronos2. Kontohaveren kan sendre raekkefglgen for salgsor-
drernes gennemfgrelse ved at benytte prioriteringsfunktionen i Kronos2.

d) Generelt
| forbindelse med afviklingen vil Nationalbanken for hver handel kontrollere, at der pa salgers ind-
skudsbeviskonto er indskudsbeviser til radighed for handlens gennemfgrelse. Endvidere vil



Nationalbanken kontrollere, at en eventuel gaeld pa kgbers foliokonto (loan account), hvis hand-
lens gennemfgres, er mindre end adgangen til intradag-lan pa foliokontoen (loan account), jf. "Be-
stemmelser for sikkerhedsstillelse for kredit i danske kroner i Danmarks Nationalbank" afsnit 15. Er
forudsaetningerne ikke opfyldt, bortfalder afviklingen af handlen, jf. dog, for sa vidt angar saelgers
indskudsbeviskonto, punkt c ovenfor.

Den enkelte kontohaver kan i ordre- og handelsbilledet i Kronos2 fglge sine handler fra indlaeggel-
sen i Kronos2, indtil afviklingen er gennemfgrt.

Kontohaveren kan ikke annullere en afgivet kgbs- eller salgsordre, der er matchet.

Ngdprocedure

Kontohaveren kan som ngdprocedure, ved at anvende formularerne "Anmodning om kgb af ind-
skudsbeviser" og "Anmodning om salg af indskudsbeviser", anmode om kgb fra og tilbagesalg til
Nationalbanken af indskudsbeviser. Anmodningen skal veere forsynet med forpligtende underskrif-
ter. Anmodningen skal vaere Nationalbanken i haende inden for de ovenfor anfgrte tidspunkter.

Nationalbanken kan forlange, at en anmodning pr. fax eller e-mail skal bekraeftes ved en medde-
lelse, der sendes med post eller overbringes.

En korrekt udformet anmodning vil blive segt gennemfgrt snarest muligt efter modtagelsen.

4. Nationalbankens sikkerhed i kontohaverens indskudsbeviser

Nationalbankens salg, tilbagekgb eller indfrielse af indskudsbeviser samt kontohaverens kgb og salg
af indskudsbeviser fra/til en anden kontohaver afregnes over foliokontoen (settlement account).

Hvis Nationalbankens tilbagekgb/indfrielse eller kontohaverens salg af indskudsbeviser indebae-
rer, at beldningsvaerdien af kontohaverens gvrige sikkerheder til brug for intradag-lan og kredit-
line til Straksclearingen, jf. "Bestemmelser for sikkerhedsstillelse for kredit i danske kroner i Dan-
marks Nationalbank" afsnit 15, ikke er tilstraekkelige til at daekke savel kontohaverens intradag-lan
som den udestaende kreditline til Straksclearingen, afregnes den del af provenuet ved tilbage-
kgb/indfrielse eller salg af indskudsbeviserne, som modsvarer forskellen mellem kontohaverens
intradag-lan tillagt udestdende kreditline til Straksclearingen og belaningsveerdien af kontohave-
rens gvrige sikkerheder, pa fglgende made:

Et belgb svarende til kontohaverens udestdende intradag-lan afregnes over kontohaverens folio-
konto (loan account). Provenuet bringes derved i modregning i den til enhver tid vaerende debet-
saldo pa kontohaverens foliokonto (loan account) og formindsker derved automatisk kontohave-
rens eventuelle intradag-1an. | det omfang der foreligger en udestaende kreditline til Straksclearin-
gen overfgres en eventuel resterende del af differencebelgbet til kontohaverens pantsatte penge-
konto.



5. Omseettelighed

Indskudsbeviser saelges kun til de i afsnit 1.b i "Bestemmelser for foliokonto i danske kroner i Dan-
marks Nationalbank" naevnte institutter og kan alene handles mellem disse indbyrdes og med Nati-
onalbanken.

6. Pantsaetning, udleeg mv.

Indskudsbeviserne kan ikke ggres til genstand for pantsaetning. Forsgg pa pantsaetning, udlaeg,
udpantning, kontohavers konkurs eller rekonstruktionsbehandling betragtes som misligholdelse,
der berettiger Nationalbanken til med omgaende virkning at kraeve indskudsbeviserne fgrtidsind-
friet til dagskurs, uanset at foliokontoen ikke bringes til ophgr, og/eller kontohaveren ikke udeluk-
kes fra de pengepolitiske instrumenter, jf. afsnit 3 i "Bestemmelser for foliokonto i Danmarks Natio-
nalbank".

7. Rente

Indskudsbeviserne er nulkuponpapirer og indfries til pari pa forfaldstidspunktet. Ved tilbagesalg til
Nationalbanken beregnes kursen pa grundlag af den pagaeldende indskudsbevisrente tillagt et af
Nationalbanken fastsat rentetillaeg.

8. Information

| den manedlige prognose for statslige betalingers pavirkning af kontohavernes likviditet pa daglig
basis oplyser Nationalbanken samtidig planlagte datoer for tilbagekgb af indskudsbeviser, salg af
indskudsbeviser og indgaelse af indskudsbevisswaps.

Hvis der i Igbet af madneden opstar behov for at give meddelelse om yderligere operationer, vil det
ske til nyhedsbureauer og blive offentliggjort pa Nationalbankens hjemmeside (www.nationalban-
ken.dk).

Meddelelse om abning for salg, tilbagekgb eller indgaelse af indskudsbevisswaps, den tilbudte
kurs og dertil svarende rente beregnet efter faktiske dage/360 dage sker normalt kl. 10.00 pa han-
delsdagen til nyhedsbureauer og pa Nationalbankens hjemmeside (www.nationalbanken.dk).

9. Andre bestemmelser

Der henvises i gvrigt til "Generelle bestemmelser for pengepolitiske instrumenter samt betalingsaf-
vikling i danske kroner i Danmarks Nationalbank".



10. Ikrafttreeden

Disse bestemmelser traeder i kraft med virkning fra 29. oktober 2018 og erstatter "Bestemmelser
for indskudsbeviser i Danmarks Nationalbank" af 1. august 2018.

Kgbenhavn, 15. september 2018

Danmarks Nationalbank
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Bestemmelser for pengepolitiske 1an i Dan-
marks Nationalbank

1. Optagelse af pengepolitiske lan

Nationalbanken dbner normalt den sidste ekspeditionsdag i hver uge for en serie pengepolitiske
[dn med forfald den sidste ekspeditionsdag i den fglgende uge, dvs. almindeligvis 7 dage senere.
Hver serie betegnes med arstal og ugenummer, der refererer til forfaldstidspunktet.

Kontohaveren kan via Kronos2 anmode om optagelse af pengepolitiske 1an mellem kl. 10.00 og k.
13.00 den pagaldende dag.

Lanet vil blive udbetalt til kontohaverens foliokonto (settlement account) umiddelbart efter modta-
gelse af korrekt udformet anmodning via Kronos2, forudsat at forngden sikkerhed er til stede, jf.
"Bestemmelser for sikkerhedsstillelse for kredit i danske kroner i Danmarks Nationalbank". Er der
ikke ved Nationalbankens modtagelse af anmodningen den forngdne sikkerhed til stede, vil lanet
ikke blive udbetalt hverken helt eller delvist.

Det lante belgb registreres pa kontohaverens konto for pengepolitiske 1an, og belgbet krediteres
samtidig kontohaverens foliokonto (settlement account).

Ud over den i afsnit 16 i "Generelle bestemmelser for pengepolitiske instrumenter samt betalings-
afvikling i danske kroner i Danmarks Nationalbank" navnte kontoudskrift, der er tilgaengeligt elek-
tronisk i Kronos2, udarbejdes ingen dokumentation for lanet.

Ngdprocedure

Kontohaveren kan som ngdprocedure, ved at anvende formularerne "Anmodning om optagelse af
pengepolitiske 1an", anmode om optagelse af et pengepolitisk 1an. Anmodningen skal vaere forsy-
net med forpligtende underskrifter. Anmodningen skal vaere Nationalbanken i haende inden for de
ovenfor anfgrte tidspunkter.

Nationalbanken kan forlange, at en anmodning pr. fax eller e-mail skal bekraeftes ved en medde-
lelse, der sendes med post eller overbringes.

En korrekt udformet anmodning vil blive sggt gennemfgrt snarest muligt efter modtagelsen.
2. Indfrielse

De enkelte 1&n forfalder til fuld indfrielse, inden Kronos2 abner den sidste ekspeditionsdag i den
felgende uge, dvs. almindeligvis 7 dage efter lanets optagelse. Indfrielse sker via foliokontoen,
idet Nationalbanken er bemyndiget til at debitere foliokontoen (settlement account og/eller loan
account for sa vidt angar den del af lanet inkl. renter, der matte overstige indestaende pa settle-
ment account) for det lante belgb inkl. tilskrevne renter.



Fartidsindfrielse, uanset om kontohaveren betaler renter til og med forfaldstidspunktet, kan ikke
finde sted.

3. Rente

De enkelte 1&n forrentes med Nationalbankens udlansrente, der fastsaettes af Nationalbanken, jf.
afsnit 5. Renten for laneperioden vedrgrende de enkelte 1an beregnes ved lanets optagelse pa ba-
sis af faktiske dage/360 dage og tilskrives den dag, lanet forfalder.

4. Sikkerhedsstillelse

Kontohaver skal stille sikkerhed for de pengepolitiske lan i overensstemmelse med de regler, der
folger af "Bestemmelser for sikkerhedsstillelse for kredit i danske kroner i Danmarks Nationalbank".

5. Information

Meddelelse om abning af en serie korte pengepolitiske 1an samt Nationalbankens udlansrente sker
normalt kl. 10.00 den sidste ekspeditionsdag i hver uge til nyhedsbureauer og offentligggres pa
Nationalbankens hjemmeside (www.nationalbanken.dk).

6. Andre bestemmelser

Der henvises i gvrigt til "Generelle bestemmelser for pengepolitiske instrumenter samt betalingsaf-
vikling i danske kroner i Danmarks Nationalbank".

7. lkrafttreeden

Disse bestemmelser traeder i kraft med virkning fra 20. august 2018 og erstatter "Bestemmelser for
pengepolitiske 1an i Danmarks Nationalbank" af 1. november 2017.

Kgbenhavn, 1. august 2018.

Danmarks Nationalbank
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Bestemmelser for sikkerhedsstillelse for kredit i
danske kroner i Danmarks Nationalbank

Nationalbanken beslutter, hvilke aktiver der kan tjene til sikkerhed for kredit i danske kroner. Nati-
onalbankens beslutning om aendringer i sikkerhedsgrundlaget og beldningsvaerdier har ogsa virk-
ning for sikkerhedsstillelse for allerede ydede kreditter.

VP-registrerede aktiver pantsat til Nationalbanken
1. Oprettelse

Kontohavere med en foliokonto i danske kroner kan anmode om oprettelse af et sikkerhedsstillel-
sesdepot i VP Securities A/S (VP-konto) til brug for kredit i danske kroner. Nationalbanken opretter
i sa fald en VP-konto med Nationalbanken som kontofgrende institut og en kontantkonto i danske
kroner i Nationalbanken (Afkastkonto i danske kroner).

Hvis en kontohaver, der anmoder om oprettelse af et sikkerhedsstillelsesdepot i VP Securities A/S
til brug for kredit i danske kroner, tillige anviser en PM-konto i euro, jf. afsnit 3, sa oprettes endvi-
dere en afkastkonto i euro i Nationalbanken (Afkastkonto i euro).

Afkastkonto i danske kroner og Afkastkonto i euro benavnes under et som Afkastkonti.

For kontohavere, der har indgaet aftale med Nationalbanken om anvendelse af T2S-Auto-collate-
rallan, jf. "Bestemmelser for anvendelse af T25-Auto-collaterallan i danske kroner i Danmarks Nati-
onalbank", oprettes to depoter pa T2S, receiving depot og regular depot, med Nationalbanken
som kontofgrende institut.

2. Pantsaetning

Kontohaveren pantsaetter VP-konto og Afkastkonti til Nationalbanken ved at underskrive "Pantsaet-
ningserklaering for kredit i danske kroner i Danmarks Nationalbank", der sendes til Nationalbanken
vedlagt dokumentation for LEI-kode.

Nationalbanken registrerer pantsaetningen pa VP-kontoen og spaerrer Afkastkontiene.

Kontohavere, der har indgaet aftale med Nationalbanken om anvendelse af T2S-Auto-collaterallan,
underskriver desuden "Pantsaetningserklaering for kredit i danske kroner i Danmarks Nationalbank
i forbindelse med afvikling pa T2S-platformen - Pantsatning af regular depot" samt "Pantsaet-
ningserklaering for kredit i danske kroner i Danmarks Nationalbank i forbindelse med afvikling pa
T2S-platformen - Pantsaetning af receiving depot", der sendes til Nationalbanken vedlagt doku-
mentation for LEI-kode.



Nationalbanken registrerer pantseetningen af receiving depotet og regular depotet i VP Securities
A/S og spaerrer Afkastkontiene.

3. Sikkerhedsgrundlag

Nationalbanken giver adgang til kredit i danske kroner til kontohavere i Nationalbanken mod sik-
kerhed i:

« VP-registrerede aktiver i danske kroner og euro, der er optaget til handel pa OMX NASDAQ Kg-
benhavn:

o vaerdipapirer udstedt af den danske stat, Fiskeribanken eller Hypotekbanken
« obligationer garanteret af den danske stat

o obligationer udstedt af Kommunekredit

» obligationer udstedt af Faergernes Landsstyre

« realkreditobligationer (RO), seerligt deekkede obligationer (SDO) og saerligt daekkede real-
kreditobligationer (SDRO) udstedt af institutter omfattet af lov om finansiel virksomhed
samt

« indestdende pa Afkastkonti.

Det er en forudsaetning for at anvende VP-registrerede aktiver i euro som belaningsgrundlag, at
kontohaveren anviser en PM-konto i euro.

Nationalbanken forbeholder sig ret til at afvise visse vaerdipapirer inden for disse kategorier - her-
under aktieindekserede udstedelser og veerdipapirer med optionslignende elementer - som brug-
bart sikkerhedsgrundlag.

De veerdipapirer, Nationalbanken til enhver tid beldner som sikkerhed for kredit i danske kroner,
fremgar af Nationalbankens liste over belanbare vaerdipapirer for kredit i danske kroner. Listen er
tilgeengelig i Kronos2.

For samtlige ovennavnte aktiver geelder, at de ikke ma vaere udstedt eller garanteret af kontoha-
veren eller af en enhed, som kontohaveren har snaevre forbindelser med som defineret i artikel 4,
stk. 1, nr. 38 i forordning (EU) nr. 575/2013. Undtaget for den regel er dog (i) finansministerier og
offentlige myndigheder, (ii) snaevre forbindelser mellem kontohaveren og offentlige myndigheder i
E@S-landene, (iii) obligationer, der til fulde overholder kriterierne i artikel 52, stk. 4 i direktivet om
investeringsinstitutter (direktiv 2009/65), og (iv) tilfeelde, hvor obligationerne er beskyttet af saer-
lige juridiske sikkerhedsbestemmelser svarende til (iii).

For RO'er, SDO'er eller SDRO'er, hvor Igbetiden er kortere end de bagvedliggende 1an, gaelder, at
obligationer udstedt af en kontohaver i forbindelse med en refinansieringsauktion (nyudstedte ob-
ligationer), ikke kan beldnes af udsteder tidligere end den sidste ekspeditionsdag for det



afviklingsdagn, hvor de udlgbne obligationer indfries. Det samme gaelder veerdipapirer, som ud-
steder har erhvervet for provenuet ved salg af de nyudstedte obligationer.

4. Beldningsveerdi

a) Belaningsvaerdi af VP-registrerede aktiver
Beldningsvaerdien af VP-registrerede aktiver beregnes pa baggrund af den officielle (gennemsnits)
kurs pa OMX NASDAQ Kgbenhavn, den foregdende bgrsdag efter falgende formel:

Beldningsvaerdi = kursveerdi inkl. vedhangende renter * (1 - haircut).

Hvis et aktiv ikke har vaeret handlet den foregaende bankdag, benyttes en af Nationalbanken fast-
sat teoretisk pris ved opggrelse af aktivets belaningsvaerdi. Den beregnede pris fremgar af Kro-
nos2. Prisen stammer fra en ekstern leverandgr, og en eventuel import af denne til kontohaverens
egne systemer ma kun ske efter aftale mellem kontohaveren og denne leverandgr. Aktivet vil blive
fradraget med 5 pct., hvis en teoretisk pris benyttes. Vaerdipapirer udstedt af den danske stat er
undtaget fradraget pa 5 pct.

Haircut mv. for de enkelte vaerdipapirer fremgar af den til enhver tid geeldende liste over belan-
bare vaerdipapirer for kredit i danske kroner, jf. afsnit 3. Listen er tilgaengelig i Kronos2.

Beldningsveerdien i danske kroner af VP-registrerede aktiver i euro beregnes pa baggrund af den
officielle valutakurs fra Nationalbanken den foregdende noteringsdag, idet der samtidig foretages
et fradrag pa 3 pct.

b) Belaningsvaerdi af indestaende pa Afkastkonti
Belaningsvaerdien af indestaende pa Afkastkonto i danske kroner svarer til det aktuelle indestaende.

Belaningsveerdien i danske kroner af indestdende pa Afkastkonto i euro beregnes pa baggrund af
den officielle valutakurs fra Nationalbanken den foregdende noteringsdag.

c) Belaningsvaerdi af indestaende pa pantsat pengekonto

Belaningsveerdien af indestdende pa den pantsatte pengekonto i danske kroner svarer til det aktu-
elle indestaende fratrukket det af Nationalbanken til enhver tid fastsatte haircut. Den pantsatte
pengekonto og det til enhver tid pa kontoen indestaende belgb anvendes alene til sikkerhed for
den af Nationalbanken afgivne kreditline til Straksclearingen og indgar ikke i opggrelsen af sikker-
hed til brug for intradag-lan, jf. afsnit 15.

d) Belaningsveaerdi af indestaende pa SCP-pantkonto

Belaningsvaerdien af indestdende pa SCP-pantkonto svarer til veerdien i danske kroner af det aktu-
elle indestdende i norske eller svenske kroner fratrukket det af Nationalbanken til enhver tid fast-
satte haircut.



5. Sikkerhedsstillelse

Sikkerhedsstillelse finder sted ved overfgrsel af VP-registrerede aktiver til den pantsatte VP-konto
via Kronos2 i tidsrummet fra kl. 07.00 til kl. 16.45 i overensstemmelse med proceduren i afsnit 17.

Sikkerhedsstillelse til brug for optagelse af intradag-lan til brug for indfrielse af T2S-Auto-collateral-
lan finder sted ved Nationalbankens overfgrsel af kontohavers vaerdipapirer, beroende i det pant-
satte receiving depot, til det pantsatte regular depot kl. 16.10.

6. Udtagning

Kontohaveren kan via Kronos2 i tidsrummet fra kl. 07.00 til kl. 16.45 anmode om udtagning af VP-
registrerede aktiver fra den pantsatte VP-konto i overensstemmelse med proceduren i afsnit 17.
De VP-registrerede aktiver overfgres til en af kontohaveren anvist konto registreret i VP Securities
A/S i form af enten en VP-konto eller en konto pa T2S, jf. afsnit 17, forudsat at daekningskontrollen
er opfyldt, jf. afsnit 14. For sa vidt angar udtagning af VP-registrerede aktiver fra receiving depo-
tet, geelder "Bestemmelser for anvendelse af T2S-Auto-collateralldn i danske kroner i Danmarks Na-
tionalbank" afsnit 5. Kontohaver kan ikke fortage udtagning af aktiver i regular depotet.

7. Ombytning

Ombytning sker i overensstemmelse med proceduren i afsnit 17 ved overfgrsel af nye VP-registre-
rede aktiver til den pantsatte VP-konto, efterfulgt af udtagning af tidligere overfgrte aktiver fra den
pantsatte VP-konto. For sa vidt angar ombytning af VP-registrerede aktiver i receiving depotet,
geelder "Bestemmelser for anvendelse af T2S-Auto-collaterallan i danske kroner i Danmarks Natio-
nalbank" afsnit 5. Kontohaver kan ikke fortage ombytning af aktiver i regular depotet.

8. Afkast

Udtraekninger og renter af VP-registrerede aktiver indgar pa Afkastkontiene i Nationalbanken og er
pantsat til sikkerhed for deltagerens til enhver tid udestdende geeld til Nationalbanken, jf. "Pantsaet-
ningserklaering for kredit i danske kroner i Danmarks Nationalbank", "Pantsaetningserklaering for
kredit i danske kroner i Danmarks Nationalbank i forbindelse med afvikling pa T2S-platformen -
Pantsaetning af regular depot" samt "Pantseetningserklaering for kredit i danske kroner i Danmarks
Nationalbank i forbindelse med afvikling pa T2S-platformen - Pantsaetning af receiving depot". In-
destdendet pa Afkastkontoen i danske kroner vil af Nationalbanken dagligt blive overfart til kontoha-
vers foliokonto (settlement account) i danske kroner. Indestdendet pa en evt. Afkastkonto i euro vil
dagligt blive overfgrt til kontohavers PM-konto i euro. Afkast overfgres dog ikke, hverken helt eller
delvist, hvis en af fglgende opggrelser bliver negativ, jf. afsnit 15:

o kontohavers overskydende sikkerhed,



« samlet beldningsvaerdi af kontohavers sikkerhed til brug for intradag-lan fratrukket udestaende
intradag-lan, og/eller

« samlet beldningsvaerdi af kontohavers sikkerhed til brug for kreditline til Straksclearingen fra-
trukket udestdende kreditline til Straksclearingen.

Indskudsbeviser

9. Retningslinjer for indskudsbeviser

Kontohaverens registrerede beholdning af indskudsbeviser indgar automatisk i sikkerhedsgrundla-
get i relation til intradag-lan pa foliokonto (loan account) og afgivelse af kreditline til Straksclearin-
gen, som naermere beskrevet i "Bestemmelser for indskudsbeviser i Danmarks Nationalbank" afsnit
4,

10. Beldningsvaerdi af indskudsbeviser

Belaningsvaerdien af indskudsbeviser beregnes p.t. som 99 pct. af den nominelle vaerdi. Belanings-
vaerdien svarer til den til enhver tid af Nationalbanken fastsatte mindstekurs for handel med ind-
skudsbeviser.

Andre aktiver

11. Retningslinjer for andre aktiver

Nationalbanken fastsaetter, efter kontohaverens anmodning, ud fra en konkret vurdering, hvilke
andre aktiver der kan anvendes ved sikkerhedsstillelse for kredit i danske kroner og for kreditline
til Straksclearingen og pa hvilke betingelser. Kontohaveren skal bl.a. pa en for Nationalbanken til-
fredsstillende made dokumentere sikkerhedsstillelsens juridiske gyldighed, uafkraeftelighed og ek-
sigibilitet.

12. Belaningsveerdi af andre aktiver

Belaningsvaerdien af andre aktiver fastsaettes af Nationalbanken efter en konkret vurdering.



Generelt

13. Kontohavers andre aftaler

Kontohaver skal ved al sikkerhedsstillelse over for Nationalbanken vurdere, om sikkerhedsstillelsen
kan medfgre, at laneaftaler indgaet af kontohaver forfalder til fortidig indfrielse, samt konsekven-
serne for kontohaver af sddant forfald.

14. Daekningskontrol

Kontohaveren har adgang til at optage pengepolitiske 1an og 1an vedrgrende kontantdepoter,
samt fa udtaget VP-registrerede aktiver eller andre aktiver, hvis

» opggrelse af kontohaverens overskydende sikkerhed, jf. afsnit 15, ikke bliver negativ, og

« ingen af fglgende opggrelser bliver negativ:

« opgorelse af den samlede belaningsvaerdi af kontohavers sikkerhed til brug for intradag-lan
fratrukket udestaende intradag-lan, og

« opgorelsen af den samlede belaningsvaerdi af kontohavers sikkerhed til brug for kreditline til
Straksclearingen fratrukket udestaende kreditline til Straksclearingen.

Kontohaveren har adgang til at foretage traek pa foliokonto (loan account), hvis det aktuelle traek
samt udestaende kreditline til Straksclearingen ikke overstiger den samlede belaningsvaerdi af sik-
kerhed til brug for intradag-lan og kreditline til Straksclearingen, jf. afsnit 15.

15. Collaterallisten - sikkerheder stillet af kontohaver

Belaningsveerdien af kontohaverens til enhver tid stillede sikkerheder opggres pa kontohaverens
collateralliste. Det pantsatte receiving depot, der anvendes til brug for kontohavers optagelse af
T2S-Auto-collaterallan direkte pa T2S, jf. "Bestemmelser for anvendelse af T25-Auto-collaterallan i
danske kroner i Danmarks Nationalbank" indgar ikke pa kontohavers collateralliste.

Collaterallisten indeholder:
Belaningsveerdien af \/P-registrerede aktiver pantsat til Nationalbanken

+ Beldningsvaerdien af indestdender pa Afkastkonti
+ Belaningsveerdien af andre aktiver
= Samlet belaningsvardi af sikkerheder



- Pengepolitiske Ian

- Maksimum for [an vedrgrende kontantdepoter
- Andre kreditfaciliteter

= Overskydende sikkerhed

+ Beldningsvaerdien af indskudsbeviser

+ Belaningsveardien af indestdende pa pantsat pengekonto (alene til brug for kreditline til
Straksclearingen?)

+ Beldaningsveerdien af valutaindestdender i Scandinavian Cash Pool (SCP)

+ Beldningsvaerdien af aktiver, hvori der er registreret panteret i overensstemmelse med lov
om kapitalmarkeder, §§ 181-182 (sikkerhedsretten)

+ Beldningsveerdien af VP-registrerede aktiver beroende i pantsaetters regular depot pantsat til
Nationalbanken (alene til brug for optagelse af intradag-lan til brug for indfrielse af T2S-
Auto-collaterallan?)

= Samlet belaningsvardi af sikkerhed til brug for intradag-lan og kreditline til Straksclearin-
gen

Pengepolitiske udlan og andre kreditfaciliteter indgar i opggrelsen med restgaelden inklusive til-
skrevne renter. Nationalbanken kan endvidere helt eller delvist medregne beregnede, men ikke
tilskrevne renter.

Nationalbanken kan endvidere helt eller delvist medregne beregnede, men ikke tilskrevne, nega-
tive renter pa foliokontoen og den pantsatte pengekonto under "andre kreditfaciliteter" i opggrel-
sen af kontohaverens "overskydende sikkerhed", jf. ovenfor.

Hvis opggrelse af kontohaverens "overskydende sikkerhed" er negativ, medgar "overskydende sik-
kerhed" ikke i beregningen af den samlede belaningsveerdi af sikkerhed til brug for intradag-1an og
kreditline til Straksclearingen.

Summen af kontohaverens udestdende pengepolitiske 1an, maksimum for 1an vedrgrende kontantde-
poter, andre kreditfaciliteter, intradag-lan samt udestdende kreditline til Straksclearingen udggr kon-
tohaverens samlede udestaende engagement med Nationalbanken.

16. Supplerende sikkerhedsstillelse og substitution af aktiver, der ikke laengere er
belanbare

Hvis "overskydende sikkerhed", jf. afsnit 15, opggres til et negativt belgb, er kontohaver forpligtet til
straks at stille supplerende sikkerhed i vaerdipapirer, der er belanbare i Nationalbanken, med en
samlet beldningsvaerdi, der mindst modsvarer det opgjorte negative belgb. Indskudsbeviser, valuta-
indestaende i SCP, den pantsatte pengekonto og sikkerhedsret kan ikke anvendes til brug for sikker-
hedsstillelsen.

Den pantsatte pengekonto medregnes alene ved opggrelsen af den samlede belaningsvaerdi af sikkerhed til brug for afgivelse af kreditline til Finans
Danmark til brug for Straksclearingen.

Det pantsatte regular depot medregnes alene ved opggrelsen af den samlede belaningsvaerdi af sikkerhed til brug for optagelse af intradag-lan til
brug for indfrielse af T2S-Auto-collaterallan og kan alene anvendes til dette formal.



Hvis den samlede beldaningsvaerdi af kontohaverens sikkerhed til brug for intradag-1an fratrukket
udestaende intradag-lan og/eller den samlede beldningsvaerdi af kontohaverens sikkerhed til brug
for kreditline til Straksclearingen fratrukket udestaende kreditline til Straksclearingen opggres til et
negativt belgb, er kontohaver forpligtet til straks at stille supplerende sikkerhed i aktiver, der kan
anvendes som sikkerhed til brug for intradag-lan henholdsvis til kreditline til Straksclearingen med
en samlet beldningsveerdi, der mindst modsvarer det opgjorte negative belgb.

Hvis allerede stillede sikkerheder ikke laengere kan tjene til sikkerhed for kredit i danske kroner
og/eller afgivelse af kreditline til Straksclearingen, skal kontohaver substituere disse med andre be-
ldanbare sikkerheder, der i al vaesentlighed har samme veerdi.

Frigivelse af allerede stillede sikkerheder kan fgrst ske, nar den ny belanbare sikkerhed er stillet, jf.
afsnit 7.

17. Fuldmagt til Nationalbanken til at overfgre vaerdipapirer til den pantsatte VP-
konto og til at udtage vaerdipapirer fra den pantsatte VP-konto

Overfgrsel af aktiver til kontohaverens pantsatte VP-konto, jf. afsnit 5, sker ved, at kontohaveren
via Kronos?2 afgiver en instruks til Nationalbanken om at anmode VP Securities A/S om at overfgre
belanbare vaerdipapirer fra en af kontohaveren anvist konto registreret i VP Securities A/S i form af
enten en, "VP-konto", eller en konto pa T2S "T2S-konto" - i begge tilfaelde et fondshandler- eller
storkundedepot - til den pantsatte VP-konto. Nationalbanken er herefter bemyndiget til at anmode
VP Securities A/S om at overfgre de af kontohaveren i den afgivne instruks anfgrte vaerdipapirer
og den anfgrte nominelle vaerdi fra VP-kontoen/T2S-kontoen anvist af kontohaveren til den pant-
satte VP-konto.

Anmodning om udtagning af veerdipapirer fra den pantsatte VP-konto, jf. afsnit 6, sker ved, at konto-
haveren via Kronos2 afgiver en instruks til Nationalbanken om at anmode VP Securities A/S om at
overfgre vaerdipapirer fra den pantsatte VP-konto til VP-kontoen/T2S-kontoen anvist af kontohave-
ren.

Supplerende sikkerhedsstillelse, substitution, ombytning og udtagning kan alene finde sted via
Kronos2 som angivet ovenfor.

Anvisning af kontoen registreret i VP Securities A/S i form af enten en VP-konto eller en T2S-konto
skal ske ved anvendelse af formularen "Anvisning af konto i VP Securities A/S til brug for sikker-
hedsstillelse over for Danmarks Nationalbank".

FEndring af kontoen registreret i VP Securities A/S i form af enten en VP-konto eller en T25-konto
skal ske ved anvendelse af formularen "£ndring af konto i VP Securities A/S til brug for sikkerheds-
stillelse over for Danmarks Nationalbank".

Kontohaveren accepterer, at Nationalbanken videregiver ovennaevnte formularer underskrevet af
kontohaveren til VP Securities A/S.



18. Andre bestemmelser

Der henvises i gvrigt til "Generelle bestemmelser for pengepolitiske instrumenter samt betalingsaf-
vikling i danske kroner i Danmarks Nationalbank".

19. lkrafttraeden

Disse bestemmelser traeder i kraft med virkning fra 19. marts 2021 og erstatter "Bestemmelser for
sikkerhedsstillelse for kredit i danske kroner i Danmarks Nationalbank" af 15. september 2018.

Kgbenhavn, 19. marts 2021

Danmarks Nationalbank
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Pantsatningserklaering for kredit i danske kroner i Danmarks
Nationalbank

Pantsaetters navn:

Pantsaetters adresse:

Pantseetters LEI-kode:

Pantseetter, der er registreret kontohaver til VP-konto nummer ("Kontoen"), pantseet-
ter herved Kontoen samt de til enhver tid pa Kontoen registrerede fondsaktiver til Danmarks Nati-
onalbank til sikkerhed for enhver gaeld, som vi nu har og senere matte fa til Danmarks National-
bank.

Vi erklaerer samtidig, at vi har og vil have ejendomsretten til de til enhver tid pa Kontoen registre-
rede fondsaktiver, og at der ikke over disse er eller vil blive tilsagt tredjemand begraensede ret-
tigheder eller rettigheder i gvrigt.

Pantsatningen omfatter udtraekningsbelgb og renter af de pa Kontoen registrerede fondsaktiver,
der er forfaldne inden realisationstidspunktet. Udtraekningsbelab og renter i danske kroner ind-
seettes pa vor afkastkonto nummer i Danmarks Nationalbank og eventuelle udtrask-
ningsbelgb og renter i euro indsaettes pa vor afkastkonto nummer i Danmarks Natio-
nalbank ("Afkastkontiene"). Afkastkontiene samt det til enhver tid pa disse indestdende pantsaettes
til Danmarks Nationalbank til sikkerhed for enhver gaeld, som vi nu har og senere matte fa til Dan-
marks Nationalbank.

Som registreret kontohaver til Kontoen har vi spgrgefuldmagt. Spgrgefuldmagten medfgrer ikke,
at vi kan rdde over det pantsatte. Enhver disposition over Kontoen og/eller herpa registrerede
fondsaktiver kan alene foretages af Danmarks Nationalbank som panthaver og kontofgrende insti-
tut.

Hvis Danmarks Nationalbank vil sgge sig fyldestgjort i de pa Kontoen registrerede fondsaktiver, er
Danmarks Nationalbank berettiget til uden forudgdende retsforfglgning og uden varsel at reali-
sere disse pa den af Danmarks Nationalbank bestemte made. Danmarks Nationalbank er herunder
berettiget til at overtage de pantsatte fondsaktiver til eje.

Danmarks Nationalbank anmelder som kontofgrende institut denne erklaering til VP Securities A/S
til registrering med Danmarks Nationalbank som registreret rettighedshaver til Kontoen og de til
enhver tid pa Kontoen registrerede fondsaktiver.



Alle forhold i forbindelse med pantsaetningen og alle forhold vedrgrende denne pantsaetningser-

kleering er undergivet dansk ret. Eventuelle uoverensstemmelser afggres ved Danmarks National-
banks veerneting.

Denne pantsaetningserklaering erstatter eventuelt tidligere afgivne pantsaetningserklaeringer ved-
rgrende kredit i danske kroner.

Dato:

Tegningsberettigedes underskrifter
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Anvisning af konto i VP-Securities A/S til brug for sikkerhedsstillelse
over for Danmarks Nationalbank

Undertegnede foliokontohaver anviser hermed nedennaevnte konto registreret i VP Securities A/S i
form af enten en "VP-konto" eller en konto pa T2S, "T2S5-konto", som den VP-konto/T2S-konto,
hvorfra Nationalbanken, i overensstemmelse med "Bestemmelser for sikkerhedsstillelse for kredit i
danske kroner i Danmarks Nationalbank", jf. afsnit 17, kan anmode VP Securities A/S om at over-
fore beldnbare vaerdipapirer til vores VP-konto pantsat til Nationalbanken, og hvortil Nationalban-
ken kan anmode VP Securities A/S om at overfgre veerdipapirer udtaget fra vores pantsatte VP-
konto. Den anviste VP-konto/T2S-konto skal vaere registreret som et fondshandler- eller storkun-
dedepot.

Kontohavers navn:

Adresse:

Postnr. og by:

Telefonnummer:

LEI kode:

CD-ident for VP-kontoen/T2S-kontoen:

Fondshandler ident (clearing participant id)

Kontofgrende institut ident (securities account controller id)

Anvist VP-konto/T2S-konto (anfgr depotnummer i VP Securities):

Kontoen (depotet) er i VP Securities A/S markeret som (saet kryds):

\VP-konto

T2S-konto




Undertegnede erkleerer samtidig, at vi er og til enhver tid vil vaere registreret kontohaver til den
ovenfor anviste VP-konto/T2S-konto. Vi erkleerer desuden, at vi har og vil have ejendomsretten til
de til enhver tid pa VP-kontoen/T2S-kontoen registrerede fondsaktiver, og at der ikke over disse
er eller vil blive tilsagt tredjemand begraensede rettigheder eller rettigheder i gvrigt.

Dato:

Tegningsberettigedes underskrifter
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FEndring af konto i VP-Securities A/S til brug for sikkerhedsstillelse
over for Danmarks Nationalbank

Undertegnede foliokontohaver anviser hermed nedennasvnte konto registreret i VP-Securities A/S i
form af enten en "VP-konto" eller en konto pa T2S, "T25-konto", som den VP-konto/T2S-konto,
hvorfra Nationalbanken fremover, i overensstemmelse med "Bestemmelser for sikkerhedsstillelse
for kredit i danske kroner i Danmarks Nationalbank", jf. afsnit 17, kan anmode VP Securities A/S om
at overfgre beldnbare vaerdipapirer til vores VP-konto pantsat til Nationalbanken, og hvortil Natio-
nalbanken kan anmode VP Securities A/S om at overfgre vaerdipapirer udtaget fra vores pantsatte
VP-konto.

Kontohavers navn:

Adresse:

Postnr. og by:

Telefonnummer:

LEI kode:

Nuvaerende anviste VP-konto/T2S-konto (anfgr depotnummer i VP Securities):

Fremtidig anviste VP-konto/T2S-konto (anfgr depotnummer i VP Securities):

CD-ident for den fremtidige VP-konto/T2S-konto:

Fondshandler ident (clearing participant id)

Kontofgrende institut ident (securities account controller id)




Den fremtidige anviste VP-konto/T2S-konto er i VP Securities A/S markeret som (seet kryds):

\VP-konto

T2S-konto

Undertegnede erklaerer samtidig, at vi er og til enhver tid vil veere registreret kontohaver til den
ovenfor anviste fremtidige VP-konto/T2S-konto. Vi erkleerer desuden, at vi har og vil have ejen-
domsretten til de til enhver tid pa den fremtidige VP-konto/T2S-konto registrerede fondsaktiver,
og at der ikke over disse er eller vil blive tilsagt tredjemand begraensede rettigheder eller rettighe-
deri gvrigt.

Dato:

Tegningsberettigedes underskrifter
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Retningslinjer for udtagning fra og indlaeggelse i pantsat VP-konto for
kredit i danske kroner i Danmarks Nationalbank i forbindelse med
ngdprocedurer

VVP-kontonummer:

Kontohavers navn:

Danmarks Nationalbank er kontofgrende institut for ovennaevnte VP-konto og rettighedshaver til
de pa ovennavnte VP-konto registrerede fondsaktier, jf. saerskilt pantsaetningserklaering. | forbin-
delse med et nedbrud i Kronos2 kan udtagning fra og indlaeggelse i kontohaverens pantsatte
VVP-konto finde sted efter kontohavers skriftige anmodning til Nationalbanken. Efter modtagelse af
en sadan skriftlig anmodning er Nationalbanken bemyndiget til at anmode VP Securities A/S om at
overfgre de af kontohaveren anviste fondsaktiver fra den af kontohaveren allerede anviste og i
Kronos?2 registrerede VP-konto til den pantsatte VP-konto henholdsvis fra den pantsatte VP-konto
til den af kontohaveren allerede anviste og i Kronos2 registrerede VP-konto.

Udtagning af de pa VP-kontoen registrerede fondsaktiver til kontohaver sker under forudsaetning
af, at daekningskontrollen er opfyldt, jf. afsnit 14 i "Bestemmelser for sikkerhedsstillelse for kredit i
danske kroner i Danmarks Nationalbank".

Det er Nationalbankens beslutning, hvilke indlaeggelses- og udtagningsordrer, modtaget fra samt-
lige kontohavere, der gennemfgres, samt raekkefglgen heraf.

Nedennaevnte befuldmagtiges til at underskrive anmodning om udtagning og indlaeggelse af
fondsaktiver fra/i ovennasvnte VP-konto.

De under 1 naevnte personer kan tegne enten to i forening eller alene i forening med en af de un-
der 2 naevnte personer.

(fortseettes pa naeste side)



Befuldmaegtigedes navne: Underskriftsprover:
2
Befuldmaegtigedes navne: Underskriftsprgver:

Spargefuldmagt bedes etableret til CD-ident.:

Denne fuldmagt erstatter alle tidligere afgivne fuldmagter vedrgrende ovennaevnte transaktioner
og er gaeldende, indtil skriftlig tilbagekaldelse er modtaget og bekraeftet af Nationalbanken.

Dato:

Tegningsberettigedes underskrifter
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Bestemmelser for afviklingskonto til brug for
Sum- og Intradagclearingen i danske kroner i
Danmarks Nationalbank

Bestemmelser for afviklingskonto til brug for Sum- og Intradagclearingen i danske kroner (Afvik-
lingskontoen) i Danmarks Nationalbank finder anvendelse pd enhver betalingsafvikling i National-
banken i forbindelse med Sum- og Intradagclearingen i danske kroner (Betalingsafviklingen) pa
vilkar, som fremgar af den mellem Finans Danmark og Nationalbanken til enhver tid indgdede af-
tale.

Afsnit 6 gaelder alene for de deltagere i Sum- og Intradagclearingen, der har indgaet aftale med
Nationalbanken om anvendelse af sikkerhedsret, jf. "Bestemmelser for anvendelse af sikkerhedsret
i Danmarks Nationalbank".

1. Adgang til Betalingsafviklingen

Deltagere i Betalingsafviklingen skal vaere godkendt af Finans Danmark og Nationalbanken.

Det er en betingelse for Nationalbankens godkendelse, at deltageren fgrer en foliokonto og en Af-
viklingskonto i Nationalbanken.

2. Oprettelse af Afviklingskonto

Oprettelse af en Afviklingskonto sker efter skriftlig anmodning til Nationalbanken ved at anvende
formularen "Anmodning om afviklingskonto til brug for Sum- og Intradagclearingen i danske kro-
ner i Danmarks Nationalbank".

3. Ophgr af Afviklingskontoen

Nationalbanken er til enhver tid berettiget til at bringe en Afviklingskonto til ophgr uden varsel.

Kontohaveren er berettiget til at bringe sin Afviklingskonto til ophgr pa betingelse af, at alle for-
pligtelser, der er opstaet som falge af Afviklingskontoens anvendelse, er opfyldt, samt at enhver
forpligtelse over for Nationalbanken, der fglger af Nationalbankens til enhver tid afgivne medde-
lelse til Finans Danmark om maksimum for kontohaverens traekningsadgang i Sum- og Intradag-
clearingen, er indfriet.



4. Transaktioner

Transaktioner af enhver art pa Afviklingskontoen sker i kontohaverens navn.
Afviklingskontoen kan kun anvendes til transaktioner i danske kroner.
P& Afviklingskontoen kan alene foretages folgende transaktioner:

« overfgrsel fra kontohaverens foliokonto til Afviklingskontoen, jf. afsnit 5

« overfgrsel fra Afviklingskontoen til kontohaverens foliokonto (settlement account), med re-
spekt af Nationalbankens sikkerhed i Afviklingskontoen, jf. afsnit 10

« overfgrsel fra Afviklingskontoen til kontohaverens gvrige afviklingskonti, bortset fra CLS-afvik-
lingskontoen og T2S-afviklingskontoen i danske kroner, med respekt af Nationalbankens sik-
kerhed i Afviklingskontoen, jf. afsnit 10

« overfgrsel fra kontohaverens gvrige afviklingskonti, bortset fra CLS-afviklingskontoen og T2S-
afviklingskontoen i danske kroner, til Afviklingskontoen

o registrering af kontohaverens nettoposition i Sumclearingen i danske kroner, jf. afsnit 9

e registrering af kontohaverens nettoposition i Intradagclearingen i danske kroner, jf. afsnit 9
samt

e temning af Afviklingskontoen, jf. afsnit 11.

Traek pa Afviklingskontoen kan kun gennemfgres, hvis der er daekning pa den.

5. Overfgrsel fra foliokonto (settlement account) og optagelse af intradag-lan

Kontohaveren kan fra kl. 17.30 til kl. 16.15 via Kronos2, herunder ved brug af staende ordrer, over-
fore belgb fra sin foliokonto til sin Afviklingskonto.

Nationalbanken modtager umiddelbart forud for alle ordinaere afviklinger i Sum- og Intradagclea-
ringen meddelelse (Forecast) fra Finans Danmark om kontohaverens likviditetsbehov i forbindelse
med Sum- og/eller Intradagclearingen i danske kroner tillagt et af kontohaveren i Nets, DK Clea-
ring Portalen eventuelt valgt overdaekningsbelab.

Forecastet opggres som et positivt belgb, et negativt belgb eller 0.

Nationalbankens overforsel fra foliokonto (settlement account)

Hvis kontohaverens opgjorte Forecast i forbindelse med en afvikling i Sum- og/eller Intradagclearin-
gen til brug for Betalingsafviklingen overstiger indestdendet pa kontohaverens Afviklingskonto
umiddelbart forud for den pageaeldende afvikling, er Nationalbanken bemyndiget til, forud for den
enkelte afvikling, at debitere kontohaverens foliokonto (settlement account) et belgb svarende til
differencen og overfgre belgbet til Afviklingskontoen. Hvis der pa foliokontoen (settlement account)
ikke er deekning for hele differencebelgbet, debiteres alene det til rddighed vaerende belgb.



Intradag-lan til brug for afviklingen

Hvis kontohaverens opgjorte Forecast i forbindelse med en afvikling i Sum- og Intradagclearingen
til brug for Betalingsafviklingen overstiger indestdende pa kontohaverens Afviklingskonto (inklu-
sive et evt. indestdende pa foliokontoen (settlement account) overfert til Afviklingskontoen, jf.
ovenfor) forud for den pageaeldende afvikling, er Nationalbanken bemyndiget til at debitere konto-
haverens foliokonto (loan account) et belgb svarende til differencen (optagelse af intradag-lan)
mod sikkerhed i beldningsvaerdien af aktiver pa kontohaverens collateralliste. Ldneprovenuet kre-
diteres kontohaverens foliokonto (settlement account) og overfgres herefter til Afviklingskontoen
til brug for registrering af kontohaverens nettoposition.

6. Lantagning under sikkerhedsretten til brug for Sum- og Intradagclearingen

a) Lantagning under sikkerhedsretten kl. 09.00, kl. 12.00 og kl. 14.00

Hvis differencebelgbet, jf. afsnit 5, overstiger den samlede beldningsvaerdi af kontohaverens sik-
kerhed til brug for intradag-lan og kreditline til Straksclearingen, jf. "Bestemmelser for sikkerheds-
stillelse for kredit i danske kroner i Danmarks Nationalbank" afsnit 15, fratrukket udestdende kre-
ditline til Straksclearingen og udestaende intradag-lan, er Nationalbanken, hvis kontohaver har
indgaet aftale med Nationalbanken om anvendelse af sikkerhedsret, bemyndiget til i forbindelse
med afvikling i Sum- og Intradagclearingen kl. 09.00, kl. 12.00 og kl. 14.00 at effektuere ldntagning
under sikkerhedsretten og anmode VP Securities A/S om at registrere pant i fondsaktiverne i kon-
tohaverens sikkerhedsretsdepot/-depoter for et belgb svarende til den udeekkede del af differen-
cebelgbet. Er der kun daekning for en del af det ovenfor naevnte belgb, registreres alene panteret
for det belgb, der er daekning for. Laneprovenuet i forbindelse med optagelse af 1an under sikker-
hedsretten krediteres Afviklingskontoen.

b) Lantagning under sikkerhedsretten kl. 01.30, kl. 03.00 og kl. 06.00

Efter afviklingen i VP-afviklingsblok 10 registrerer VP Securities A/S pant i kontohaverens fondsakti-
ver under sikkerhedsretten op til det belgb, som kontohaveren i VP Securities A/S' systemer har
anfgrt som maksimum for sikkerhedsret ("mest mulig sikkerhedsret"). Belaningsvaerdien af sikker-
hedsretten registreres pa kontohaverens collateralliste som allerede optaget, men ubrugt sikker-
hedsret.

7. Maksimum for traekningsadgang i forbindelse med ordinaere afviklinger

Kontohaverens maksimum for treekningsadgang i forbindelse med de enkelte afviklinger i Sum- og
Intradagclearingen svarer til kontohaverens indestaende pa Afviklingskontoen pa tidspunktet for
Nationalbankens modtagelse af "Liquidity Lock Request" fra Finans Danmark forud for den enkelte
afvikling.

Forud for en afvikling i Sum- og/eller Intradagclearingen og efter modtagelse af " Liquidity Lock
Request" fra Finans Danmark giver Nationalbanken meddelelse til Finans Danmark om maksimum
for kontohaverens traekningsadgang til brug for Betalingsafviklingen.



8. Maksimum for traekningsadgang i forbindelse med ekstraordinaer afvikling i
Sumclearingen

Nationalbanken giver gennem Kronos2 kontohaveren adgang til oplysning om det tidspunkt, pa
hvilket kontohaverens indestdende pa Afviklingskontoen er maksimum for kontohaverens traek-
ningsadgang i forbindelse med ekstraordinaer afvikling.

9. Registrering af nettoposition

Registrering af kontohaverens nettoposition i Sum- og Intradagclearingen i danske kroner sker i
forbindelse med fglgende ordinaere afviklinger:

Sum- og Intradagclearingen kl. 01.30

Sumclearingen kl. 06.00 fgrste ekspeditionsdag efter en banklukkedag
Intradagclearingen kl. 09.00

Intradagclearingen kl. 12.00 samt

Intradagclearingen kl. 14.00.

Er Sumclearingen ikke afsluttet kl. 01.30, kan den gennemfgres kl. 03.00, kl. 06.00, kl. 09.00, kl.
12.00 eller kl. 14.00. Er Intradagclearingen ikke afsluttet kl. 01.30, kan den gennemfgres kl. 06.00,
kl. 09.00, kl. 12.00 eller kl. 14.00.

Ud over ovennavnte ordinaere afviklinger kan der mellem Finans Danmark og Nationalbanken
traeffes aftale om ekstraordinaer afvikling i Sumclearingen.

Nationalbanken registrerer kontohaverens nettoposition pa dennes Afviklingskonto, nar Finans
Danmarks meddelelse om kontohaverens nettoposition ved afslutning af en afvikling er kommet
frem til Nationalbanken. Registrering af kontohaverens nettoposition i en afvikling er f@rst sket,
nar registrering af samtlige nettopositioner i afviklingen har fundet sted.

10. Sikkerhed i indestdende pa Afviklingskontoen

Afviklingskontoen og det pa kontoen indestaende belgb er spaerret i tidsrummet fra Nationalban-
kens modtagelse af "Liquidity Lock Request" fra Finans Danmark og Nationalbankens meddelelse

til Finans Danmark om maksimum for kontohaverens traekningsadgang i afviklingen, og indtil kon-
tohaverens nettoposition ved afslutning af en afvikling er opgjort og registreret pa Afviklingskon-
toen og Nationalbankens modtagelse af "Liquidity Unlock Request" fra Finans Danmark. Spaerrin-

gen medfgrer, at kontohaveren ikke har dispositionsret over Afviklingskontoen.



Spaerringen er til sikring af kontohaverens forpligtelser over for Nationalbanken, som fglger af Na-
tionalbankens meddelelse til Finans Danmark om maksimum for kontohaverens traekningsadgang i
afviklingen.

11. Temning af Afviklingskontoen

Nationalbanken temmer kontohaverens Afviklingskonto ved overfgrsel af det pa overfgrselstids-
punktet indestdende belgb til kontohaverens foliokonto (settlement account) i umiddelbar fort-
saettelse af registrering af kontohaverens nettoposition, efter at hver afvikling i Sum- og Intradag-
clearingen er gennemfgrt, og Nationalbankens modtagelse af "Liquidity Unlock Request" fra Finans
Danmark. Uanset om afviklingen er gennemfgrt, tsmmer Nationalbanken kontohaverens Afvik-
lingskonto kl. 16.15.

12. Rente

Afviklingskontoen er uforrentet.

13. Andre bestemmelser

Der henvises i gvrigt til "Generelle bestemmelser for pengepolitiske instrumenter samt betalingsaf-
vikling i danske kroner i Danmarks Nationalbank".

14. |krafttraeden

Disse bestemmelser traeder i kraft med virkning fra 29. oktober 2018 og erstatter "Bestemmelser
for afviklingskonto til brug for detailbetalinger i danske kroner i Danmarks Nationalbank" af 1. au-
gust 2018.

Kgbenhavn, 15. september 2018

Danmarks Nationalbank
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Anmodning om afviklingskonto til brug for Sum- og Intradagclearin-
gen i danske kroner i Danmarks Nationalbank

Undertegnede anmoder hermed om oprettelse af en afviklingskonto til brug for Sum- og Intradag-
clearingen i danske kroner i Nationalbanken.

Undertegnede er bekendt med og tiltreeder ved sin underskrift pa denne anmodning "Bestemmel-
ser for afviklingskonto til brug for Sum- og Intradagclearingen i danske kroner i Danmarks Natio-
nalbank".

Kontohavers navn:

Foliokontonummer:

Settlement account:

Loan account:

Undertegnede vedlaegger (i) dokumentation for tegningsforhold og tegningsberettigelse og (ii)
prgve pa de tegningsberettigedes underskrifter.

Dato:

Tegningsberettigedes underskrifter
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Bestemmelser for afviklingskonto til brug for
Straksclearingen i danske kroner i Danmarks
Nationalbank

Bestemmelser for afviklingskonto til brug for Straksclearingen i danske kroner (Afviklingskontoen) i
Danmarks Nationalbank finder anvendelse pa enhver betalingsafvikling i Nationalbanken i forbin-
delse med Straksclearingen i danske kroner (Betalingsafviklingen) pa vilkar, som fremgar af den
mellem Finans Danmark og Nationalbanken til enhver tid indgdede aftale.

Afsnit 7 geelder alene for de deltagere i Straksclearingen, der har indgaet aftale med Nationalban-
ken om anvendelse af sikkerhedsret, jf. "Bestemmelser for anvendelse af sikkerhedsret i Danmarks
Nationalbank".

1. Adgang til Betalingsafviklingen

Deltagere i Betalingsafviklingen skal vaere godkendt af Finans Danmark og Nationalbanken.
Det er en betingelse for Nationalbankens godkendelse, at deltageren fgrer en foliokonto og en Af-
viklingskonto i Nationalbanken.

2. Oprettelse af Afviklingskontoen

Oprettelse af en Afviklingskonto sker efter skriftlig anmodning til Nationalbanken ved at anvende
formularen "Anmodning om afviklingskonto til brug for Straksclearingen i danske kroner i Dan-
marks Nationalbank".

3. Ophgr af Afviklingskontoen

Nationalbanken er til enhver tid berettiget til at bringe Afviklingskontoen til ophgr uden varsel.

Kontohaveren er berettiget til at bringe sin Afviklingskonto til ophar pa betingelse af, at alle for-
pligtelser, der er opstdet som fglge af Afviklingskontoens anvendelse, er opfyldt, samt at enhver
forpligtelse over for Nationalbanken, der fglger af Nationalbankens til enhver tid afgivhe medde-
lelse til Finans Danmark om maksimum for kontohaverens traekningsadgang i Straksclearingen, er
indfriet.

4. Transaktioner

Transaktioner af enhver art pa Afviklingskontoen sker i kontohaverens navn.



Afviklingskontoen kan kun anvendes til transaktioner i danske kroner.
P& Afviklingskontoen kan alene foretages folgende transaktioner:

« overfgrsel fra kontohaverens foliokonto til Afviklingskontoen, jf. afsnit 6 og 8
« overfgrsel fra Afviklingskontoen til kontohaverens foliokonto (settlement account)

« overfgrsel fra Afviklingskontoen til kontohaverens gvrige afviklingskonti, bortset fra CLS-afvik-
lingskontoen og T2S-afviklingskontoen i danske kroner,

« overfgrsel fra kontohaverens gvrige afviklingskonti, bortset fra CLS-afviklingskontoen og T2S-
afviklingskontoen i danske kroner, til Afviklingskontoen

o registrering af kontohaverens nettoposition i Straksclearingen i danske kroner, jf. afsnit 8

tgmning af Afviklingskontoen, jf. afsnit 11.

Traek pa Afviklingskontoen kan kun gennemfgres, hvis der er daekning pa den.

5. Kreditline til Straksclearingen

En kontohaver, der deltager i Straksclearingen, skal hos Nets vaelge det belgb, kontohaveren gn-
sker at stille til radighed for Straksclearingen justeret for kontohaverens nettoposition ("Straksclea-
ringreglen").

Nationalbanken afgiver efter anmodning fra Finans Danmark en kreditline til Straksclearingen over
for Finans Danmark til brug for Straksclearingen. Finans Danmark anmoder Igbende om op- og
nedskrivning af kreditlinen til Straksclearingen. Kreditlinen baseres pa den af deltageren valgte
Straksclearingregel i Nets og er udtryk for et maksimum for kontohaverens traekningsadgang til
brug for Straksclearingen.

Kontohaveren stiller sikkerhed for kontohaverens forpligtelser over for Nationalbanken som fglger
af den af Nationalbanken over for Finans Danmark afgivne kreditline til Straksclearingen, som an-
fgrt nedenfor under afsnit 6 og 7.

Hvis der kun er delvis daekning for den kreditline til Straksclearingen, som Finans Danmark anmo-
der om, herunder lgbende opskrivninger af kreditlinen, pd kontohaverens collateralliste, jf. "Be-
stemmelser for sikkerhedsstillelse for kredit i danske kroner i Danmarks Nationalbank" afsnit 15,
afgives alene en kreditline til Straksclearingen svarende til det belgb, der er daekning for.

Umiddelbart efter registrering af kontohaverens nettoposition i forbindelse med en afvikling i
Straksclearingen nedskrives en afgivet kreditline til Straksclearingen med et belgb svarende til net-
topositionen, hvis nettopositionen er negativ. Den nedskrevne kreditline bortfalder ved medde-
lelse om en ny kreditline fra Nationalbanken til Finans Danmark.



6. Sikkerhed for kreditline til Straksclearingen

Den til enhver tid af Nationalbanken afgivne kreditline til Straksclearingen sker mod sikkerhed i
kontohaverens aktiver pa kontohaverens collateralliste, jf. "Bestemmelser for sikkerhedsstillelse for
kredit i danske kroner i Danmarks Nationalbank" afsnit 15.

Hvis den kreditline til Straksclearingen, som Finans Danmark til enhver tid anmoder om, herunder
lgbende opskrivninger af kreditlinen, overstiger den samlede belaningsveerdi af kontohaverens
sikkerhed til brug for intradag-lan og kreditline til Straksclearingen, jf. "Bestemmelser for sikker-
hedsstillelse for kredit i danske kroner i Danmarks Nationalbank" afsnit 15, fratrukket udestaende
intradag-lan, er Nationalbanken bemyndiget til at debitere kontohaverens foliokonto (settlement
account) et eventuelt indestaende belgb svarende til den udaekkede del af kreditlinen. Belgbet
overfgres til kontohaverens foliokonto (loan account) til nedbringelse af optaget intradag-lan,
hvorved de tilgeengelige sikkerheder pa kontohaverens collateralliste forgges tilsvarende. Et even-
tuelt overskydende belgb overfgres til den pantsatte pengekonto.

Indestdende pa Afviklingskontoen medgar ikke i beregningen af den kreditline til Straksclearingen,
som Nationalbanken afgiver over for Finans Danmark.

7. Lantagning under sikkerhedsretten til brug for kreditline til Straksclearingen

a) Lantagning under sikkerhedsretten fra kl. 06.30 til kl. 15.55

Hvis den kreditline til Straksclearingen, som Finans Danmark til enhver tid anmoder om, herunder
lgbende opskrivninger af kreditlinen, overstiger den samlede belaningsveerdi af kontohaverens
sikkerhed til brug for intradag-lan og kreditline til Straksclearingen, jf. "Bestemmelser for sikker-
hedsstillelse for kredit i danske kroner i Danmarks Nationalbank" afsnit 15, ogsa efter debitering af
kontohaverens foliokonto (settlement account) og overfgrsel til kontohaverens loan account og
pantsatte pengekonto, jf. afsnit 6, er Nationalbanken i tidsrummet fra kl. 06.30 til kl. 15.55, hvis
kontohaveren har indgaet aftale med Nationalbanken om anvendelse af sikkerhedsret, bemyndi-
get til at effektuere lantagning under sikkerhedsretten og anmode VP Securities A/S om at regi-
strere panteret i fondsaktiverne i kontohaverens sikkerhedsretsdepot/-depoter for et belgb sva-
rende til den udaekkede del af den kreditline, som Finans Danmark har anmodet om. Er der kun
daekning for en del af det ovenfor naevnte belgb, registreres alene panteret for det belgb, der er
daekning for.

Belaningsvaerdien af de fondsaktiver, der er registreret pant i, som herefter registreres pa konto-
haverens collateralliste, anvendes fgrst til den naestkommende kreditline til Straksclearingen, for-
udsat disse fondsaktiver ikke i mellemtiden er belant til brug for andet formal.

b) Lantagning under sikkerhedsretten efter VP-afviklingsblok 10

Efter afviklingen af VP-afviklingsblok 10 registrerer VP Securities A/S pant i kontohaverens fondsak-
tiver under sikkerhedsretten for det belgb, der ligger ud over det loft, som kontohaveren i VP Se-
curities A/S' systemer har anfgrt til brug udelukkende for VP-afviklingen ("mest mulig



sikkerhedsret"). Beldningsveerdien af sikkerhedsretten registreres pa kontohaverens collateralliste
som allerede optaget, men ubrugt sikkerhedsret.

8. Registrering af kontohaverens nettoposition og lantagning til brug for afvik-
ling af bogfaringsposter i Straksclearingen

Registrering af kontohaverens nettoposition i Straksclearingen i danske kroner sker pd de af Fi-
nans Danmark til enhver tid fastsatte tidspunkter. Afviklingstidspunkterne er kl. 00.50, kl. 05.20, kl.
08.20, kl. 11.20, kl. 13.20 samt kl. 14.30.

a) Nationalbankens overfgrsel fra den pantsatte pengekonto og foliokonto (settlement account)
Hvis kontohaverens nettoposition er negativ, og der ikke er tilstraekkelige midler pa Afviklingskon-
toen, anvendes et evt. indestaende pa den pantsatte pengekonto til hel eller delvis daekning af
kontohaverens nettoposition. Overstiger kontohaverens negative nettoposition summen af inde-
staende pa Afviklingskontoen og pa den pantsatte pengekonto, er Nationalbanken bemyndiget til
at debitere kontohaverens foliokonto (settlement account) et belgb svarende til differencen og
overfgre belgbet til Afviklingskontoen. Hvis der pa den pantsatte pengekonto henholdsvis pa folio-
kontoen (settlement account) ikke er deekning for hele differencebelgbet, debiteres alene det til
radighed veerende belgb.

b) Intradag-lan til brug for afviklingen

Hvis kontohaverens negative nettoposition overstiger indestaende pa Afviklingskontoen, efter
overfgrslen fra foliokontoen (settlement account), som beskrevet ovenfor, samt indestdende pa
den pantsatte pengekonto, er Nationalbanken bemyndiget til at debitere kontohaverens folio-
konto (loan account) et belgb svarende til differencen (optagelse af intradag-lan). Intradag-lanet
ydes mod sikkerhed i kontohaverens effekter pa collaterallisten. Laneprovenuet krediteres konto-
haverens foliokonto (settlement account) og overfgres umiddelbart herefter til Afviklingskontoen
til brug for bogfgring af kontohaverens nettoposition.

Umiddelbart efter Nationalbankens modtagelse og godkendelse af bogfgringsposterne fra Finans
Danmark og registrering af kontohaverens nettoposition nedskriver Nationalbanken kreditlinen til
Straksclearingen til Finans Danmark med et belgb svarende til kontohaverens nettoposition, hvis
nettopositionen er negativ.

Nationalbanken registrerer kontohaverens nettoposition pa dennes Afviklingskonto, nar Finans

Danmarks meddelelse om kontohaverens nettoposition ved afslutning af en afvikling er kommet
frem til Nationalbanken. Registrering af kontohaverens nettoposition i en afvikling er fgrst sket,

nar registrering af samtlige nettopositioner i afviklingen har fundet sted.

9. Temning af Afviklingskontoen

Nationalbanken temmer kontohaverens Afviklingskonto ved overfgrsel af det pa overfarselstids-
punktet indestaende belgb til kontohaverens foliokonto (settlement account) i umiddelbar fort-
saettelse af, at registrering af kontohaverens nettopositioner i de enkelte afviklinger i



Straksclearingen er gennemfgrt. Uanset om afviklingen er gennemfgrt, tgmmer Nationalbanken
kontohaverens Afviklingskonto kl. 16.15

10. Rente

Afviklingskontoen er uforrentet.

11. Andre bestemmelser

Der henvises i gvrigt til "Generelle bestemmelser for pengepolitiske instrumenter samt betalingsaf-
vikling i danske kroner i Danmarks Nationalbank".

12. lkrafttraeden

Disse bestemmelser traeder i kraft med virkning fra 29. oktober 2018 og erstatter "Bestemmelser
for afviklingskonto til brug for detailbetalinger i danske kroner i Danmarks Nationalbank" af 1. au-
gust 2018.

Kgbenhavn, 15. september 2018

Danmarks Nationalbank
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Anmodning om afviklingskonto til brug for Straksclearingen i danske
kroner i Danmarks Nationalbank

Undertegnede anmoder hermed om oprettelse af en afviklingskonto til brug for Straksclearingen i
danske kroner i Nationalbanken.

Undertegnede er bekendt med og tiltreeder ved sin underskrift pa denne anmodning "Bestemmel-
ser for afviklingskonto til brug for Straksclearingen i danske kroner i Danmarks Nationalbank".

Kontohavers navn:

Foliokontonummer:

Settlement account:

Loan account:

Undertegnede vedlagger (i) dokumentation for tegningsforhold og tegningsberettigelse og (ii)
prove pa de tegningsberettigedes underskrifter.

Dato:

Tegningsberettigedes underskrifter
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Bestemmelser for pantsat pengekonto til
brug for Straksclearingen i danske kroner i
Danmarks Nationalbank

Bestemmelser for pantsat pengekonto til brug for Straksclearingen i danske kroner i Danmarks Na-
tionalbank finder anvendelse for kontohavere, der deltager i Straksclearingen, og anvendes til
brug for sikkerhedsstillelse for kontohavers forpligtelser over for Nationalbanken, som fglger af
Nationalbankens til enhver tid afgivne kreditline til Finans Danmark til brug for kontohaverens
traekningsadgang i Straksclearingen.

1. Oprettelse af pantsat pengekonto

For kontohavere, der deltager i Straksclearingen i danske kroner i Nationalbanken, opretter Natio-
nalbanken en konto i den pdgaldende kontohavers navn, der pantsaettes til Nationalbanken
("pantsat pengekonto").

2. Ophgr af pantsat pengekonto

Den pantsatte pengekonto er en forudsaetning for at deltage i Kronos2 og kan alene bringes til
ophgr, hvis kontohaverens foliokonto bringes til ophar, og kontohaveren, hvis denne er pengepo-
litisk modpart, ikke l&engere har adgang til de pengepolitiske instrumenter, jf. afsnit 3 i "Bestem-
melser for foliokonto i Danmarks Nationalbank".

3. Transaktioner

Transaktioner af enhver art pa den pantsatte pengekonto sker i kontohaverens navn.

Den pantsatte pengekonto kan kun anvendes til transaktioner i danske kroner.

Pa den pantsatte pengekonto kan alene foretages falgende transaktioner:

« overfgrsel fra kontohaverens foliokonto til den pantsatte pengekonto, jf. afsnit 4, pd National-

bankens foranledning

« debitering til brug for registrering af en negativ nettoposition i Straksclearingen, hvis der ikke
er tilstraekkelige midler pa afviklingskontoen, jf. afsnit 5

« overfgrsel til den pantsatte pengekonto af provenu ved tilbagekgb, indfrielse eller salg af ind-
skudsbeviser, jf. afsnit 8

« overfgrsel fra den pantsatte pengekonto til kontohaverens indskudsbeviskonto ved konverte-
ring til indskudsbeviser, jf. afsnit 8



« overfgrsel fra kontohaverens pantsatte pengekonto til kontohaverens foliokonto (settlement
account) efter forudgdende accept fra Nationalbanken som panthaver og pa Nationalbankens
foranledning, jf. afsnit 9.

4. Overfgrsel fra foliokonto

Overfgrsel til den pantsatte pengekonto fra kontohaverens foliokonto finder alene sted pa Natio-
nalbankens foranledning i forbindelse med, at Nationalbanken modtager en anmodning fra Finans
Danmark om en kreditline, herunder Igbende opskrivninger af kreditlinen, til Straksclearingen, som
overstiger den samlede beldningsveerdi af kontohaverens sikkerhed til brug for intradag-lan og
kreditline til Straksclearingen, jf. "Bestemmelser for afviklingskonto til brug for Straksclearingen i
danske kroner i Danmarks Nationalbank" afsnit 6, fratrukket udestaende intradag-lan og kreditline
til Straksclearingen.

5. Afregning af kontohavers nettoposition i Straksclearingen

Hvis kontohaverens nettoposition i Straksclearingen er negativ, og der ikke er tilstraekkelige midler
pa kontohavers afviklingskonto til brug for Straksclearingen, anvender Nationalbanken et indesta-
ende pa kontohaverens pantsatte pengekonto til hel eller delvis inddaekning af pantsaetters nega-
tive nettopositioner i Straksclearingen, jf. "Bestemmelser for afviklingskonto til brug for Straksclea-
ringen i danske kroner i Danmarks Nationalbank" afsnit 8.

6. Pantsaetning af pengekontoen

Pengekontoen og det til enhver tid indestaende pa kontoen er pantsat til Nationalbanken til sikker-
hed for kontohaverens forpligtelser over for Nationalbanken, som fglger af Nationalbankens til en-
hver tid afgivne kreditline til Finans Danmark til brug for kontohaverens traekningsadgang i Straks-
clearingen.

Kontohaveren pantsatter pengekontoen og det til enhver tid indestdende pa denne konto til Nati-
onalbanken ved at underskrive "Pantsaetningserklaering for kreditline til brug for Straksclearingen i
danske kroner - Pantsaetning af pengekontoen", der sendes til Nationalbanken, vedlagt dokumen-
tation for LEI-koden.

7. Konvertering til indskudsbeviser

Indestdende pa den pantsatte pengekonto indgar i beregningen af, om de pengepolitiske modpar-
ters samlede folioramme er overskredet, jf. "Bestemmelser for foliokonto i Danmarks Nationalbank"
afsnit 9.



8. Afregning af tilbagekgb, indfrielse samt kontohavers salg af indskudsbeviser

Provenuet ved tilbagekab, indfrielse samt kontohavers salg af indskudsbeviser overfgres til den
pantsatte pengekonto i de i afsnit 4 i "Bestemmelser for indskudsbeviser i Danmarks Nationalbank"
naevnte situationer.

9. Nedbringelse af indestdende pa den pantsatte pengekonto

Forudsat at deekningskontrollen i afsnit 14 i "Bestemmelser for sikkerhedsstillelse for kredit i dan-
ske kroner i Danmarks Nationalbank" er opfyldt, er Nationalbanken til enhver tid bemyndiget til at
nedbringe indestaende pa den pantsatte pengekonto og overfgre belgbet til kontohavers folio-
konto (settlement account), herunder til brug for betalingsafvikling.

10. Rente

Den pantsatte pengekonto er uforrentet.

Indestdende pa den pantsatte pengekonto kl. 16.45 indgar i opggrelsen af deltagerens foliolikvidi-
tet, som forrentes med foliorenten og tilskrives deltagerens foliokonto, jf. "Bestemmelser for folio-
konto i danske kroner i Danmarks Nationalbank" afsnit 8.

Indestaendet pa den pantsatte pengekonto kl. 16.45 vil desuden indga i beregningen af pengepoliti-
ske modparters maksimale indskud, jf. "Bestemmelser for foliokonto i Danmarks Nationalbank" afsnit 9.

11. Andre bestemmelser

Der henvises i gvrigt til "Generelle bestemmelser for pengepolitiske instrumenter samt betalingsaf-
vikling i danske kroner i Danmarks Nationalbank".

12. lkrafttraeden

Disse bestemmelser traeder i kraft med virkning fra 29. oktober 2018 og erstatter "Bestemmelser
for pantsat pengekonto til brug for Straksclearingen i danske kroner i Danmarks Nationalbank" af
1. august 2018.

Kgbenhavn, 15. september 2018

Danmarks Nationalbank
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Pantsaetningserklzering for kreditline til brug for Straksclearingen i
danske kroner - Pantsaetning af pengekontoen

Pantsaetters navn:

Pantsaetters adresse:

Pantseetters LEI-kode:

Pantseetter, der er registreret kontohaver til pengekonto til brug for Straksclearingen i danske kro-
ner i Danmarks Nationalbank, kontonummer ("Pengekontoen"), pantsaet-
ter herved Pengekontoen samt det til enhver tid pa Pengekontoen registrerede indestaende til
Danmarks Nationalbank til sikkerhed for Nationalbankens krav pa os, som fglger af Nationalban-
kens til enhver tid afgivne kreditline til Finans Danmark, der angiver maksimum for vores traek-

ningsadgang i Straksclearingen (kreditline til Straksclearingen).

Vi erklaerer samtidig hermed, at vi har og vil have ejendomsretten til det til enhver tid pa Penge-
kontoen registrerede indestaende, og at der ikke over dette er eller vil blive tilsagt tredjemand be-
greensede rettigheder eller rettigheder i gvrigt.

Danmarks Nationalbank anvender et indestaende pa Pengekontoen til inddaekning af pantsaetters
negative nettopositioner i Straksclearingen, i det omfang der ikke er tilstraekkelige midler pa pant-
seetters afviklingskonto til brug for Straksclearingen, nar Finans Danmarks meddelelse om pant-
saetters nettoposition ved afslutningen af en afvikling er kommet frem til Nationalbanken.

Alle forhold i forbindelse med pantsaetningen og alle forhold vedrgrende denne pantsatningser-
klaering er undergivet dansk ret. Eventuelle uoverensstemmelser afggres ved Danmarks National-
banks vaerneting.

Undertegnede er bekendt med og tiltraeder ved sin underskrift pa denne pantsaetning "Bestem-
melser for afviklingskonto til brug for Straksclearingen i danske kroner i Danmarks Nationalbank"
og "Bestemmelser for pantsat pengekonto til brug for Straksclearingen i danske kroner i Danmarks
Nationalbank".

Dato:

Tegningsberettigedes underskrifter
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Bestemmelser for VP-afviklingskonto til brug
for handelstransaktioner i danske kroner i Dan-
marks Nationalbank

Bestemmelser for afviklingskonto for handelstransaktioner i danske kroner i Danmarks National-
bank (Afviklingskontoen) finder anvendelse i forbindelse med enhver betalingsafvikling i National-
banken i VP-afviklingsblokke vedrgrende handelstransaktioner, inklusive emissioner, som er omfat-
tet af VP Securities A/S' clearing- og afviklingssystem (Betalingsafviklingen). Betalingsafviklingen
finder sted pa de vilkar, som fremgar af den mellem VP Securities A/S og Nationalbanken til enhver
tid indgaede afviklingsaftale.

1. Adgang til betalingsafvikling i forbindelse med handelstransaktioner

Deltagere i Betalingsafviklingen skal vaere godkendt af VP Securities A/S og Nationalbanken.

Det er en betingelse for Nationalbankens godkendelse, at deltageren fgrer en foliokonto og en Af-
viklingskonto i Nationalbanken.

2. Oprettelse af Afviklingskonto

Oprettelse af en Afviklingskonto sker efter skriftlig anmodning til Nationalbanken ved at anvende
formularen "Anmodning om VP-afviklingskonto til brug for handelstransaktioner i danske kroner i
Danmarks Nationalbank".

3. Ophgr af Afviklingskontoen

Nationalbanken er til enhver tid berettiget til at bringe Afviklingskontoen til ophgr uden varsel.
Kontohaveren er berettiget til at bringe sin Afviklingskonto til ophgr pa betingelse af, at alle for-
pligtelser, der er opstaet som falge af Afviklingskontoens anvendelse, er opfyldt.

4. Transaktioner

Transaktioner af enhver art pa Afviklingskontoen sker i kontohaverens navn.
Afviklingskontoen kan kun anvendes til transaktioner i danske kroner.

P& Afviklingskontoen kan alene foretages folgende transaktioner:



« overfgrsel fra kontohaverens foliokonto til Afviklingskontoen, jf. afsnit 5 og 7

« overfgrsel fra Afviklingskontoen til kontohaverens foliokonto (settlement account) med respekt
af Nationalbankens sikkerhed i Afviklingskontoen, jf. afsnit 9

« overfgrsel fra Afviklingskontoen til kontohaverens gvrige afviklingskonti, bortset fra CLS-afvik-
lingskontoen og T2S-afviklingskontoen i danske kroner, med respekt af Nationalbankens sik-
kerhed i Afviklingskontoen, jf. afsnit 9

« overfgrsel fra kontohaverens gvrige afviklingskonti, bortset fra CLS-afviklingskontoen og T2S-
afviklingskontoen i danske kroner, til Afviklingskontoen

« registrering af kontohaverens nettoposition i afviklingsblokke vedrgrende handelstransaktio-
ner, jf. afsnit 8, samt

e tgmning af Afviklingskontoen, jf. afsnit 10.

Traek pa Afviklingskontoen kan kun gennemfgres, hvis der er daekning pa den.

5. Overfgrsel fra foliokonto

Kontohaveren kan fra kl. 17.30 til kl. 15.55 via Kronos2 overfgre belgb fra sin foliokonto (settle-
ment account) i danske kroner til sin Afviklingskonto.

6. Maksimum for traekningsadgang

Kontohaverens maksimum for traekningsadgang i forbindelse med de enkelte VP-afviklingsblokke
svarer til kontohaverens indestaende pa Afviklingskontoen pa tidspunktet for Nationalbankens
modtagelse af "Liquidity Lock Request" fra VP Securities A/S forud for den enkelte afviklingsblok.

Forud for afvikling af en VP-afviklingsblok vedrgrende handelstransaktioner giver Nationalbanken,
efter modtagelse af "Liquidity Lock Request" fra VP Securities A/S, meddelelse til VP Securities A/S
om maksimum for kontohaverens traeekningsadgang til brug for afviklingsblokken.

7. Kontohavere der har indgdet aftale om anvendelse af sikkerhedsret

For kontohavere, der har indgaet aftale med Nationalbanken om at anvende sikkerhedsret, gael-
der fglgende:

Kontohaverens negative nettoposition i forbindelse med de enkelte VP-afviklingsblokke ma ikke
overstige summen af indestaende pa kontohaverens Afviklingskonto umiddelbart forud for afvik-
lingsblokken, og beldaningsvaerdien af fondsaktiver i kontohaverens sikkerhedsretsdepot/-depoter,
hvori der ikke allerede, forud for den pagaldende afviklingsblok, er registreret pant under sikker-
hedsretten.



Pant under sikkerhedsretten registreres i fondsaktiver i kontohaverens sikkerhedsretsdepot/-depo-
ter som beskrevet i "Bestemmelser for anvendelse af sikkerhedsret i Danmarks Nationalbank" af-
snit 3. Beldningsveerdien af det registrerede pant under sikkerhedsretten, som VP Securities A/S
meddeler Nationalbanken, indgar herefter pa kontohaverens collateralliste, jf. "Bestemmelser for
sikkerhedsstillelse for kredit i danske kroner i Danmarks Nationalbank" afsnit 15.

Hvis kontohaveren har indgdet aftale med Nationalbanken om anvendelse af sikkerhedsret, og Na-
tionalbanken fra VP Securities A/S modtager meddelelse om en negativ nettoposition for kontoha-
veren, som overstiger indestaendet pa kontohaverens Afviklingskonto, er Nationalbanken bemyn-
diget til at debitere kontohaverens foliokonto (settlement account) et belgb svarende til differen-
cen og overfgre belgbet til Afviklingskontoen til brug for afviklingens gennemfgrelse. Hvis der ikke
er dekning for hele differencebelgbet pa kontohaverens foliokonto (settlement account), debite-
res alene det til radighed vaerende belgb. Hvis kontohaverens negative nettoposition overstiger
indestaendet pa kontohaverens Afviklingskonto (inklusive et evt. indestdende pa settlement ac-
count overfgrt til Afviklingskontoen, jf. ovenfor), er Nationalbanken bemyndiget til at debitere kon-
tohaverens foliokonto (loan account) et belgb svarende til differencen (optagelse af intradag-lan)
mod sikkerhed i beldningsvaerdien af aktiver pa kontohaverens collateralliste. LAneprovenuet kre-
diteres Afviklingskontoen. Der optages alene intradag-lan i det omfang, der er tilstraekkelig tilgaen-
gelig sikkerhed til radighed pa collaterallisten, jf. "Bestemmelser for sikkerhedsstillelse for kredit i
danske kroner i Danmarks Nationalbank" afsnit 15.

8. Registrering af nettoposition (handelstransaktioner)

Betalingsafvikling i VP-afviklingsblokke sker i falgende afviklingsblokke:
VVP-afviklingsblok 10 (inklusive emissioner) kl. 18.00
VP-afviklingsblok 30 kl. 07.05
VVP-afviklingsblok 40 kl. 10.15
VP-afviklingsblok 60 kl. 13.00 og
VP-afviklingsblok 80 kl. 15.00.

Nationalbanken registrerer kontohaverens nettoposition pa dennes Afviklingskonto, nar VP Securi-
ties A/S' meddelelse om kontohaverens nettoposition ved afslutning af en afviklingsblok vedrg-
rende handelstransaktioner er kommet frem til Nationalbanken. Registrering af kontohaverens net-
toposition i en afviklingsblok er fgrst sket, nar registrering af samtlige nettopositioner i afviklings-
blokken har fundet sted.



9. Sikkerhed i indestdende pa Afviklingskontoen

Afviklingskontoen og det pa kontoen indestaende belgb er spaerret i tidsrummet fra Nationalban-
kens modtagelse af "Liquidity Lock Request" fra VP Securities A/S og Nationalbankens meddelelse
til VP Securities A/S om maksimum for kontohaverens traekningsadgang i afviklingsblokken, og
indtil kontohaverens nettoposition er opgjort og registreret pa Afviklingskontoen og Nationalban-
kens modtagelse af "Liquidity Unlock Request" fra VP Securities A/S. Spaerringen medfgrer, at kon-
tohaveren ikke har dispositionsret over kontoen.

Spaerringen er til sikring af kontohaverens forpligtelser over for Nationalbanken, som fglger af Na-
tionalbankens meddelelse til VP Securities A/S om maksimum for kontohaverens traekningsadgang
i afviklingsblokken.

10. Tgmning af Afviklingskontoen

Nationalbanken tammer kontohaverens Afviklingskonto ved overfgrsel af det pa overfgrselstids-
punktet indestaende belgb til kontohaverens foliokonto (settlement account) i umiddelbar fortsaet-
telse af, at registrering af kontohaverens nettoposition efter hver afviklingsblok er gennemfgrt og
Nationalbankens modtagelse af "Liquidity Unlock Request" fra VP Securities A/S. Uanset om afviklin-
gen er gennemfgrt, tammer Nationalbanken kontohaverens Afviklingskonto kl. 15.55.

11. Rente

Afviklingskontoen er uforrentet.

12. Andre bestemmelser

Der henvises i gvrigt til "Generelle bestemmelser for pengepolitiske instrumenter samt betalingsaf-
vikling i danske kroner i Danmarks Nationalbank".

13. Ikrafttraeden

Disse bestemmelser traeder i kraft med virkning fra 18. maj 2023 og erstatter "Bestemmelser for
VP-afviklingskonto for handelstransaktioner i danske kroner i Danmarks Nationalbank" af 27. no-
vember 2018.

Kgbenhavn, 4. maj 2023

Danmarks Nationalbank
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Anmodning om VP-afviklingskonto til brug for handelstransaktioner i
danske kroner i Danmarks Nationalbank

Undertegnede anmoder hermed om oprettelse af en VP-afviklingskonto til brug for handelstrans-
aktioner i danske kroner i Danmarks Nationalbank.

Undertegnede er bekendt med og tiltreeder ved sin underskrift pa denne anmodning "Bestemmel-
ser for VP-afviklingskonto til brug for handelstransaktioner i danske kroner i Danmarks National-
bank".

Kontohavers navn:

Foliokontonummer:

Settlement account:

Loan account:

Undertegnede vedlaegger (i) dokumentation for tegningsforhold og tegningsberettigelse og (ii)
prgve pa de tegningsberettigedes underskrifter.

Dato:

Tegningsberettigedes underskrifter
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Bestemmelser for anvendelse af sikkerhedsret i
Danmarks Nationalbank

Bestemmelser for anvendelse af sikkerhedsret i Danmarks Nationalbank finder anvendelse i forbin-
delse med optagelse af 1an, som skal vaere inddakket ved afslutningen af Nationalbankens penge-
politiske dggn (intradag-lan).

1. Adgang til anvendelse af sikkerhedsret

Nationalbanken giver kontohavere, der har indgaet en sikkerhedsretsaftale med Nationalbanken (i
det fglgende benaevnt Sikkerhedsretsaftale), adgang til at anvende sikkerhedsret.

2. Anvendelse af sikkerhedsretten

Anvendelse af sikkerhedsret indebaerer, at VP Securities A/S til fordel for Nationalbanken registre-
rer pant i fondsaktiver tilhgrende kontohaveren, registreret pa konti i VP Securities A/S, omfattet
af Sikkerhedsretsaftalen indgaet mellem kontohaveren og Nationalbanken. Et belgb svarende til
belaningsveaerdien af fondsaktiverne registreres pa kontohaverens collateralliste, jf. "Bestemmelser
for sikkerhedsstillelse for kredit i danske kroner i Danmarks Nationalbank" afsnit 15. De aktiver,
hvori der er registreret pant under sikkerhedsretten, indgar sadledes i den samlede belaningsvaerdi
af kontohaverens sikkerheder til brug for intradag-lan og kreditline til Straksclearingen.

Sikkerhedsretsaftalen indgaet mellem kontohaveren og Nationalbanken omfatter en eller flere
konti i VP Securities A/S (i det felgende benavnt Sikkerhedsretsdepot).

For kontohavere, der udsteder RO'er, SDQO'er eller SDRO'er, hvor Igbetiden er kortere end de bag-
vedliggende lan, geelder, at kontohaveren ikke ma placere obligationer udstedt af kontohaveren i
forbindelse med en refinansieringsauktion (nyudstedte obligationer) i Sikkerhedsretsdepotet tidli-
gere end den sidste ekspeditionsdag fgr det afviklingsdagn, hvor de udlgbne obligationer indfries.
Det samme galder vaerdipapirer, som udsteder har erhvervet for provenuet ved salg af de nyud-
stedte obligationer.

3. Registrering af pant under sikkerhedsretten i forbindelse med Betalingsafvik-
lingen i VP-afviklingsblokke vedrgrende handelstransaktioner (inklusive emissi-
oner)

Ved afslutningen af VP-afviklingsblokken registrerer VP Securities A/S pa vegne af Nationalbanken
pant under sikkerhedsretten i kontohaverens fondsaktiver omfattet af Sikkerhedsretsaftalen for et
belgb svarende til kontohaverens negative nettoposition i den pageeldende afvikling.



Er beldningsveerdien af fondsaktiver i Sikkerhedsretsdepotet, hvori der ikke allerede er registreret
pant under sikkerhedsretten, mindre end kontohaverens nettoposition, registreres alene pant for
et belgb svarende til belaningsvaerdien af disse fondsaktiver.

Beldningsveerdien af det registrerede pant under sikkerhedsretten, som VP Securities A/S medde-
ler Nationalbanken, registreres herefter pa kontohaverens collateralliste, jf. "Bestemmelser for sik-
kerhedsstillelse for kredit i danske kroner i Danmarks Nationalbank" afsnit 15.

Efter afviklingen af VP-afviklingsblok 10 registrerer VP Securities A/S ved anvendelse af sikkerhedsret-
ten pant i kontohaverens fondsaktiver i Sikkerhedsretsdepotet for det belgb, der ligger ud over det
loft, som kontohaveren i VP Securities A/S' systemer har anfgrt til brug udelukkende for VVP-afviklin-
gen ("mest mulig sikkerhedsret"). Har kontohaveren ikke anfart noget loft, registreres pant for et be-
Ipb svarende til belaningsvaerdien af samtlige fondsaktiver i Sikkerhedsretsdepotet, hvor der ikke
allerede er registreret pant. Belaningsvaerdien af det registrerede pant under sikkerhedsretten regi-
streres herefter i kontohaverens collateralliste, jf. "Bestemmelser for sikkerhedsstillelse for kredit i
danske kroner i Danmarks Nationalbank" afsnit 15, til brug for intradag-lan og kreditline til Straks-
clearingen.

Kl. 06.30 frigiver Nationalbanken pantet registreret i kontohaverens fondsaktiver under sikkerheds-
retten. Hvis summen af kontohaverens udestdende intradag-lan og kreditline til Straksclearingen
pa dette tidspunkt overstiger den samlede belaningsvaerdi af kontohaverens gvrige sikkerheder til
brug for intradag-lan og/eller for kreditline til Straksclearingen, jf. "Bestemmelser for sikkerheds-
stillelse for kredit i danske kroner i Danmarks Nationalbank" afsnit 15, opretholder VP Securities
A/S panteretten i kontohaverens fondsaktiver under sikkerhedsretten for et belgb svarende til
denne difference. Nationalbanken er bemyndiget til, forud herfor, at overfgre et eventuelt indesta-
ende pa kontohaverens foliokonto (settlement account) til kontohaverens foliokonto (loan ac-
count) til nedbringelse af et eventuelt intradag-lan registreret pa foliokontoen (loan account).

4. Anvendelse af sikkerhedsretten til brug for Sum- og Intradagclearingen

Nar Nationalbanken har modtaget Forecast fra Finans Danmark i forbindelse med afviklingerne i
Sum- og Intradagclearingen kl. 09.00, kl. 12.00 og kl. 14.00, er Nationalbanken bemyndiget til at
effektuere kontohaverens lantagning under sikkerhedsretten til brug for intradag-lan, som stilles til
radighed via foliokontoen (settlement account), til Sum- og Intradagclearingen og anmode VP Se-
curities A/S om at registrere pant under sikkerhedsretten i kontohaverens fondsaktiver i Sikker-
hedsretsdepotet. Det belgb, som Nationalbanken er bemyndiget til at anmode VP Securities A/S
om at registrere pant for, opggres af Nationalbanken som anfgrt i "Bestemmelser for afviklings-
konto til brug for Sum- og Intradagclearingen i danske kroner i Danmarks Nationalbank" afsnit 6.

5. Anvendelse af sikkerhedsretten til brug for Straksclearingen

Hvis den kreditline til Straksclearingen, som Finans Danmark anmoder om, overstiger belaningsveer-
dien af kontohaverens sikkerheder til brug for intradag-lan og opskrivning af kreditline til



Straksclearingen, jf. "Bestemmelser for sikkerhedsstillelse for kredit i danske kroner i Danmarks Nati-
onalbank" afsnit 15, fratrukket udestaende intradag-lan, er Nationalbanken i tidsrummet fra kl. 06.30
til kl. 15.55 bemyndiget til at effektuere kontohaverens lantagning under sikkerhedsretten til brug for
afgivelse af kreditline til Straksclearingen og anmode VP Securities A/S om at registrere pant under
sikkerhedsretten i kontohaverens fondsaktiver i Sikkerhedsretsdepotet. Det belgb, som Nationalban-
ken er bemyndiget til at anmode VP Securities A/S om at registrere pant for, opggres af National-
banken som anfgrt i "Bestemmelser for Straksclearingen i danske kroner i Danmarks Nationalbank"
afsnit 7. Belaningsveerdien af de fondsaktiver, der er registreret pant i, og som herefter registreres
pa kontohaverens collateralliste, anvendes fgrst til den naestkommende kreditline til Straksclearin-
gen, forudsat disse fondsaktiver ikke i mellemtiden er belant til brug for andet formal.

6. Anvendelse af sikkerhedsret pa kontohaverens foranledning i forbindelse med
overfgrsel til kontohaverens afviklingskonti, herunder CLS-afviklingskontoen
og T2S-afviklingskontoen i danske kroner

Kontohaveren kan mellem kl. 6.30 og kl. 15.55 i forbindelse med overfgrsel af belgb fra kontohave-
rens foliokonto (settlement account) til kontohaverens afviklingskonti via Kronos2 anmode VP Se-
curities A/S om at registrere pant i kontohaverens fondsaktiver under sikkerhedsretten for et be-
Igb angivet af kontohaveren. VP Securities A/S registrerer herefter pant i kontohaverens fondsakti-
ver i Sikkerhedsretsdepotet pa Nationalbankens vegne og til fordel for Nationalbanken. Det af
kontohaveren angivne belgb fratraekkes et evt. loft, som kontohaveren i VP Securities A/S' syste-
mer har anfgrt til brug udelukkende for VP-handelstransaktioner.

Belaningsveerdien af det registrerede pant under sikkerhedsretten indgar herefter pa kontohave-
rens collateralliste til brug for intradag-lan og kreditline til Straksclearingen, jf. "Bestemmelser for
sikkerhedsstillelse for kredit i danske kroner i Danmarks Nationalbank" afsnit 15.

Er belaningsvaerdien af fondsaktiver i Sikkerhedsretsdepotet, hvori der ikke allerede er registreret
pant under sikkerhedsretten, mindre end det af kontohaveren angivne belgb (fratrukket det af
kontohaveren i VP Securities A/S' systemer evt. anfgrte loft, jf. ovenfor), registreres alene pant for
et belgb svarende til belaningsvaerdien af de tilgeengelige sikkerheder.

7. Anvendelse af sikkerhedsret pa kontohaverens foranledning i gvrigt

Kontohaveren kan mellem kl. 07.00 og kl. 15.55 via Kronos2 anmode VP Securities A/S om at regi-
strere pant under sikkerhedsretten i kontohaverens fondsaktiver i Sikkerhedsretsdepotet for et be-
Igb angivet af kontohaveren. VP Securities A/S registrerer herefter pant i kontohaverens fondsakti-
ver i Sikkerhedsretsdepotet pa Nationalbankens vegne og til fordel for Nationalbanken. Det af
kontohaveren angivne belgb fratraekkes et evt. loft, som kontohaveren i VP Securities A/S' syste-
mer har anfgrt til brug udelukkende for VP-afviklingen.



Beldningsvaerdien af det registrerede pant under sikkerhedsretten indgér herefter pa kontohave-
rens collateralliste til brug for intradag-lan og kreditline til Straksclearingen, jf. "Bestemmelser for
sikkerhedsstillelse for kredit i danske kroner i Danmarks Nationalbank" afsnit 15.

Er belaningsveerdien af fondsaktiver i Sikkerhedsretsdepotet, hvori der ikke allerede er registreret
pant under sikkerhedsretten, mindre end det af kontohaveren angivne belgb (fratrukket det af
kontohaveren i VP Securities A/S' systemer evt. anfgrte loft, jf. ovenfor), registreres alene pant for
et belgb svarende til beldningsvaerdien af de tilgaengelige sikkerheder.

8. Anmodning om frigivelse af fondsaktiver, hvori der er registreret pant under
sikkerhedsretten

Kontohaveren kan mellem kl. 06.30 og kl. 15.55 anmode om frigivelse af fondsaktiver, hvori der er
registreret pant under sikkerhedsretten 1) i videst muligt omfang eller 2) svarende til den af konto-
haveren anfgrte beldningsvaerdi. Nedskrivningen registreres pa kontohavers collateralliste. | sidst-
naevnte tilfaelde finder frigivelse ikke sted, hvis en af fglgende opggrelser bliver negativ, jf. "Be-
stemmelser for sikkerhedsstillelse i Danmarks Nationalbank" afsnit 15:

« opggrelse af den samlede belaningsvaerdi af kontohavers sikkerheder til brug for intradag-lan
fratrukket udestaende intradag-lan, og/eller

« opgegrelsen af den samlede belaningsveerdi af kontohavers sikkerheder til brug for kreditline til
Straksclearingen fratrukket udestaende kreditline til Straksclearingen.

9. Indfrielse af |an optaget ved anvendelse af sikkerhedsretten

Kontohaveren er forpligtet til at indfri optagne intradag-lan baseret pa anvendelse af sikkerheds-
ret samme pengepolitiske dggn senest kl. 15.55.

Nationalbanken nedskriver sdledes hver ekspeditionsdag (pengepolitiske dggn) kl. 15.55 kontoha-
verens collateralliste med beldningsvaerdien af fondsaktiver, hvori der er registreret pant under
sikkerhedsretten i henhold til Sikkerhedsretsaftalen indgaet mellem Nationalbanken og kontohave-
ren, i det omfang belaningsvaerdien af kontohaverens gvrige sikkerheder til brug for intradag-lan
og kreditline til Straksclearingen er tilstraekkelige til at daekke kontohaverens udestaende intradag-
lan og kreditline til Straksclearingen. Registrering af panteretten i VP Securities A/S slettes forst,
hvis Nationalbanken ikke har fastholdt panteretten, jf. nedenfor.

Overstiger summen af kontohaverens udestdende intradag-lan og kreditline til Straksclearingen
den samlede beldningsvaerdi af kontohaverens gvrige sikkerheder til brug for intradag-lan og/eller
for kreditline til Straksclearingen, jf. "Bestemmelser for sikkerhedsstillelse for kredit i danske kroner
i Danmarks Nationalbank" afsnit 15, efter kl. 15.55, er Nationalbanken bemyndiget til at debitere
kontohaverens foliokonto (settlement account) et belgb svarende til differencen og overfgre belg-
bet til kontohaverens foliokonto (loan account) til nedbringelse af kontohaverens intradag-lan. Er
der ikke tilstraekkelige midler pa foliokontoen (settlement account) til at inddaskke differencen,



giver Nationalbanken kl. 16.15, jf. dog kapitalmarkedsloven, § 182, stk. 4, meddelelse til VP Securi-
ties A/S om at overfgre de af kontohaverens fondsaktiver, hvori der i henhold til Sikkerhedsretsaf-
talen er anmeldt pant, til en Nationalbanken tilhgrende konto i VP Securities A/S (fastholdelse af
panteretten). Kontohaveren er forpligtet til at betale et af Nationalbanken fastsat belgb, jf. afsnit
10, som fglge af misligholdelsen. Nationalbanken traekker belgbet pd kontohaverens foliokonto
(settlement account) i danske kroner.

10. Betaling ved manglende nedskrivning af collaterallisten

Hvis kontohaverens collateralliste ikke kan nedskrives med beldningsveerdien af aktiver, hvori der
er registreret pant under sikkerhedsretten i henhold til Sikkerhedsretsaftalen, jf. ovenfor under af-
snit 9, er kontohaveren forpligtet til at betale et belgb til Nationalbanken pa kr. 50.000,00.

Belgbet debiteres kontohaverens foliokonto efter kl. 15.55. Nationalbanken kan til enhver tid aen-
dre belgbet uden varsel.

11. Oplysning om sikkerhedsretsdepot

Kontohaveren kan anmode om afmelding og tilmelding af konti under sikkerhedsretten ved elek-
tronisk meddelelse til VP Securities A/S, idet VP Securities A/S skal godkende anmodningen som
Nationalbankens befuldmaegtigede, jf. den mellem kontohaveren og Nationalbanken indgaede
Sikkerhedsretsaftale afsnit 2.

Kontohaveren accepterer, at VP Securities A/S, pa vegne af kontohaveren, med en af Nationalban-
ken fastsat hyppighed, oplyser Nationalbanken om, hvilke af kontohaverens konti registreret i VP
Securities A/S der pa et af Nationalbanken angivet tidspunkt er omfattet af Sikkerhedsretsaftalen,
samt de fondsaktiver, herunder den nominelle veerdi af de enkelte fondskoder, der er registreret
pa disse konti.

12. Andre bestemmelser

Der henvises i gvrigt til "Generelle bestemmelser for pengepolitiske instrumenter samt betalingsaf-
vikling i danske kroner i Danmarks Nationalbank".



13. Ikrafttreeden

Disse bestemmelser traeder i kraft med virkning fra 18. maj 2023 og erstatter "Bestemmelser for
anvendelse af sikkerhedsret i Danmarks Nationalbank" af 15. september 2018.

Kgbenhavn, 4. maj 2023

Danmarks Nationalbank
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CD-ident. 01007, herefter benaevnt Nationalbanken,

og

Navn:

Adresse:

CD-ident.: herefter benaevnt Lantager,

indgaet sikkerhedsretsaftale pad nedennasvnte vilkar.

1. Sikkerhedsretsaftalen

Sikkerhedsretsaftalen er indgaet med hjemmel i lov om kapitalmarkeder §§ 181, stk. 3 og 182, stk. 2.

Nationalbanken giver ved sikkerhedsretsaftalen Lantager tilladelse til mod pant i Lantagers fonds-
aktiver at optage lan i Nationalbanken, som skal vaere inddaekket ved afslutningen af Nationalban-
kens pengepolitiske dggn, og som Nationalbanken stiller til rédighed via Lantagers foliokonto.

Sikkerhedsretsaftalen giver tillige adgang for Nationalbanken til mod pant i Lantagers fondsaktiver
at afgive og lebende opskrive en kreditline til Straksclearingen til Finans Danmark, der angiver
maksimum for Lantagers traekningsadgang i Straksclearingen.

De Lantager til enhver tid tilhgrende fondsaktiver med tilhgrende afkast, registreret pa de i afsnit 2
nedenfor angivne konti, herunder de fondsaktiver med tilhgrende afkast, som bliver registreret pa
disse konti i forbindelse med de enkelte afviklinger, kan tjene Nationalbanken til sikkerhed for et-
hvert [an og enhver kreditline afgivet til Finans Danmark til brug for Straksclearingen under sikker-
hedsretsaftalen.

Savel Nationalbanken som Lantager giver elektronisk meddelelse om sikkerhedsretsaftalens indga-
else til VP Securities A/S. Sikkerhedsretsaftalen treeder fgrst i kraft, nar begge meddelelser er regi-
streret i VP Securities A/S.

Anvendelse af sikkerhedsret indebeaerer, at VP Securities A/S registrerer panteret i de pagaeldende
fondsaktiver, jf. nedenfor, hvorefter beldningsvaerdien af det registrerede pant under sikkerheds-
retten indgar pa Lantagers collateralliste, jf. "Bestemmelser for sikkerhed til brug for kredit i dan-
ske kroner i Danmarks Nationalbank" afsnit 15. De aktiver, hvori der er registreret pant under



sikkerhedsretten, indgar sadledes i den samlede beldningsvaerdi af kontohaverens sikkerheder til
brug for intradag-lan og kreditline til Straksclearingen.

2. Lantagers fondsaktiver under sikkerhedsretsaftalen

Sikkerhedsretsaftalen omfatter ved aftalens indgaelse fglgende konti i VP Securities A/S:

Lantager kan ved elektronisk meddelelse til VP Securities A/S anmode om afmelding og tilmelding
af konti under sikkerhedsretsaftalen. Afmelding og tilmelding har fgrst virkning, nar VP Securities
A/S som Nationalbankens befuldmagtigede har godkendt Lantagers anmodning og registreret
afmeldingen eller tilmeldingen, jf. lov om kapitalmarkeder, §§ 181 og 182. Sddanne a&ndringer er
en del af sikkerhedsretsaftalen og saledes omfattet af de heri angivne bestemmelser, nar registre-
ring er sket i VP Securities A/S.

3. Nationalbankens belaning af fondsaktiver under sikkerhedsretsaftalen

Nationalbanken giver VP Securities A/S meddelelse om de fondsaktiver, der kan tjene til sikkerhed
for intradag-lan og kreditline til Straksclearingen under sikkerhedsretsaftalen, samt om belanings-
vaerdien af det enkelte fondsaktiv. Nationalbanken kan til enhver tid sendre heri.

De fondsaktiver, som Nationalbanken til enhver tid belaner under sikkerhedsretsaftalen, er tilgaen-
gelige i Kronos2.

4. Anmeldelse af panteret under sikkerhedsretsaftalen

Nationalbanken kan til enhver tid ggre brug af den ved sikkerhedsretsaftalen tilsagte panteret ved
anmeldelse af panteretten i Lantagers fondsaktiver under sikkerhedsretsaftalen, jf. lov om kapital-
markeder, § 182, stk. 2. VP Securities A/S kan foretage anmeldelse af panteretten pa vegne af Nati-
onalbanken.

Herudover kan Lantager selv i tidsrummet fra kl. 07.00 til kl. 15.55 anmode VP Securities A/S om at
foretage registrering af panteret i Lantagers fondsaktiver under sikkerhedsretsaftalen.



5. Fastholdelse af pant under sikkerhedsretsaftalen

Hvis Nationalbanken gnsker at fastholde den anmeldte panteret, jf. lov om kapitalmarkeder § 182,
stk. 4, anmoder Nationalbanken VP Securities A/S om at overfgre de af Lantagers fondsaktiver un-
der sikkerhedsretsaftalen, hvori der i henhold til afsnit 4 ovenfor er anmeldt panteret, til en Natio-
nalbanken tilhgrende konto. | de tilfeelde hvor det ikke er muligt via Kronos2 at inddakke sikker-
hedsretten og nedskrive Lantagers collateralliste med beldningsvaerdien af fondsaktiver, hvori der
er registreret pant under sikkerhedsretten, er Nationalbanken ligeledes berettiget til at fastholde
panteretten.

6. Realisation af pant under sikkerhedsretsaftalen

Nationalbanken er berettiget til, jf. lov om kapitalmarkeder, § 183, stk. 1, straks efter udlgbet af
den af erhvervsministeren til enhver tid fastsatte frist uden varsel at realisere de fondsaktiver, der i
henhold til afsnit 5 ovenfor er overfart til en Nationalbanken tilhgrende konto, hvis den samlede
belaningsveerdi af Lantagers gvrige sikkerheder pa Lantagers collateralliste til brug for intradag-
lan og kreditline til Straksclearingen, jf. "Bestemmelser for sikkerhedsstillelse for kredit i danske
kroner i Danmarks Nationalbank" afsnit 15, ikke forinden er tilstraekkelige til at daekke Lantagers
udestdende intradag-lan samt udestaende kreditline til Straksclearingen. Retsplejelovens § 538 a
finder ikke anvendelse. Nationalbanken beslutter, hvornar og hvordan fyldestggrelse skal ske efter
udlgbet af den af erhvervsministeren fastsatte frist, herunder om Nationalbanken overtager de
pantsatte aktiver til eje.

7. Opsigelse af sikkerhedsretsaftalen

Nationalbanken er til enhver tid berettiget til uden varsel at bringe sikkerhedsretsaftalen til ophgr
for fremtidige lanoptagelser og afgivelse af kreditlines til Straksclearingen.

Lantager er berettiget til at bringe sikkerhedsretsaftalen til ophgr pa betingelse af, at Lantager
substituerer de fondsaktiver, hvori der er registreret pant under sikkerhedsretten, med andre be-
lanbare sikkerheder, jf. "Bestemmelser for sikkerhedsstillelse i for kredit i danske kroner i Dan-
marks Nationalbank", sdledes at den samlede beldningsveerdi af sikkerhed til brug for intradag-lan
og kreditline til Straksclearingen pa Lantagers collateralliste som minimum svarer til Lantagers
udestdende intradag-lan og kreditline til Straksclearingen.



8. Lovvalg og veerneting

Sikkerhedsretsaftalen er undergivet dansk ret.
Eventuelle uoverensstemmelser afggres ved Nationalbankens vaerneting.

Denne sikkerhedsretsaftale erstatter en eventuel tidligere mellem Nationalbanken og Lantager ind-
gaet sikkerhedsretsaftale.

, den Kobenhavn, den

For Lantager: For Nationalbanken:

Tegningsberettigedes underskrifter Forpligtende underskrifter
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Bestemmelser for CLS-afviklingskonto i danske
kroner i Danmarks Nationalbank

Bestemmelser for CLS-afviklingskonto i danske kroner i Danmarks Nationalbank (Afviklingskon-
toen) finder anvendelse i forbindelse med betalingsafvikling i Nationalbanken til brug for afviklin-
gen i danske kroner i CLS pa vilkar, som fremgar af den mellem CLS Bank og Nationalbanken til
enhver tid indgadede aftale ("Co-ordination Manual").

1. Adgang til betalingsafvikling i CLS i danske kroner

Deltagere i betalingsafviklingen i CLS i danske kroner skal veere godkendt af CLS Bank og National-
banken.

Det er en betingelse for Nationalbankens godkendelse, at deltageren fgrer en foliokonto og en Af-
viklingskonto i Nationalbanken.

2. Oprettelse af CLS-afviklingskonto

Oprettelse af en Afviklingskonto sker efter skriftlig anmodning til Nationalbanken ved at anvende
af formularen "Anmodning om CLS-afviklingskonto i danske kroner i Danmarks Nationalbank".

3. Ophgr af CLS-afviklingskonto

Nationalbanken er til enhver tid berettiget til at bringe Afviklingskontoen til ophgr uden varsel.
Kontohaveren er berettiget til at bringe Afviklingskontoen til ophgr pa betingelse af, at alle forplig-
telser, der er opstaet som fglge af kontoens anvendelse, er opfyldt.

4. Transaktioner

Transaktioner af enhver art pa Afviklingskontoen sker i kontohaverens navn. Afviklingskontoen kan
kun anvendes til transaktioner i danske kroner.

P& Afviklingskontoen kan alene foretages folgende transaktioner:

« overfgrsel fra kontohaverens foliokonto til Afviklingskontoen, jf. afsnit 5

« overfgrsel fra Afviklingskontoen til kontohaverens foliokonto (settlement account), jf. afsnit 8



« overfgrsel fra kontohaverens Afviklingskonto til CLS' afviklingskonto, til kontohaverens gvrige
afviklingskonti, bortset fra T2S-afviklingskonti i danske kroner, samt til en anden kontohavers
CLS-afviklingskonto i danske kroner, jf. afsnit 7

o overfgrsel fra CLS' afviklingskonto i danske kroner til kontohaverens Afviklingskonto, jf. afsnit 6

e tgmning af Afviklingskontoen, jf. afsnit 9.

Traek pd Afviklingskontoen kan kun gennemfgres, hvis der er daekning pa den.

5. Overfgrsel fra kontohavers foliokonto

Kontohaveren kan overfgre belgb fra sin foliokonto (settlement account) til sin Afviklingskonto via
Kronos?2 fra kl. 17.30 til kl. 16.15.

6. Overfgrsel fra CLS' afviklingskonto i danske kroner

CLS kan overfgre kontohaverens nettotilgodehavende i danske kroner fra CLS' afviklingskonto til
kontohaverens Afviklingskonto via Kronos?2 fra kl. 7.00 til kl. 16.15.

7. Overfgrsel til CLS' afviklingskonto, til kontohavers gvrige afviklingskonti, bort-
set fra T2S-afviklingskonti i danske kroner, samt til en anden kontohavers CLS-
afviklingskonto i danske kroner

Kontohaveren kan overfgre belgb fra sin Afviklingskonto til CLS' afviklingskonto, til kontohaverens
gvrige afviklingskonti, bortset fra T2S-afviklingskonti i danske kroner, samt til en anden kontoha-
vers CLS-afviklingskonto via Kronos2 fra kl. 7.00 til kl. 16.15.

8. Overfgrsel til kontohavers foliokonto

Fra kl. 17.30 til kl. 16.15 kan kontohaveren overfgre belgb fra sin Afviklingskonto til sin foliokonto
(settlement account).

9. Temning af Afviklingskontoen

Nationalbanken temmer kontohaverens Afviklingskonto ved overfgrsel af det pa overfgrselstids-
punktet indestaende belgb til kontohaverens foliokonto (settlement account), efter at CLS-afviklin-
gen er gennemfgrt. Uanset om afviklingen er gennemfgrt, tammer Nationalbanken kontohaverens
Afviklingskonto kl. 16.15.



10. Rente

Afviklingskontoen er uforrentet.

11. Andre bestemmelser

Der henvises i gvrigt til "Generelle bestemmelser for pengepolitiske instrumenter samt betalingsaf-
vikling i danske kroner i Danmarks Nationalbank".

12. lkrafttraeden

Disse bestemmelser traeder i kraft med virkning fra 29. oktober 2018 og erstatter "Bestemmelser
for CLS-afviklingskonto i danske kroner i Danmarks Nationalbank" af 1. august 2018.

Kgbenhavn, 15. september 2018

Danmarks Nationalbank
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Anmodning om CLS-afviklingskonto i danske kroner i Danmarks
Nationalbank

Undertegnede anmoder hermed om oprettelse af en CLS-afviklingskonto i danske kroner i Natio-
nalbanken.

Undertegnede er bekendt med og tiltreeder ved sin underskrift pa denne anmodning "Bestemmel-
ser for CLS-afviklingskonto i danske kroner i Danmarks Nationalbank".

Kontohavers navn:

Foliokontonummer:

Settlement account:

Loan account:

Undertegnede vedlaegger (i) dokumentation for tegningsforhold og tegningsberettigelse og (ii)
prgve pa de tegningsberettigedes underskrifter.

Dato:

Tegningsberettigedes underskrifter
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Bestemmelser for anvendelse af Scandinavian
Cash Pool i danske kroner som sikkerhed i
Danmarks Nationalbank

Bestemmelser for anvendelse af Scandinavian Cash Pool som sikkerhed i Danmarks Nationalbank
finder anvendelse i forbindelse med ethvert intradag-1an og afgivelse af kreditline over for Finans
Danmark til brug for Straksclearingen mod sikkerhed i valutaindestdender i Sveriges Riksbank eller
Norges Bank som led i Scandinavian Cash Pool (valutaindestaender i SCP).

1. Adgang til intradag-lan og kreditline til Straksclearingen mod sikkerhed i
valutaindestdender i SCP

Nationalbanken kan give foliokontohavere adgang til at anvende valutaindestaender i SCP til sik-
kerhed for intradag-lan og for kreditlines afgivet af Nationalbanken over for Finans Danmark til
brug for Straksclearingen efter skriftlig anmodning herom til Nationalbanken ved at anvende for-
mularen "Anmodning om adgang til at anvende valutaindestdender i SCP i Danmarks Nationalbank
som sikkerhedsstillelse".

Det er en betingelse for Nationalbankens tilladelse, at deltageren fgrer en foliokonto i National-
banken.

2. Ophgr af adgang til intradag-lan og kreditlines til brug for Straksclearingen
mod sikkerhed i valutaindestaender i SCP

Nationalbanken er til enhver tid berettiget til uden varsel at bringe kontohaverens adgang til at
anvende valutaindestdender i SCP som sikkerhedsstillelse til ophgr og forlange ethvert mellemvae-
rende indfriet straks. Indfries mellemvaerendet ikke, er Nationalbanken berettiget til at sgge sig fyl-
destgjort uden varsel i de af kontohaveren stillede sikkerheder.

Kontohaveren er berettiget til at ophgre med at anvende valutaindestaender i SCP som sikker-
hedsstillelse uden varsel pa betingelse af, at alle forpligtelser, der er opstaet som fglge af anven-
delsen af valutaindestaender i SCP, er opfyldt.

3. Registrering af veerdien af valutaindestaender i SCP i Nationalbanken

Nationalbanken registrerer vaerdien af kontohaverens valutaindestaender i SCP pa kontohaverens
collateralliste, jf. "Bestemmelser for sikkerhedsstillelse for kredit i danske kroner i Danmarks Natio-
nalbank" afsnit 15, nar Sveriges Riksbanks eller Norges Banks meddelelse om sikkerhedsstillelse er
modtaget af Nationalbanken. Beldningsvaerdien af kontohaverens valutaindestdaende i SCP svarer



til veerdien i danske kroner af kontohaverens sikkerhedsstillelse i valutaindestdende i svenske kro-
ner eller norske kroner, med fradrag af et valutahaircut, efter falgende formel:

Beldningsvaerdi i danske kroner = sikkerhedsstillelse i valutaindestdende * valutakurs *
(1 -valutahaircut)

Valutakurser beregnes pa baggrund af Nationalbankens officielle valutanotering den foregaende
ekspeditionsdag.

Valutahaircut for 1dn mod sikkerhed i svenske kroner udggr p.t. 5 pct.
Valutahaircut for lan mod sikkerhed i norske kroner udger p.t. 5 pct.

Nationalbanken kan til enhver tid og uden varsel aeendre valutahaircut.

4. Anmodning om frigivelse af sikkerhed registreret i valutaindestaende i SCP

Kontohaveren kan mellem kl. 07.00 og kl. 16.45 anmode om frigivelse af valutaindestaende i SCP,
hvori Nationalbanken har registreret sikkerhed. Anmodning om frigivelse indebarer en bemyndi-
gelse til Nationalbanken til at debitere kontohavers foliokonto (settlement account) et eventuelt
indestaende belgb og overfgre belgbet til foliokontoen (loan account) til nedbringelse af kontoha-
verens intradag-lan. Frigivelsen af valutaindestdende finder herefter sted, i det omfang beladnings-
vaerdien af de gvrige sikkerheder pa kontohaverens collateralliste til brug for intradag-lan og kre-
ditline til Straksclearingen er tilstraekkelige til at deekke kontohaverens udestaende intradag-lan og
udestdende kreditline til Straksclearingen, jf. "Bestemmelser for sikkerhedsstillelse for kredit i dan-
ske kroner i Danmarks Nationalbank" afsnit 15.

5. Indfrielse af optagne |an eller substitution af sikkerheder

Kontohaveren er forpligtet til at indfri intradag-lan baseret pa sikkerhed i valutaindestaender i
SCP, eller substituere sikkerheden i valutaindestadender i SCP med andre beldnbare sikkerheder in-
den for samme ekspeditionsdag senest kl. 15.00.

Nationalbanken nedskriver sadledes hver dag kl. 15.00 kontohaverens collateralliste med belanings-
vaerdien af kontohaverens sikkerheder i valutaindestaender i SCP, jf. dog nedenfor.

Samtidig med nedskrivningen meddeler Nationalbanken til Sveriges Riksbank eller Norges Bank, at
et modsvarende belgb kan frigives fra kontohaverens sikkerhedsstillelse i valutaindestaende i
svenske kroner eller norske kroner, efter falgende formel:

Valutaindestdende til frigivelse = stgrrelsen af nedbringelsen af lanet i danske kroner / (valutakurs
* (1 -valutahaircut)).

Valutakurser og valutahaircut fastlaegges af Nationalbanken, jf. afsnit 3.



Overstiger summen af kontohaverens udestdende intradag-lan og kreditline til Straksclearingen
umiddelbart forud for kl. 15.00 den samlede belaningsveerdi af kontohaverens gvrige sikkerheder
pa collaterallisten til brug for intradag-lan og for kreditline til Straksclearingen, jf. "Bestemmelser
for sikkerhedsstillelse for kredit i danske kroner i Danmarks Nationalbank" afsnit 15, er National-
banken bemyndiget til at debitere kontohaverens foliokonto (settlement account) et belgb sva-
rende til differencen og overfgre belgbet til kontohaverens foliokonto (loan account) til nedbrin-
gelse af kontohaverens intradag-lan. Er der ikke tilstraekkelige midler pa foliokontoen (settlement
account) til at inddaekke differencen, opretholder Nationalbanken sikkerheden i sa stor en del af
valutaindestdendet i SCP, som er ngdvendig, for at Nationalbanken har fuld sikkerhed for kontoha-
verens samlede udestdende engagement med Nationalbanken, jf. "Bestemmelser for sikkerheds-
stillelse for kredit i danske kroner i Danmarks Nationalbank" afsnit 15.

6. Betaling ved manglende indfrielse eller substitution af sikkerheder
Ud over omgaende at foretage inddackning eller substitution af sikkerheder, jf. afsnit 5, er konto-

haveren forpligtet til at betale et belgb til Nationalbanken pa kr. 50.000,00.

Hvis kontohaverens udestdende intradag-lan og udestaende kreditline til Straksclearingen kl.
16.45 fortsat overstiger den samlede belaningsveaerdi af kontohaverens gvrige sikkerheder til brug
for intradag-lan og kreditlines til Straksclearingen, er kontohaveren, ud over omgdende at fore-
tage inddaekning, forpligtet til at betale yderligere kr. 50.000,00. Nationalbanken er i gvrigt beret-
tiget til uden forudgaende retsforfglgning og uden varsel at sgge sig fyldestgjort i de aktiver, som
kontohaveren har stillet til sikkerhed i form af valutaindestdende eller andre aktiver.

Nationalbanken kan til enhver tid aandre belgbene uden varsel.

7. Andre bestemmelser

Der henvises i gvrigt til "Generelle bestemmelser for pengepolitiske instrumenter samt betalingsaf-
vikling i danske kroner i Danmarks Nationalbank".

8. lkrafttreeden

Disse bestemmelser traeder i kraft med virkning fra 18. maj 2023 og erstatter "Bestemmelser for
SCP-lanekonti i danske kroner i Danmarks Nationalbank" af 15. september 2018.

Kgbenhavn, 4. maj 2023

Danmarks Nationalbank
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Anmodning om adgang til at anvende valutaindestaender i SCP i Dan-
marks Nationalbank som sikkerhedsstillelse

Undertegnede anmoder hermed om adgang til at anvende valutaindestaender i SCP som sikker-
hedsstillelse for intradag-1an og til sikkerhed for kreditlines afgivet af Danmarks Nationalbank over
for Finans Danmark til brug for Straksclearingen.

Undertegnede er bekendt med og tiltraeder ved sin underskrift pa denne anmodning "Bestemmel-
ser for anvendelse af Scandinavian Cash Pool i danske kroner som sikkerhed i Danmarks National-

bank".

Navn:

Adresse:

Postnr. og by:

Telefonnummer:

Faxnummer:

CVR-nummer:

ken

BIC-kode for kontohaver i Nationalban-

BIC-kode for kontohaver i centralbank i
udlandet

Navn pa centralbank i udlandet

Undertegnede vedlagger (i) dokumentation for tegningsforhold og tegningsberettigelse og (ii)
prove pd de tegningsberettigedes underskrifter.

Dato:

Tegningsberettigedes underskrifter




Bestemmelser for SCP-pantkonti i danske kro-
ner i Danmarks Nationalbank

Bestemmelser for SCP-pantkonti i danske kroner i Danmarks Nationalbank finder anvendelse pa
enhver kontant sikkerhedsstillelse i danske kroner i Nationalbanken til brug for 1an hos Sveriges
Riksbank eller Norges Bank som led i Scandinavian Cash Pool (SCP).

1. SCP-pantkonti i danske kroner

Nationalbanken kan give foliokontohavere adgang til at fgre SCP-pantkonti i danske kroner. Det er
en betingelse for Nationalbankens godkendelse, at deltageren fgrer en foliokonto i Nationalban-
ken.

2. Oprettelse af SCP-pantkonti

Oprettelse af SCP-pantkonti sker efter skriftlig anmodning til Nationalbanken ved at anvende formu-
laren "Anmodning om SCP-pantkonti i danske kroner i Danmarks Nationalbank".

3. Ophgr af SCP-pantkonti

Nationalbanken er til enhver tid berettiget til at bringe SCP-pantkonti til ophgr uden varsel.
Kontohaveren er berettiget til at bringe SCP-pantkonti til ophar pa betingelse af, at alle forpligtel-
ser, der er opstaet som fglge af kontienes anvendelse, er opfyldt.

4. Transaktioner

Transaktioner af enhver art pa SCP-pantkonti sker i kontohaverens navn.
SCP-pantkonti kan kun anvendes til transaktioner i danske kroner.
P& SCP-pantkonti kan alene foretages fglgende transaktioner:

« registrering af pant, jf. afsnit 5 og

o registrering af frigivelse af pant, jf. afsnit 6.



5. Registrering af pant

Kontohaveren kan fra kl. 07.00 til kl. 15.00 via Kronos2 overfgre belgb fra sin foliokonto til SCP-
pantkonti. Nationalbanken registrerer samtidig panthavers pant og meddeler pantsaetningen til
Sveriges Riksbank eller Norges Bank.

6. Registrering af frigivelse af pant

Nationalbanken registrerer frigivelse af pantet, nar Sveriges Riksbanks eller Norges Banks medde-
lelse om nedbringelse af kontohaverens [an er kommet frem til Nationalbanken.

Et tilsvarende belgb overfgres til kontohaverens foliokonto (settlement account).

7. Nedbringelse af indestdende pa kontoen

Kontohaveren er forpligtet til ikke at have indestdende pa SCP-pantkonti kl. 15.00. Udviser SCP-
pantkonti et indestaende efter kl. 15.00, er kontohaveren, ud over omgaende at sgrge for at ned-
bringe det til nul, forpligtet til at betale et belgb til Nationalbanken pa kr. 50.000,00. Nationalban-
ken kan til enhver tid aendre belgbet uden varsel.

8. Rente

SCP-pantkonti er uforrentede.

Et eventuelt indestaende pa SCP-pantkonti kl. 16.45 vil indga i beregningen af pengepolitiske mod-
parters maksimale indskud, jf. "Bestemmelser for foliokonto i Danmarks Nationalbank" afsnit 9.

9. Andre bestemmelser

Der henvises i gvrigt til "Generelle bestemmelser for pengepolitiske instrumenter samt betalingsaf-
vikling i danske kroner i Danmarks Nationalbank".



10. Ikrafttreeden

Disse bestemmelser traeder i kraft med virkning fra 18. maj 2023 og erstatter "Bestemmelser for
SCP-pantkonti i danske kroner i Danmarks Nationalbank" af 15. september 2018.

Kgbenhavn, 4. maj 2023

Danmarks Nationalbank
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Anmodning om SCP-pantkonti i danske kroner i Danmarks National-
bank

Undertegnede anmoder hermed om oprettelse af (antal) SCP-pantkonti i danske kro-
ner i Nationalbanken.

Undertegnede er bekendt med og tiltreeder ved sin underskrift pa denne anmodning "Bestemmel-
ser for SCP-pantkonti i danske kroner i Danmarks Nationalbank".

Navn:

Adresse:

Postnr. og by:

Telefonnummer:

Faxnummer:

CVR-nummer:

BIC-kode for kontohaver i Nationalban- BIC-kode for kontohaver i centralbank i Navn pa centralbank i udlandet
ken udlandet

Undertegnede vedlagger (i) dokumentation for tegningsforhold og tegningsberettigelse og (ii)
prove pd de tegningsberettigedes underskrifter.

Dato:

Tegningsberettigedes underskrifter
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Pantsatningserklaering (tredjemandspant) for kredit i danske kroner i
Danmarks Nationalbank i Scandinavian Cash Pool (SCP)

Pantsaetters navn:

Pantsaetters adresse:

Pantseetters LEI-kode:

Pantsaetter, der er registreret kontohaver til SCP-pantkonto nummer
("Kontoen") i Sveriges Riksbank eller Norges Bank med SWIFT BIC-kode ,
pantsaetter herved Kontoen samt det til enhver tid pd Kontoen registrerede indestaende til Dan-
marks Nationalbank til sikkerhed for enhver geeld, som ("Lantager") nu har
og senere matte fa til Danmarks Nationalbank i form af intradag-Ian og til sikkerhed for Danmarks
Nationalbanks krav pa Lantager, som fglger af Nationalbankens til enhver tid afgivne kreditline til
Finans Danmark, der angiver maksimum for Lantagers traekningsadgang i Straksclearingen (kredit-
line til Straksclearingen).

Vi erkleerer samtidig hermed, at vi har og vil have ejendomsretten til det til enhver tid pa Kontoen
registrerede indestdende, og at der ikke over dette er eller vil blive tilsagt tredjemand begraen-
sede rettigheder eller rettigheder i gvrigt.

Hvis Danmarks Nationalbank vil sgge sig fyldestgjort i det pd Kontoen registrerede indestaende,
er Danmarks Nationalbank berettiget til uden forudgaende retsforfglgning og uden varsel at reali-
sere dette pa den af Danmarks Nationalbank bestemte made.

Nationalbanken er berettiget til uden vort samtykke at give Lantager henstand.

Nationalbanken anmelder denne erklaering til Sveriges Riksbank eller Norges Bank til registrering
med Nationalbanken som registreret rettighedshaver til Kontoen og det til enhver tid pa Kontoen
registrerede indestdende.

Alle forhold i forbindelse med pantsaetningen og alle forhold vedrgrende denne pantsaetningser-
klaering er undergivet dansk ret. Eventuelle uoverensstemmelser afggres ved Danmarks National-
banks veerneting.

Dato:

Tegningsberettigedes underskrifter
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Danmarks Nationalbank
Bank og Marked
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Pantsaetningserklaering for kredit i danske kroner i Danmarks National-
bank i Scandinavian Cash Pool (SCP)

Pantsaetters navn:

Pantsaetters adresse:

Pantseetters LEI-kode:

Pantsaetter, der er registreret kontohaver til SCP-pantkonto nummer
("Kontoen") i Sveriges Riksbank eller Norges Bank med SWIFT BIC-kode ,
pantsaetter herved Kontoen samt det til enhver tid pd Kontoen registrerede indestaende til Dan-
marks Nationalbank til sikkerhed for enhver geeld, som vi nu har og senere matte fa til Danmarks
Nationalbank i form af intradag-lan og til sikkerhed for Danmarks Nationalbanks krav pa os, som
felger af Nationalbankens til enhver tid afgivne kreditline til Finans Danmark, der angiver maksi-
mum for vores traekningsadgang i Straksclearingen (kreditline til Straksclearingen).

Vi erklaerer samtidig hermed, at vi har og vil have ejendomsretten til det til enhver tid pa Kontoen
registrerede indestdende, og at der ikke over dette er eller vil blive tilsagt tredjemand begraen-
sede rettigheder eller rettigheder i gvrigt.

Hvis Danmarks Nationalbank vil sgge sig fyldestgjort i det pa Kontoen registrerede indestaende,
er Danmarks Nationalbank berettiget til uden forudgaende retsforfalgning og uden varsel at reali-
sere dette pa den af Danmarks Nationalbank bestemte made.

Danmarks Nationalbank anmelder denne erklaering til Sveriges Riksbank eller Norges Bank til regi-
strering med Danmarks Nationalbank som registreret rettighedshaver til Kontoen og det til enhver
tid pa Kontoen registrerede indestaende.

Alle forhold i forbindelse med pantsaetningen og alle forhold vedrgrende denne pantsaetningser-
kleering er undergivet dansk ret. Eventuelle uoverensstemmelser afggres ved Danmarks National-
banks veerneting.

Dato:

Tegningsberettigedes underskrifter
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Bestemmelser for T2S-afviklingskonto i danske
kroner i Danmarks Nationalbank

Bestemmelser for T2S-afviklingskonto i danske kroner i Danmarks Nationalbank i form af en Dedi-
cated Cash Account pa Target2-Securities (Afviklingskontoen) finder anvendelse i forbindelse med
enhver betalingsafvikling i danske kroner pa Target2-Securities (Betalingsafviklingen) pa vilkar,
som fremgar af T2S Technical and Functional Documents.

Target2-Securities (T2S) er den falleseuropaeiske platform (T2S-platformen) til vaerdipapirafvikling,
som er baseret pa en falles teknisk infrastruktur, som vardipapircentraler outsourcer deres afvik-
ling til. Vaerdipapirkonto- og forretningsforhold for deltagere i T2S-afviklingen i danske kroner va-
retages fortsat af de relevante vaerdipapircentraler, og Betalingsafviklingen reguleres i National-
bankens kontobestemmelser.

De tjenester, som T2S stiller til radighed for deltagere i T2S-afviklingen, er beskrevet i T2S Techni-
cal and Functional Documents tilgeengelige pa Den Europaeiske Centralbanks hjemmeside
(www.ecb.europa.eu). Disse regler er ogsa gaeldende for deltagere i Betalingsafviklingen, med-
mindre Nationalbankens kontobestemmelser foreskriver andet.

1. Definitioner

For disse bestemmelser geelder fglgende definitioner i tillaeg til definitionerne i "Generelle bestem-
melser for pengepolitiske instrumenter samt betalingsafvikling i danske kroner i Danmarks Natio-
nalbank":

Ved "administratorbruger" forstas en person bemyndiget af de tegningsberettigede hos en konto-
haver, der er direkte deltager, til at foretage dispositioner pa vegne af kontohaveren og udpege
andre brugere.

Ved "bruger" forstas en person bemyndiget af en administratorbruger, der er direkte deltager, til
at foretage dispositioner pa vegne af kontohaveren og udpege andre brugere.

Ved "collateral providing depot" forstas et depot, som kontohaver i en vaerdipapircentral har angi-
vet som collateral providing depot, og hvorfra veerdipapirer kan overfgres til det pantsatte recei-
ving depot i forbindelse med optagelse af T2S-Auto-collaterallan. Collateral providing depotet kan
vaere registreret i VP Securities A/S eller i en anden vaerdipapircentral, der er deltager pa T2S, og
som har oprettet et link til VP Securities A/S.

Ved "Currency Participation Agreement (CPA)" forstas aftalen indgaet mellem Eurosystemet og
Danmarks Nationalbank om Nationalbankens deltagelse pa T2S med danske kroner.

Ved "direkte deltager ("Directly Connected Party (DCP)") forstas kontohavere, der har direkte ad-
gang til T2S, jf. T2S Technical and Functional Documents.



Ved" Eurosystemet" forstds Den Europaeiske Centralbank samt de centralbanker, der har indfgrt
euroen som valuta.

Ved "4CB" forstds: Deutsche Bundesbank, Banque de France, Banco d'ltalia og Banco de Espafia i
deres egenskab af de centralbanker, der opbygger og driver T2S-platformen.

Ved "indirekte deltager ("Indirectly Connected Party" (ICP)") forstds kontohavere med begranset
adgang til T2S-funktioner, der interagerer med T2S alene gennem Kronos2 og med adgang til bl.a.
at foretage transaktioner pa Afviklingskontoen via Kronos2.

Ved "tilknyttet foliokonto" forstds den foliokonto, som kontohaver i "Anmodning om T2S-afviklings-
konto i danske kroner i Danmarks Nationalbank" har angivet som tilknyttet foliokonto.

Ved "T2S-afviklingskonti" forstas alle T2S-afviklingskonti i danske kroner pa T2S, inklusive kontoha-
vers Afviklingskonto/Afviklingskonti og Nationalbankens T2S-afviklingskonti.

VVed "T2S-services" forstas tjenester, der leveres af Eurosystemet til veerdipapircentraler, der delta-
ger pa T2S, og centralbanker, som beskrevet i CPA'en, andre relevante aftaler og i T2S Technical
and Functional Documents.

Ved "T2S Technical and Functional Documents" forstas den til enhver tid gaeldende T2S-dokumen-
tation, der beskriver tekniske og funktionelle forhold, krav og vilkar vedr. T2S, herunder T2S User
Detailed Functional Specifications, T2S User Handbook, T2S General Functional Specifications og
T2S User Requirements Document, som er tilgaengelige pa Den Europaeiske Centralbanks hjemme-
side (www.ecb.europa.eu).

2. Adgang til afvikling pa T2S i danske kroner

Institutter, der har adgang til at fgre en foliokonto i danske kroner i Nationalbanken, har adgang
til at fore en eller flere Afviklingskonti i danske kroner pa T2S (Afviklingskontoen/Afviklingskonti-
ene).

Indehaveren af Afviklingskontoen kan vaere direkte eller indirekte deltager.

Kontohavere, der deltager i Kronos2, er forpligtet til at sikre, at de er opkoblet til Kronos2, og kon-
tohavere, der er direkte deltagere, at forbindelsen til T2S fungerer pa ekspeditionsdage i National-
banken.

For at Nationalbanken kan dbne en Afviklingskonto, skal det pagaeldende institut opfylde fglgende
tekniske krav:

o Installere, drive og overvage sikkerheden i den padkraevede it-infrastruktur til den tekniske op-
kobling til Kronos2 og/eller T2S og til afgivelse af betalingsordrer til dette. | forbindelse her-
med kan ansggeren inddrage tredjeparter, men baerer selv ansvaret. | forbindelse med direkte
opkobling til T2S-platformen skal ansggeren navnlig indga aftale med en T2S-netvaerksleveran-
degr for at opnd den ngdvendige opkobling.



o Have bestdet de test og faet de tilladelser, som kraeves af Nationalbanken.

Instituttet skal indsende de til enhver tid af Nationalbanken kraevede blanketter tilgaengelige pa
Nationalbankens hjemmeside (www.nationalbanken.dk) i udfyldt stand samt yderligere erkleaerin-
ger, som Nationalbanken méatte anse for ngdvendige.

Instituttet er i @vrigt forpligtet til at opdatere indsendte blanketter samt, pa Nationalbankens an-
modning, at fremsende eventuelle nye blanketter til Nationalbanken.

3. Brugeradgang til T2S

a) Indirekte deltagere

Indirekte deltagere har adgang til funktionsmuligheder pa T2S via Kronos2. Brugere, som har ad-
gang til at disponere pa kontohavers vegne, herunder foretage transaktioner, udpeges af "security
officers", som naermere beskrevet i "Generelle bestemmelser for pengepolitiske instrumenter samt
betalingsafvikling i danske kroner i Danmarks Nationalbank" afsnit 2 b).

b) Direkte deltagere

Direkte deltagere har adgang til funktionsmulighederne pa T2S via T2S. T2S indeholder en reekke
af Nationalbanken foruddefinerede brugerprofiler, der giver adgang til en raekke funktionsmulig-
heder pa T2S, som er naermere beskrevet pd Nationalbankens hjemmeside (www.nationalban-
ken.dk). Til nogle funktioner er knyttet visse valgfrie opsaetningsmuligheder, fx "4-gjnes princip".
Nationalbanken og/eller 4CB kan til enhver tid foretage sendringer i disse brugerprofiler og op-
seetningsmuligheder, og derved funktionsmulighederne pa T2S, herunder tilfgje nye brugerprofiler
og opsatningsmuligheder.

De tegningsberettigede bemyndiger maksimalt to administratorbrugere, ved anvendelse af formu-
laren "Anmodning om DCP-adgang til T2S", som har adgang til, hver for sig, at disponere via T2S,
herunder foretage transaktioner pa kontohavers vegne og forpligtende for kontohaver, samt til at
udpege andre brugere med samme befgjelser. Fastsaettelse af eventuelle begransninger i admini-
stratorbrugernes befgjelser kan alene ske ved, at den enkelte administratorbruger selv, pa T2S,
fraveelger en eller flere brugerprofiler, samt fastsatter eventuelle opsatningsmuligheder gael-
dende for dem selv.

De til enhver tid vaerende brugere, udpeget af administratorbrugerne eller af senere brugere, har

tilsvarende adgang til hver for sig at disponere via T2S, herunder foretage transaktioner pa konto-
havers vegne og forpligtende for kontohaver, samt til at udpege andre brugere med samme befg-
jelser. Fastsaettelse af eventuelle begraensninger i en brugers befgjelser kan alene ske ved, at den

enkelte administratorbruger eller den enkelte bruger, pa T2S, fravaelger en eller flere brugerprofi-

ler samt fastsaetter eventuelle opsaetningsmuligheder gaeldende for en udpeget bruger.

En administratorbruger og en bruger opretholder en tildelt brugerprofil med de a&ndringer, Natio-
nalbanken og/eller 4CB til enhver tid matte foretage i brugerprofilen.



En administratorbruger og en bruger kan tillige fijerne eller tilfgje en eller flere brugerprofiler til-
delt en person, som er udpeget af en anden administratorbruger eller en anden bruger, samt
fierne eller tilfgje eventuelle opsaetningsmuligheder gaeldende for disse.

Der kan alene udpeges administratorbrugere og brugere til konti tilhgrende den kontohaver, som
de tegningsberettigede kan forpligte.

Tilbagekaldelse af bemyndigelse til administratorbrugere skal gives pa formularen "Tilbagekal-
delse af bemyndigelse til administratorbrugere".

Nationalbanken opretter de af kontohaveren udpegede administratorbrugere pa T2S. | gvrigt va-
retager kontohaver selv administrationen af administratorbrugere og brugere, de brugerprofiler,
der tildeles de enkelte administratorbrugere og brugere, herunder aendringer i de tildelte bruger-
profiler, samt de opsaetningsmuligheder, der fastsaettes for disse. Dette er sdledes uden ansvar for
Nationalbanken.

4. Oprettelse af Afviklingskonto

Oprettelse af en Afviklingskonto sker efter skriftlig anmodning til Nationalbanken ved at anvende
formularen "Anmodning om T2S-afviklingskonto i danske kroner i Danmarks Nationalbank".

Oprettelse af en Afviklingskonto og deltagelse i afviklingen pa T2S udgegr ikke noget aftaleforhold
mellem kontohaveren og Eurosystemet eller mellem kontohaveren og 4CB. Nationalbanken anses
som leverandgr af ydelser i medfgr af disse bestemmelser, herunder ogsa af handlinger og undla-
delser foretaget af 4CB. Instrukser, meddelelser og information, som en deltager modtager fra el-
ler sender til T2S-platformen vedrgrende ydelser, som leveres i henhold til disse vilkar, anses for
modtaget fra og sendt til Nationalbanken.

5. Tilknyttet foliokonto

Det er ikke en betingelse for oprettelse af en Afviklingskonto, at deltageren fgrer en foliokonto i
danske kroner i Nationalbanken. Hvis deltageren ikke fgrer en foliokonto i danske kroner, skal Af-
viklingskontoen vaere tilknyttet en foliokonto tilhgrende en anden kontohaver, som deltageren
skal oplyse til Nationalbanken. Indehaveren af den tilknyttede foliokonto skal acceptere dette ved
sin underskrift pa formularen "Anmodning om T2S-afviklingskonto i danske kroner i Danmarks Na-
tionalbank". Aftale om tilknytning af en foliokonto tilhgrende en anden kontohaver treeffes bilate-
ralt mellem de involverede parter og er uden ansvar for Nationalbanken.

Ethvert indestdende belgb pd Afviklingskontoen overfgres automatisk til den tilknyttede foliokonto
ved dagens slutning, jf. afsnit 15.

Hvis indehaveren af foliokontoen, som Afviklingskontoen er tilknyttet, ophgrer med at veere folio-
kontohaver, skal deltageren straks, ved anvendelse af formularen "£ndring af tilknyttet foliokonto
til T2S-afviklingskonto i danske kroner i Danmarks Nationalbank", angive en ny foliokonto som



Afviklingskontoen skal tilknyttes. Indtil en ny foliokonto er angivet, overfgres ethvert indestdende
pa Afviklingskontoen ved udgangen af dagen til en konto i Nationalbanken. Nationalbanken er
ikke ansvarlig for tab, som indehaveren af Afviklingskontoen matte padrage sig som fglge af, at
indehaveren af den oprindelige foliokonto ophgrer med at veere foliokontohaver.

6. Ophgr af Afviklingskontoen

Nationalbanken er til enhver tid berettiget til at bringe Afviklingskontoen til ophgr uden varsel og
forlange ethvert mellemvaerende indfriet straks. Indfries mellemveaerendet ikke, er Nationalbanken
berettiget til at sgge sig fyldestgjort uden varsel i de af kontohaveren stillede sikkerheder.

Kontohaveren er berettiget til at bringe sin Afviklingskonto til ophar pa betingelse af, at alle for-
pligtelser, der er opstédet som fglge af Afviklingskontoens anvendelse, er opfyldt.

Nationalbanken er bemyndiget til at meddele andre centralbanker, andre indehavere af T2S-afvik-
lingskonti, indehavere af foliokonti samt alle gvrige relevante parter og myndigheder, hvis Afvik-
lingskontoen ophgrer, og dermed kontohavers deltagelse i T2S-afviklingen. | tilfeelde af indledning
af insolvensbehandling mod kontohaver vil Nationalbanken oplyse dette pa T2S-platformen i over-
ensstemmelse med T2S User Guidelines.

7. Transaktioner

Transaktioner af enhver art pa Afviklingskontoen sker i kontohaverens navn.
Afviklingskontoen kan kun anvendes til transaktioner i danske kroner.
Indestaende pa Afviklingskontoen kan alene vaere 0 eller positivt.

Kontohaveren kan via Kronos2, eller, hvis kontohaveren er direkte deltager, via T2S oprette sta-
ende ordrer, hvorved der overfgres belgb som naermere beskrevet nedenfor.

Afviklingskontoen ma alene anvendes pa ekspeditionsdage fra kl. 19.30 til kl. 16.20.
Indehaveren af Afviklingskontoen kan foretage felgende transaktioner:

« overfgrsel fra kontohaverens egen foliokonto til T2S-afviklingskonti
« overfgrsel fra Afviklingskontoen til en foliokonto

« afvikling af kontantinstrukser, der stammer fra T2S-platformen.

En direkte deltager kan desuden foretage fglgende transaktioner via T2S:

« overfgrsel mellem kontohaverens egne Afviklingskonti.



Traek pa Afviklingskontoen, herunder staende ordrer, kan kun gennemfgres, i det omfang der er
daekning herfor.

T2S afger tidsstempling for behandling af betalingsordrer pa grundlag af det tidspunkt, hvor T2S-
platformen modtager og accepterer betalingsordren.

8. Reservering og indefrysning af likviditet

En direkte deltager kan udgve de funktioner vedrgrende reservering og indefrysning af likviditet
pa Afviklingskontoen, via T2S, som er naermere beskrevet i T2S Technical and Functional Docu-
ments.

9. Oplysninger om kontoforhold mv.

Afsnit 16 "Kontoudskrift" i "Generelle bestemmelser for pengepolitiske instrumenter samt beta-
lingsafvikling i danske kroner i Danmarks Nationalbank" er gaeldende. Desuden geaelder falgende:

Saldooplysninger vedrgrende Afviklingskontoen er tilgeengelige via Kronos2. Oplysning om poste-
ringer pa Afviklingskontoen er tilgeengelige via Kronos2 omkring kl. 8.00, kl. 14.00, kl. 16.00 og k.
18.00.

Direkte deltagere har adgang til at rekvirere en raekke rapporter, herunder saldooplysninger og
oplysninger om posteringer, direkte fra T2S, som naermere beskrevet i T2S Technical and Functio-
nal Documents.

10. Tidspunktet for hvornar en ordre er indgaet i systemet og ikke laengere kan til-
bagekaldes

Likviditetsoverfarselsordrer

| relation til kapitalmarkedslovens Afsnit X, kapitel 31, anses likviditetsoverfgrselsordrer mellem
T2S-afviklingskonti, fra Afviklingskontoen til en foliokonto og fra kontohaverens foliokonto til T2S-
afviklingskonti, for indgaet i Kronos2 og evt. gvrige relevante systemer og uigenkaldelige pa det
tidspunkt, hvor de relevante konti er debiteret.

Transaktioner

For alle transaktioner, der afvikles pa T2S-afviklingskonti, og som skal matches af to saerskilte over-
fgrselsordrer, anses overfgrselsordrerne som indgdet i Kronos2 og evt. gvrige relevante systemer
pa det tidspunkt, hvor T2S-platformen vurderer, at de opfylder de tekniske regler for T2S, og som
uigenkaldelige pa det tidspunkt, hvor transaktionerne angives som "matched" pa T2S-platformen.

Som en undtagelse herfra geelder, at for alle transaktioner, der involverer en veerdipapircentral,
der er deltager pa T2S, som har en sarskilt matchingkomponent, hvor overfgrselsordrer sendes



direkte til den deltagende vaerdipapircentral for at blive matchet i den saerskilte matchingkompo-
nent, anses sadanne overfgrselsordrer som indgaet i Kronos2 og evt. gvrige relevante systemer pa
det tidspunkt, hvor den deltagende vaerdipapircentral erklzerer, at de opfylder de tekniske regler
for T2S, og som uigenkaldelige pa det tidspunkt, hvor transaktionen angives som "matched" pa
T2S-platformen. En fortegnelse over veerdipapircentraler, for hvilke dette afsnit finder anvendelse,
findes pa Den Europaeiske Centralbanks hjemmeside (www.ecb.europa.eu).

11. Adgang til Afviklingskontoen for andre end kontohaver

Indehaveren af Afviklingskontoen kan give andre enheder (klienter) adgang til at benytte Afvik-
lingskontoen, herunder foretage traek pa Afviklingskontoen, til brug for afvikling af pengesiden af
klientens vaerdipapirhandel pa T2S og gennemfgrelse af klientens periodiske betalinger.

Er kontohaveren direkte deltager, kan kontohaveren selv i T2S registrere klientens adgang til at
foretage traek pa Afviklingskontoen. Kontohaver informerer ikke Nationalbanken herom. Kontoha-
veren har mulighed for at registrere begraensninger (limits) via CMB'en, som narmere beskrevet i
T2S Technical and Functional Documents, for sa vidt angar de dispositioner, som klienten kan fore-
tage pa Afviklingskontoen.

Kontohaveren kan, via formularen "Anmodning om T2S-afviklingskonto i danske kroner i Danmarks
Nationalbank", informere Nationalbanken om, at en klient kan foretage traek pa Afviklingskontoen.
Klienten skal i disse tilfaelde acceptere at vaere angivet som klient ved at underskrive samme for-
mular. Nationalbanken registrerer herefter klienten i T2S. Kontohaveren har ikke mulighed for via
Nationalbanken at angive begransninger (limits), for sa vidt angar de dispositioner, som klienten
kan foretage pa Afviklingskontoen.

Hvis den Afviklingskonto, som klienten har adgang til at disponere over, er tilknyttet T2S-Auto-colla-
teralldn, og hvis der ikke er tilstraekkelige midler pa Afviklingskontoen til at gennemfgre klientens
kab eller periodiske betalinger, opnar kontohaveren automatisk et T25-Auto-collaterallan i danske
kroner fra Nationalbanken direkte pa T2S til brug for gennemfgrelsen af klientens kgb/periodiske
betalinger. Behovet for og starrelsen af lanet fastsaettes under hensyntagen til de begraensninger
("limits"), som den direkte deltager har registreret i T2S. | gvrigt ydes lanet pd samme made og un-
der samme betingelser som ydelse af intradag-lan i forbindelse med gennemfgrelse af kontohavers
egne kgb og udbetalinger, og som beskrevet i "Bestemmelser for anvendelse af T2S-Auto-collateral-
lan i danske kroner i Danmarks Nationalbank". Har kontohaver angivet et depot tilhgrende klienten
som collateral providing depot, anvendes de af klienten indkgbte vaerdipapirer som sikkerhedsstil-
lelse, i det omfang de indgar i Nationalbankens beldningsgrundlag, ligesom depotet tilhgrende kli-
enten kan anvendes som collateral providing depot i forbindelse med optagelse af T2S-Auto-collate-
rallan til brug for gennemfgrelse af savel klientens som kontohavers kgb/periodiske betalinger. Hvil-
ket collateral providing depot, der anvendes i forbindelse optagelse af de enkelte lan, afggres i hen-
hold til en forud fastsat algoritme i T2S-systemet.

Intradag-lanet ydes af Nationalbanken til kontohaveren. Klienter, som kontohaveren har informe-
ret Nationalbanken om, og ikke selv har registret i T2S, skal acceptere at veere angivet som klienter
ved at underskrive "Anmodning om T2S-afviklingskonto i danske kroner i Danmarks Nationalbank"



som klient, men Nationalbanken har ikke i gvrigt noget aftaleforhold med klienten. Som sikkerhed
for Intradag-lanet accepterer Nationalbanken alene aktiver, hvortil kontohaveren (Idntager) har
ejendomsretten. Kontohaver er sadledes forpligtet til at sikre, at aftaleforholdet mellem kontohave-
ren og klienten indebaerer, at ejendomsretten til de aktiver, herunder aktiver der hidrgrer fra et
collateral providing depot tilhgrende klienten, som pantsaettes til Nationalbanken, tilhgrer konto-
haveren pa pantsaetningstidspunktet.

Aftaler om klientens adgang til at benytte Afviklingskontoen og adgang til at angive et depot tilhg-
rende klienten som collateral providing depot traeffes bilateralt mellem de involverede parter, og
enhver disposition i henhold hertil er uden ansvar for Nationalbanken. Ligeledes er enhver aftale
og ethvert mellemvarende mellem parterne, som fglge af intradag-lan ydet til kontohaveren i for-
bindelse med klientens treek pd Afviklingskontoen, Nationalbanken uvedkommende.

12. Links mellem veerdipapirkonti og Afviklingskonti

Indehaveren af Afviklingskontoen kan anmode en vaerdipapircentral, der er deltager pa T2S, om at
knytte kontohaverens Afviklingskonto til en eller flere vaerdipapirkonti.

Kontohavere, der knytter en Afviklingskonto til veerdipapirkonti pa vegne af kunder, har ansvaret
for at oprette og vedligeholde en fortegnelse over tilknyttede vaerdipapirkonti og, hvor relevant,
rammerne for sikkerhedsstillelsen for kunderne.

Som fglge af anmodningen til en veerdipapircentral, jf. ovenfor, anses kontohaveren for at have
bemyndiget vaerdipapircentralen, hvor disse tilknyttede vaerdipapirkonti fgres, til at debitere Afvik-
lingskontoen de belgb, der hidrgrer fra vaerdipapirtransaktioner, der finder sted pa disse vaerdipa-
pirkonti. Dette finder anvendelse uanset de aftaler, som kontohaveren har indgaet med vaerdipa-
pircentralen og/eller indehaverne af vaerdipapirkontiene.

Kontohaveren skal underrette den relevante veerdipapircentral om enhver ny indehaver af en veer-
dipapirkonto, der er tilknyttet Afviklingskontoen, og som de accepterer, og enhver a&ndring vedrg-
rende indehaverne af vaerdipapirkonti.

13. Kontohavere der har indgaet aftale om anvendelse af T2S-Auto-collaterallan

For kontohavere, der har indgaet aftale med Nationalbanken om anvendelse af T2S-Auto-collate-
rallan, gaelder "Bestemmelser for anvendelse af T25-Auto-collaterallan i danske kroner i Danmarks
Nationalbank".

14. Registrering af positioner i forbindelse med handler og periodiske betalinger

Realtids- og natafvikling pa T2S finder sted pa de tidspunkter, der er angivet i T2S Technical and
Functional Documents.



Kontohaverens positioner registreres pa dennes Afviklingskonto Igbende, nar handlerne og perio-
diske betalinger er gennemfgrt.

15. Tgmning af Afviklingskontoen

Nationalbanken temmer kontohaverens Afviklingskonto kl. 16.20 ved overfgrsel af det pa overfor-
selstidspunktet indestdende belgb til den tilknyttede foliokonto.

Der ma ikke indesta midler pa Afviklingskontoen interdag. Ved begyndelsen og afslutningen péa en
ekspeditionsdag skal saldoen pa Afviklingskontoen vaere 0.

16. Ansvar

Afsnit 10 "Ansvar" i "Generelle Bestemmelser for pengepolitiske instrumenter samt betalingsafvik-
ling i danske kroner i Danmarks Nationalbank" er gaeldende.

Desuden gaelder fglgende:

Kontohaveren er ikke berettiget til, hverken direkte eller indirekte, at rejse noget krav mod Eurosy-
stemet i forbindelse med T2S-services anvendt af Nationalbanken.

| henhold til CPA'en er Nationalbanken forpligtet til at skadeslgsholde Eurosystemet for ethvert di-
rekte tab, der matte opstd som en konsekvens af enhver handling eller undladelse foretaget af
kontohaver i relation til T2S, i det omfang et sddant tab ikke er i) forarsaget af Eurosystemets uagt-
somhed eller ii) en fejl i den tekniske it-infrastruktur for T2S, og Eurosystemet ikke har iagttaget de
rimelige forholdsregler, der er ngdvendige for at beskytte infrastrukturen. Eurosystemet er ikke
ansvarligt for force majeure eller tredjemands eller netvaerksleverandgrers handlinger. National-
bankens ansvar er naermere beskrevet i CPA'en. Nationalbankens samlede ansvar over for Eurosy-
stemet er begraenset til 10.000.000 euro pr. kalenderar.

Kontohaver haefter over for Nationalbanken for ethvert sddant tab, som Nationalbanken matte
vaere forpligtet til at betale til Eurosystemet i henhold til CPA'en som fglge af kontohaverens hand-
linger eller undladelser.

17. Rente

Afviklingskontoen er uforrentet.



18. Betaling

Betaling for anvendelse af tjenester vedr. Afviklingskontoen og T2S-services udggres dels af et ma-
nedligt kontingent, dels af en manedlig forbrugsafgift, baseret pa kontohavers faktiske brug af
T2S-services.

Det manedlige kontingent fastsaettes med henblik pa brugerfinansiering af Nationalbankens sam-
lede omkostninger ved understgttelse af driften af/deltagelsen pa T2S i danske kroner. Kontingen-
tet fastseettes af Nationalbanken for 12 maneder ad gangen og beregnes hvert ar i 1. kvartal med
ikrafttreedelse 1. april. Kontingentet opkraeves forud den 1. bankdag i hver maned. Kontingentet
beregnes ved, at Nationalbanken dels opger arets samlede omkostninger, der skal finansieres af
kontohaverne (T2S-deltagerne), dels beregner ngglen til fordeling af omkostningerne blandt kon-
tohaverne.

Den manedlige forbrugsafgift fastseettes af Nationalbanken for 12 maneder ad gangen og bereg-
nes hvert ar i 1. kvartal med ikrafttraedelse 1. april. Forbrugsafgiften opkraeves den 1. bankdag i
hver maned. Forbrugsafgiften beregnes ved, at det samlede belgb, som Den Europaeiske Central-
bank opkraever hos Nationalbanken for brug af T2S-services, fordeles blandt kontohaverne (T2S-
deltagerne) efter en fordelingsnggle, der fastsaettes af Nationalbanken.

En detaljeret gennemgang af principperne for prisfastsaettelse i Kronos2 og T2S kan findes pa Na-
tionalbankens hjemmeside (www.nationalbanken.dk).

Der opkreaeves ikke betaling for oprettelse af en Afviklingskonto. Nationalbanken forbeholder sig
ret til at opkraeve betaling for oprettelse af flere Afviklingskonti for den enkelte deltager.

Nationalbanken kan til enhver tid uden varsel @&ndre reglerne og principperne for prisfastsaettel-
sen for anvendelse af tjenester vedr. Afviklingskontoen og T2S-services.

19. Andre bestemmelser

Der henvises i gvrigt til "Generelle bestemmelser for pengepolitiske instrumenter samt betalingsaf-
vikling i danske kroner i Danmarks Nationalbank".

20. Ikrafttraeden

Disse bestemmelser traeder i kraft med virkning fra 29. oktober 2018.

Kgbenhavn, 15. september 2018

Danmarks Nationalbank
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Anmodning om T2S-afviklingskonto i danske kroner i Danmarks
Nationalbank

Undertegnede anmoder hermed om oprettelse af en T2S-afviklingskonto i danske kroner i Dan-
marks Nationalbank.

Undertegnede er bekendt med og tiltraeder ved sin underskrift pa denne anmodning "Generelle
bestemmelser for pengepolitiske instrumenter samt betalingsafvikling i danske kroner i Danmarks
Nationalbank" og "Bestemmelser for T2S-afviklingskonto i danske kroner i Danmarks National-
bank".

Kontohavers navn:

Adresse

Postnr. og by:

Telefonnummer:

Faxnummer:

CVR-nummer:

BIC-11 nummer:

@nsket nummer
til T2S-afviklingskonto:

Tilknyttet foliokontonummer:

(settlement account):

Hvis den tilknyttede foliokonto tilhgrer en anden end kontohaveren (det institut, der anmoder om
en T2S-afviklingskonto) selv, skal kontohaveren og den pagaldende foliokontohaver have truffet
aftale herom, og foliokontohaveren skal underskrive denne anmodning.

Skal corporate action udbetalinger Igbende overfgres til den tilknyttede foliokonto, nér likviditeten
krediteres T2S-afviklingskontoen: Oja Onej (saet kryds)

Adgang til T2S-Auto-collaterallan i danske kroner: Oja Onej (saet kryds)

Hvis kontohaver gnsker adgang til T2S-Auto-collaterallan, gaelder fglgende:



Undertegnede er bekendt med og tiltreeder ved sin underskrift pd denne anmodning "Bestemmel-
ser for anvendelse af T2S-Auto-collateralldn i danske kroner i Danmarks Nationalbank".

Veaerdipapirer, anvendt som sikkerhed for T2S-Auto-collaterallan, og registreret pa det pantsatte
regular depot, gnskes ved indfrielse af 1anet frigivet til:

Depot (frigivelsesdepot):

Frigivelsesdepotet er i VP Securities A/S markeret som (saet kryds):

VP-depot

T2S-depot

Fglgende enheder (kontohaver selv samt eventuelle klienter, som en direkte deltager ikke selv re-
gistrerer i T2S som klienter), angivet som autoriserede BIC'er, har adgang til at benytte T2S-afvik-
lingskontoen, herunder foretage traek pa kontoen:

Autoriserede BIC'er:

Undertegnede vedlaegger (i) dokumentation for tegningsforhold og tegningsberettigelse og (ii)
prove pa de tegningsberettigedes underskrifter.

Dato:

Tegningsberettigedes underskrifter



Accept fra indehaver af tilknyttet foliokonto

Undertegnede foliokontohaver accepterer, at vores nedenfor anfgrte foliokonto i Nationalbanken
anvendes som tilknyttet foliokonto, jf. "Bestemmelser for T2S-afviklingskonto i danske kroner i
Danmarks Nationalbank", til T2S-afviklingskonto tilhgrende indehaveren af T2S-afviklingskontoen
anfert nedenfor. Ethvert indestdende belgb pa T2S-afviklingskontoen overfgres automatisk til den
tilknyttede foliokonto ved dagens slutning. Corporate action udbetalinger overfgres Igbende til
den tilknyttede foliokonto, nar likviditeten krediteres T2S-afviklingskontoen, hvis T2S-afviklingskon-
tohaveren har valgt dette.

Foliokontohavers navn:

Foliokontonummer:

(Settlement account):

Adresse

Postnr. og by:

Telefonnummer:

Faxnummer:

CVR-nummer:

BIC-11 nummer:

T2S-afviklingskontohavers navn:

T2S-afviklingskontonummer:

Undertegnede vedlaegger (i) dokumentation for tegningsforhold og tegningsberettigelse og (ii)
prgve pa de tegningsberettigedes underskrifter.

For Foliokontohaver:

Dato:

Tegningsberettigedes underskrifter



Accept fra klienter, som kontohaver har angivet som autoriserede BIC'er

Undertegnede accepterer, at nedennavnte indehaver af T2S-afviklingskonto i Nationalbanken
("Kontohaver") i denne formular "Anmodning om oprettelse af en T2S-afviklingskonto i danske kro-
ner i Danmarks Nationalbank" har anfgrt os som "autoriseret BIC" ("klient") til T2S-afviklingskon-
toen angivet nedenfor med adgang til at benytte kontoen til brug for afvikling af pengesiden af
vores vaerdipapirhandler pa T2S og gennemfgrelse af periodiske betalinger.

T2S-afviklingskontohavers navn:

T2S-afviklingskontonummer:

Hvis den ovenfor angivne T2S-afviklingskonto, som Klienten har adgang til at disponere over, er
tilknyttet T2S-Auto-collaterallan, kan Kontohaver og Klienten aftale, at et veerdipapirdepot tilhg-
rende Klienten kan angives som collateral providing depot i en vaerdipapircentral.

Angivelse af et vaerdipapirdepot tilhgrende Klienten som collateral providing depot indebaerer
bl.a. fglgende:

o Er der ikke tilstraekkelige midler pa Afviklingskontoen til at gennemfgre Klientens kgb, og yder
Nationalbanken et intradag-1an til Kontohaveren til brug for gennemfgrelsen, sker dette mod
sikkerhed i de indkgbte veerdipapirer, i det omfang vaerdipapirerne indgar i Nationalbankens
beldningsgrundlag. Vaerdipapirerne overfgres til et depot tilhgrende Kontohaver, som er pant-
sat til Nationalbanken.

o Veardipapirer registreret i collateral providing depotet tilhgrende Klienten kan overfgres til et
depot tilhgrende Kontohaver, som er pantsat til Nationalbanken til sikkerhed for Nationalban-
kens 1an til Kontohaver til brug for gennemfgrelse af savel Klientens som Kontohavers egne
handler og periodiske betalinger pa T2S.

Aftale om adgang til T2S-afviklingskontoen som Klient og til i en vaerdipapircentral at angive et
vaerdipapirdepot tilhgrende Klienten som collateral providing depot traeffes bilateralt mellem Kon-
tohaver og Klienten og er uden ansvar for Nationalbanken.

Retsvirkningerne af at veere anfgrt som Klient er naermere beskrevet i "Bestemmelser for T2S-afvik-
lingskonto i danske kroner i Danmarks Nationalbank" samt "Bestemmelser for anvendelse af T2S-
Autocollaterallan i danske kroner i Danmarks Nationalbank".

Undertegnede (Klient/Klienter) erklaerer at vaere bekendt med og accepterer ved vores underskrift
ovenstaende.

Undertegnede (Klient/Klienter) vedlaegger (i) dokumentation for tegningsforhold og tegningsbe-
rettigelse og (ii) prgve pa de tegningsberettigedes underskrifter.



Klientens navn:

Adresse:

Postnr. og by:

CVR-nummer:

Klientens autoriserede BIC:

Dato:

Tegningsberettigedes underskrifter

Klientens navn:

Adresse:

Postnr. og by:

CVR-nummer:

Klientens autoriserede BIC:

Dato:

Tegningsberettigedes underskrifter

Klientens navn:

Adresse:

Postnr. og by:

CVR-nummer:

Klientens autoriserede BIC:

Dato:

Tegningsberettigedes underskrifter
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FEndring af autoriserede BIC'er til T2S-afviklingskonto i danske kroner i
Danmarks Nationalbank

T2S-afviklingskontohavers navn:

T2S-afviklingskontonummer:

Adresse

Postnr. og by:

Telefonnummer:

Faxnummer:

CVR-nummer:

BIC-11 nummer:

Tilfgjelse af BIC'er

Undertegnede T2S-afviklingskontohaver meddeler hermed, at falgende enheder angivet nedenfor
som autoriserede BIC'er, har adgang til at benytte vores ovenfor naevnte T2S-afviklingskonto i
danske kroner i Danmarks Nationalbank.

De enheder, som vi tidligere har angivet som autoriserede BIC'er, fortsaetter som autoriserede
BIC'er, medmindre Nationalbanken modtager meddelelse om, at de skal slettes (BIC'er, der gnskes
slettet, anfgres under afsnittet "sletning af BIC").

Autoriserede BIC'er:




Meddelelsen om tilfgjelse af BIC'er har virkning, fra Nationalbanken har bekraeftet modtagelsen.

For T2S-afviklingskontohaver

Dato:

Tegningsberettigedes underskrifter

Accept fra klienter, som kontohaver har angivet som autoriserede BIC'er

Undertegnede accepterer, at nedennavnte indehaver af T2S-afviklingskonto i Nationalbanken
(kontohaver) i denne formular "£Endring af autoriserede BIC'er til T2S-afviklingskonto i danske kro-
ner i Danmarks Nationalbank" har anfgrt os som autoriseret BIC ("Klienter") til T2S-afviklingskon-
toen angivet nedenfor med adgang til at benytte kontoen til brug for afvikling af pengesiden af
vores vaerdipapirhandel pa T2S og gennemfgrelse af periodiske betalinger.

T2S-afviklingskontohavers navn:

T2S-afviklingskontonummer:

Hvis den ovenfor angivne T2S-afviklingskonto, som Klienten har adgang til at disponere over, er
tilknyttet T2S-Auto-collaterallan, kan Kontohaver og Klienten aftale, at et veerdipapirdepot tilhg-
rende Klienten kan angives som collateral providing depot i en vaerdipapircentral. Angivelse af et
vaerdipapirdepot tilhgrende Klienten som collateral providing depot indebaerer bl.a. folgende:

o Er der ikke tilstraekkelige midler pa Afviklingskontoen til at gennemfgre Klientens kgb, og yder
Nationalbanken et intradag-1an til Kontohaveren til brug for gennemfgrelsen, sker dette mod
sikkerhed i de indkgbte veerdipapirer, i det omfang vaerdipapirerne indgar i Nationalbankens
belaningsgrundlag. Veerdipapirerne overfgres til et depot tilhgrende Kontohaver, som er pant-
sat til Nationalbanken.

o Vaerdipapirer registreret i collateral providing depotet tilhgrende Klienten kan overfgres til et
depot tilhgrende Kontohaver, som er pantsat til Nationalbanken til sikkerhed for Nationalban-
kens lan til Kontohaver til brug for gennemfgrelse af savel Klientens som Kontohavers egne
handler og periodiske betalinger pa T2S.

Aftale om adgang til T2S-afviklingskontoen som Klient og til i en vaerdipapircentral at angive et
vaerdipapirdepot tilhgrende Klienten som collateral providing depot traeffes bilateralt mellem Kon-
tohaver og Klienten og er uden ansvar for Nationalbanken.



Retsvirkningerne af at vaere anfgrt som Klient er naermere beskrevet i "Bestemmelser for T2S-afvik-
lingskonto i danske kroner i Danmarks Nationalbank" samt "Bestemmelser for anvendelse af T2S-
Autocollaterallan i danske kroner i Danmarks Nationalbank".

Undertegnede (Klient/Klienter) erkleerer at vaere bekendt med og accepterer ved vores underskrift
ovenstdende.

Undertegnede (Klient/Klienter) vedlagger (i) dokumentation for tegningsforhold og tegningsbe-
rettigelse og (ii) prgve pa de tegningsberettigedes underskrifter.

Klientens navn:

Adresse:

Postnr. og by:

CVR-nummer:

Klientens autoriserede BIC:

Dato:

Tegningsberettigedes underskrifter

Klientens navn:

Adresse:

Postnr. og by:

CVR-nummer:

Klientens autoriserede BIC:

Dato:

Tegningsberettigedes underskrifter

Klientens navn:

Adresse:




Postnr. og by:

CVR-nummer:

Klientens autoriserede BIC:

Dato:

Tegningsberettigedes underskrifter

Sletning af BIC'er

Undertegnede T2S-afviklingskontohaver meddeler hermed, at fglgende enheder tidligere angivet
som autoriserede BIC'er, fremover ikke har adgang til at benytte vores nedennavnte T2S-afvik-
lingskonto i danske kroner i Danmarks Nationalbank.

Falgende Autoriserede BIC'er gnskes slettet:

Meddelelsen om sletning af BIC'er har virkning, fra Nationalbanken har bekrzeftet modtagelsen.

For T2S-afviklingskontohaver

Dato:

Tegningsberettigedes underskrift.
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FEndring af tilknyttet foliokonto til T2S-afviklingskonto i danske kroner
i Danmarks Nationalbank

Undertegnede T2S-afviklingskontohaver anmoder hermed om, at nedennaevnte foliokonto frem-
over tilknyttes vores nedennavnte T2S-afviklingskonto i danske kroner i Danmarks Nationalbank.

T2S-afviklingskontohavers navn:

Adresse

Postnr. og by:

Telefonnummer:

Faxnummer:

CVR-nummer:

BIC-11 nummer:

T2S-afviklingskontonummer:

Nuvaerende tilknyttet foliokontonummer:

(settlement account):

Fremtidig tilknyttet foliokontonummer:

(settlement account):

For T2S-afviklingskontohaver

Dato:

Tegningsberettigedes underskrifter



Accept fra indehaver af tilknyttet foliokonto

Undertegnede foliokontohaver accepterer, at vores nedenfor anfgrte foliokonto i Nationalbanken
anvendes som tilknyttet foliokonto, jf. "Bestemmelser for T2S-afviklingskonto i danske kroner i
Danmarks Nationalbank", til T2S-afviklingskonto tilhgrende indehaver af T2S-afviklingskonto anfgrt
nedenfor. Ethvert indestaende belgb pa T2S-afviklingskontoen overfgres automatisk til den tilknyt-
tede foliokonto ved dagens slutning. Corporate action udbetalinger overfgres Igbende til den til-
knyttede foliokonto, nar likviditeten krediteres T2S-afviklingskontoen, hvis T2S-afviklingskontoha-
veren har valgt dette.

Foliokontohavers navn:

Foliokontonummer:

(Settlement account):

Adresse:

Postnr. og by:

Telefonnummer:

Faxnummer:

CVR-nummer:

BIC-11 nummer:

T2S-afviklingskontohavers navn:

T2S-afviklingskontonummer.:

Undertegnede vedlaegger (i) dokumentation for tegningsforhold og tegningsberettigelse og (ii)
prove pa de tegningsberettigedes underskrifter.

For Foliokontoindehaver:

Dato:

Tegningsberettigedes underskrifter
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FEndring vedrgrende T2S-afviklingskonto i danske kroner i Danmarks
Nationalbank

Undertegnede T2S-afviklingskontohaver meddeler hermed fglgende aendringer vedrgrende vores
nedennavnte T2S-afviklingskonto i danske kroner i Danmarks Nationalbank.

T2S-afviklingskontohavers navn:

Adresse

Postnr. og by:

Telefonnummer:

Faxnummer:

CVR-nummer:

BIC-11 nummer:

T2S-afviklingskontonummer:

Skal corporate action udbetalinger Igbende overfgres til den tilknyttede foliokonto, nar likviditeten
krediteres T2S-afviklingskontoen: Oja Onej (seet kryds)

Adgang til T2S-Auto-collaterallan i danske kroner: Oja Onej (saet kryds)
Hvis kontohaver gnsker adgang til T2S-Auto-collaterallan, gaelder fglgende:

Undertegnede er bekendt med og tiltraeder ved sin underskrift pa denne anmodning "Bestemmel-
ser for anvendelse af T2S-Auto-collaterallan i danske kroner i Danmarks Nationalbank".

Veaerdipapirer, anvendt som sikkerhed for T2S-Auto-collaterallan, og registreret pa det pantsatte
regular depot, gnskes ved indfrielse af 1anet frigivet til:

Depot (frigivelsesdepot):

Frigivelsesdepotet er i VP Securities A/S markeret som (saet kryds):



VP-depot

T2S-depot

For T2S-afviklingskontohaver

Dato:

Tegningsberettigedes underskrifter
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Anmodning om DCP-adgang til T2S

Undertegnede anmoder hermed om oprettelse af DCP-adgang (direkte deltager) til T2S gennem
Danmarks Nationalbank.

Kontohavers navn:

Kaldenavn/forkortelse:

Adresse:

Postnr. og by:

Telefonnummer:

Faxnummer:

CVR-nummer:

BIC-11 nummer:

Reglerne for tilslutning til og anvendelse af T2S fremgar af Nationalbankens hjemmeside (www.na-
tionalbanken.dk) og Den Europeeiske Centralbanks hjemmeside (www.ecb.europa.eu). Underteg-
nede er bekendt med og Igbende forpligtet til at holde sig bekendt med disse regler.

Anvendelse af T2S sker pa kontohaverens ansvar og for dennes risiko og regning. Kontohaveren
er ansvarlig for ethvert tab som fglge af brug og misbrug i denne forbindelse.

Vil kontohaver anvende en A2A-forbindelse?: Oja Onej (seet kryds)
Tekniske adresser og network service name:

Tekniske adresser: Network service name:

(fortseettes pa naeste side)



Default routing (start-setup)

Tekniske adresser: Network service name:

Administratorbruger pa T2S-platformen:

Kontohaver bemyndiger nedennaevnte personer som administratorbrugere som, i overensstem-
melse med de af Nationalbanken til enhver tid fastsatte bestemmelser, har adgang til, hver for sig,
at disponere via T2S, herunder foretage transaktioner pa kontohavers vegne og forpligtende for
kontohaver, samt til at udpege andre brugere og fastsaette de dispositioner og gvrige handlinger,
som disse brugere kan foretage, og vaelge eventuelle opsatningsmuligheder.

Denne fuldmagt er gaeldende, indtil skriftlig tilbagekaldelse er afgivet ved brug af formularen "Til-
bagekaldelse af bemyndigelse til Administratorbrugere", og modtagelsen af formularen er bekraef-
tet af Nationalbanken.

Skal der benyttes 4-gjne-princip, nar der oprettes brugere, tildeles eller eendres i brugerrettighe-
der?

Oja CInej (seet kryds)

Hvis der svares "Ja", er det obligatorisk at oprette to administratorbrugere. Svares der "Nej", er det
tilstreekkeligt med en, men der ma gerne oprettes to.



Administratorbruger 1:

@nsket login til administratorbruger 1:

Fulde navn pa administratorbruger 1:

Systembruger-reference pd administratorbruger 1:

Certificate distinguished name pa administratorbruger 1:

Administratorbruger 2:

@nsket login til administratorbruger 2:

Fulde navn pa administratorbruger 2:

Systembruger-reference pa administratorbruger 2:

Certificate distinguished name pa administratorbruger 2:

Undertegnede vedlaegger (i) dokumentation for tegningsforhold og tegningsberettigelse og (ii)
prgve pa de tegningsberettigedes underskrifter.

Dato:

Tegningsberettigedes underskrifter
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Tilbagekaldelse af bemyndigelse til administratorbrugere

T2S-kontohavers navn:

Kontohaver tilbagekalder hermed bemyndigelse afgivet til nedennasvnte administratorbruger.

Navn pa administratorbruger:

Systembruger-reference pa administratorbruger:
Login til administratorbruger:

Tilbagekaldelsen har virkning, ndr modtagelsen er bekraeftet af Nationalbanken.

De brugere, der er udpeget af administratorbrugeren som brugere, bergres ikke af tilbagekaldel-
sen og fortsaetter med at vaere brugere og at kunne disponere pa kontohavers vegne.

For kontohaver:

Tegningsberettigedes underskrifter

Underskrift:

Navn:
Titel:
Dato:

Underskrift:

Navn:
Titel:
Dato:
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Bestemmelser for anvendelse af T2S5-Auto-col-
laterallan i danske kroner i Danmarks
Nationalbank

Bestemmelser for anvendelse af T2S-Auto-collaterallan i danske kroner i Danmarks Nationalbank
finder anvendelse i forbindelse med kontohavers optagelse af intradag-lan i danske kroner til brug
for kb af veerdipapirer og gennemfgrelse af periodiske betalinger pa T2S mod sikkerhed i de ind-
kgbte eller gvrige vaerdipapirer. Lanet ydes af Nationalbanken og skal vaere inddaekket ved afslut-
ningen af Nationalbankens pengepolitiske dagn.

1. Adgang til anvendelse af T2S-Auto-collaterallan

Nationalbanken giver kontohavere, der fgrer foliokonto i Nationalbanken, og dermed har adgang
til intradag-1an, og som har oprettet en T2S-afviklingskonto (Afviklingskonto) i Nationalbanken, ad-
gang til at anvende T2S-Auto-collaterallan. Kravene, herunder de tekniske krav til kontohavere til
anvendelse af T2S-Auto-collaterallan, felger desuden af T2S Technical and Functional Documents.

2. Oprettelse af veerdipapirdepoter til brug for T2S-Auto-collaterallan

Det er en forudsaetning for adgang til at anvende T2S-Auto-collaterallan, at kontohaver har under-
skrevet en erklaering om pantsaetning af kontohavers receiving depot og regular depot til Natio-
nalbanken.

Det er desuden en forudsaetning, at kontohaver har minimum ét collateral providing depot, hvor-
fra veerdipapirer kan overfgres til det pantsatte receiving depot, jf. afsnit 3. Collateral providing
depoter kan vaere registreret i VP Securities A/S eller i en anden vardipapircentral, der er deltager
pa T2S, og som har oprettet et link til VP Securities A/S. Ejendomsretten til de til enhver tid pa Col-
lateral providing depotet registrerede fondsaktiver skal tilhgre kontohaver. Har kontohaver angi-
vet et depot tilhgrende en klient som collateral providing depot, skal ejendomsretten til de til en-
hver tid pa Collateral providing depotet registrerede fondsaktiver tilhgre klienten, jf. dog afsnit 11
i "Bestemmelser for T2S-afviklingskonto i danske kroner i Danmarks Nationalbank", hvorefter ejen-
domsretten til aktiver, der hidrgrer fra et collateral providing depot tilhgrende klienten, og som
pantseettes til Nationalbanken, skal tilhgre kontohaveren pa pantsaetningstidspunktet.

Ligeledes skal kontohaver have anvist et depot, hvortil Nationalbanken har den forngdne fuldmagt
til, at veerdipapirer, overfgrt til det pantsatte regular depot, kan frigives efter indfrielse af intradag-
[dn som naermere beskrevet i afsnit 3. Dette depot skal vaere registreret i VP Securities A/S.



3. Anvendelse af T2S-Auto-collaterallan

Optagelse af T2S-Auto-collaterallan i danske kroner direkte pa T2S mod sikkerhed i de indkgbte
vaerdipapirer eller gvrige vaerdipapirer

Kontohavere, der i formularen "Anmodning om T2S-afviklingskonto i danske kroner i Danmarks
Nationalbank" har angivet, at de gnsker adgang til T2S-Auto-collateralldn i danske kroner, har der-
ved indgdet aftale med Nationalbanken om at anvende T2S-Auto-collaterallan og kan opna kredit i
danske kroner fra Nationalbanken til brug for afviklingen pd T2S i danske kroner direkte pa T2S
ved brug af T25-Auto-collaterallan.

| forbindelse med kontohavers afgivelse af en kgbsinstruktion eller instruktion om udbetaling af
renter og afdrag (periodiske betalinger)pa T2S, og hvis kontohavers indestdende pa Afviklingskon
toen er mindre end prisen for de af kgbsinstruktionen omfattede vaerdipapirer eller de periodiske
betalinger, der skal gennemfgres, opnar kontohaver automatisk et 1an fra Nationalbanken direkte
pa T2S. | forbindelse med kgbsinstruktioner ydes l1anet mod sikkerhed i de indkgbte veerdipapirer,
forudsat veerdipapirerne indgar i Nationalbankens belaningsgrundlag, jf. "Bestemmelser for sikker-
hedsstillelse i danske kroner i Danmarks Nationalbank". En andel af de indkgbte vaerdipapirer, sva-
rende til differencen mellem indestdende pa Afviklingskontoen og belaningsvaerdien af de ind-
kgbte papirer, overfgres til kontohavers receiving depot pantsat til Nationalbanken.

| forbindelse med gennemfgrelse af periodiske betalinger, eller i det omfang de indkgbte vaerdipa-
pirer ikke indgar i Nationalbankens belaningsgrundlag, ydes lanet fra Nationalbanken mod sikker-
hed i belanbare vaerdipapirer registreret i et eller flere af de af kontohaver angivne collateral pro-
viding depoter. Kontohaver accepterer, at en andel af de i et eller flere collateral providing depo-
ter beroende vaerdipapirer med en belaningsvaerdi svarende til kontohavers lanebehov, overfgres
til kontohavers receiving depot pantsat til Nationalbanken til sikkerhed for 1anet. Har kontohaver
angivet flere collateral providing depoter, herunder collateral providing depoter tilhgrende klien-
ter, afggres det, i henhold til en forud fastsat algoritme i T2S-systemet, hvilke collateral providing
depoter, der anvendes i forbindelse med optagelse af de enkelte lan.

Laneprovenuet, svarende til beldningsvaerdien af de pantsatte vaerdipapirer, overfgres herefter til
kontohavers Afviklingskonto til brug for kgbets gennemfgrelse eller udbetaling af periodiske beta-
linger.

Indfrielse af T2S-Auto-collateralldn i danske kroner optaget direkte pa T2S
Det af Nationalbanken ydede T2S-Auto-collaterallan skal indfries senest kl. 16.10.

Ved indfrielse af l[anet frigives de pantsatte effekter registreret pa kontohaverens receiving depot
og overfgres til det samme collateral providing depot, hvorfra de pantsatte effekter blev overfgrt
til receiving depotet.

Nationalbanken er bemyndiget til kl. 16.05, hvis indestaende pa Afviklingskontoen pa dette tids-
punkt ikke er tilstraekkeligt til at inddaekke det udestdende T2S-Auto-collaterallan, at debitere kon-
tohaverens foliokonto (settlement account) et belgb svarende til differencen og overfgre belgbet
til Afviklingskontoen. Indestdende pa Afviklingskontoen kl. 16.10 anvendes herefter til indfrielse af
T2S-Auto-collaterallanet ydet pa T2S.



Optagelse af intradag-I&n i Kronos2 til brug for indfrielse af T2S-Auto-collateralldn optaget direkte pé
T2S - mod sikkerhed i effekter pé collaterallisten

Hvis kontohaverens intradag-lan ydet pa T2S overstiger sdvel indestdende pa Afviklingskontoen
som pa foliokontoen (settlement account) kl. 16.05, er Nationalbanken bemyndiget til at debitere
kontohaverens foliokonto (loan account) et belgb svarende til differencen, hvorved kontohaver
opnar et intradag-1an i Kronos2. Lanet ydes mod sikkerhed i effekter pa kontohaverens collateralli-
ste. Laneprovenuet krediteres Afviklingskontoen og anvendes umiddelbart herefter til indfrielse af
T2S-Auto-collaterallanet.

Optagelse af intradag-I&n i Kronos2 til brug for indfrielse af T2S-Auto-collateralldn optaget direkte pé
T2S - mod sikkerhed i effekter pé regular depotet

Hvis det ikke har veeret muligt fuldt ud at indfri kontohaverens T2S5-Auto-collaterallan kl. 16.05, i
overensstemmelse med proceduren beskrevet ovenfor, som fglge af at kontohaveren ikke har til-
straekkelige midler pa Afviklingskontoen, foliokontoen (settement account) og/eller tilstraekkelig
overskydende sikkerhed pa collaterallisten, er Nationalbanken bemyndiget til kl. 16.10 at debitere
kontohaverens foliokonto (loan account) et belgb svarende til den del af kontohaverens intradag-
lan, der ikke er inddaekket, hvorved kontohaver opnar et intradag-lan i Kronos2. Nationalbanken
er desuden bemyndiget til, senest samtidig med ydelse af dette intradag-lan i Kronos2, at over-
flytte kontohavers pantsatte veerdipapirer fra receiving depotet til kontohaverens regular depot,
der ligeledes er pantsat til Nationalbanken. Intradag-lanet ydes sdledes mod sikkerhed i kontoha-
verens effekter i regular depotet, der indgar pa kontohaverens collateralliste. Regular depotet kan
ikke anvendes som sikkerhedsstillelse til brug for anden form for lantagning. Laneprovenuet kredi-
teres Afviklingskontoen og anvendes umiddelbart herefter til indfrielse af T2S-Auto-collaterallanet.

| det omfang den samlede beldningsvaerdi af kontohaverens gvrige sikkerheder pa collaterallisten,
efter fradrag af udestaende intradag-1an og kreditline til Straksclearingen, pa et senere tidspunkt
er tilstraekkelig til at daekke intradag-lanet ydet mod sikkerhed i veerdipapirer i regular depotet,
frigives de pantsatte effekter pa regular depotet og overfgres til det depot, registreret i VP Securi-
ties A/S, som kontohaver i "Anmodning om T2S-afviklingskonto i danske kroner i Danmarks Natio-
nalbank" har angivet som det depot, de frigivne veerdipapirer skal overfgres til.

For kontohavere, der udsteder RO'er, SDO'er eller SDRO'er, hvor Igbetiden er kortere end de bag-
vedliggende lan, geaelder, at kontohaveren ikke ma placere obligationer udstedt af kontohaveren i
forbindelse med en refinansieringsauktion (nyudstedte obligationer) i collateral providing depotet
tidligere end den sidste ekspeditionsdag fgr det afviklingsdggn, hvor de udigbne obligationer ind-
fries. Det samme gaelder veerdipapirer, som udsteder har erhvervet for provenuet ved salg af de
nyudstedte obligationer.

4. Tidsfrist for indfrielse af intradag-lan optaget i Kronos2 og anvendt til indfri-
else af T2S-Auto-collateralldn optaget pa T2S

Kontohaveren er forpligtet til at indfri optagne intradag-lan i Kronos2, anvendt til indfrielse af T2S-
Auto-collaterallan, jf. ovenfor i afsnit 3, inden for samme afviklingsdggn senest kl. 16.45. Der henvi-
ses i gvrigt til "Bestemmelser for foliokonto i Danmarks Nationalbank" afsnit 7.



5. Ombytning af sikkerheder pantsat til Nationalbanken i forbindelse med
optagelse af T2S-Auto-collaterallan

Hvis kontohaver gnsker at saelge vaerdpapirer pantsat til Nationalbanken i forbindelse med opta-
gelse af T2S-Auto-collaterallan, er Nationalbanken bemyndiget til at ombytte de pantsatte sikker-
heder (ved overfgrsel af beldnbare vaerdipapirer fra collateral depotet til receiving depotet) og/el-
ler debitere Afviklingskontoen og indfri T2S-Auto-collaterallanet, forudsat der er tilstraekkelige mid-
ler pa Afviklingskontoen.

Ombytning af VP-registrerede aktiver i receiving depotet kan ske indtil kl. 16.10 ved overfgrsel af
nye VP-registrerede aktiver til receiving depotet efterfulgt af udtagning af tidligere overfgrte akti-
ver, forudsat at forskellen mellem kontohavers udestaende T2S-Auto-collaterallan og belanings-
vaerdien af de i receiving depotet beroende aktiver ikke herved bliver negativ. Kontohaver kan ikke
foretage ombytning af aktiver i regular depotet.

6. Andre bestemmelser

Der henvises i gvrigt til "Generelle bestemmelser for pengepolitiske instrumenter samt betalingsaf-
vikling i danske kroner i Danmarks Nationalbank".

7. lkrafttraeden

Disse bestemmelser traeder i kraft med virkning fra 1. oktober 2020 og erstatter "Bestemmelser for
anvendelse af T2S-Auto-collaterallan i danske kroner i Danmarks Nationalbank” af 15. september
2018.

Kebenhavn, 1. oktober 2020

Danmarks Nationalbank
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Danmarks Nationalbank
Bank og Marked
Langelinie Allé 47

2100 Kgbenhavn @

Pantsaetningserklaering for kredit i danske kroner i Danmarks National-
bank i forbindelse med afvikling pa T2S-platformen - Pantsaetning af
receiving depot

Pantsaetters navn:

Pantsaetters adresse:

Pantseetters LEI-kode:

Pantsaetter, der er registreret kontohaver til VP-konto nummer registreret pa T2S
("Kontoen"), pantsaetter herved Kontoen samt de til enhver tid pd Kontoen registrerede fondsakti-
ver til Danmarks Nationalbank til sikkerhed for enhver gaeld, som vi nu har og senere matte fa til
Danmarks Nationalbank.

Vi erklaerer samtidig, at vi har og vil have ejendomsretten til de til enhver tid pa Kontoen registre-
rede fondsaktiver, og at der ikke over disse er eller vil blive tilsagt tredjemand begraensede ret-
tigheder eller rettigheder i gvrigt.

Pantsaetningen omfatter udtraekningsbelgb og renter af de pa Kontoen registrerede fondsaktiver,
der er forfaldne inden realisationstidspunktet. Udtraekningsbelgb og renter i danske kroner ind-
saettes pa vor afkastkonto nummer i Danmarks Nationalbank og eventuelle udtraek-
ningsbelgb og renter i euro indsaettes pa vor afkastkonto nummer i Danmarks Natio-
nalbank ("Afkastkontiene"). Afkastkontiene samt det til enhver tid pa disse indestdende pantsattes
til Danmarks Nationalbank til sikkerhed for enhver gaeld, som vi nu har og senere matte fa til Dan-
marks Nationalbank.

Som registreret kontohaver til Kontoen har vi spgrgefuldmagt. Spgrgefuldmagten medfgrer ikke,
at vi kan rade over det pantsatte. Enhver disposition over Kontoen og/eller herpa registrerede
fondsaktiver kan alene foretages af Danmarks Nationalbank som panthaver og kontofgrende insti-
tut.

Hvis Danmarks Nationalbank vil sgge sig fyldestgjort i de pa Kontoen registrerede fondsaktiver, er
Danmarks Nationalbank berettiget til uden forudgaende retsforfglgning og uden varsel at reali-
sere disse pa den af Danmarks Nationalbank bestemte made. Danmarks Nationalbank er herunder
berettiget til at overtage de pantsatte fondsaktiver til eje.

Danmarks Nationalbank anmelder som kontofgrende institut denne erklaering til VP Securities A/S
til registrering med Danmarks Nationalbank som registreret rettighedshaver til Kontoen og de til
enhver tid pa Kontoen registrerede fondsaktiver.



Alle forhold i forbindelse med pantsaetningen og alle forhold vedrgrende denne pantsaetningser-

kleering er undergivet dansk ret. Eventuelle uoverensstemmelser afggres ved Danmarks National-
banks veerneting.

Dato:

Tegningsberettigedes underskrifter
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Danmarks Nationalbank
Bank og Marked
Langelinie Allé 47

2100 Kgbenhavn @

Pantsaetningserklaering for kredit i danske kroner i Danmarks National-
bank i forbindelse med afvikling pa T2S-platformen - Pantsaetning af
regular depot

Pantsaetters navn:

Pantsaetters adresse:

Pantseetters LEI-kode:

Pantsaetter, der er registreret kontohaver til VP-konto nummer registreret pa T2S
("Kontoen"), pantsaetter herved Kontoen samt de til enhver tid pd Kontoen registrerede fondsakti-
ver til Danmarks Nationalbank til sikkerhed for enhver gaeld, som vi nu har og senere matte fa til
Danmarks Nationalbank.

Vi erklaerer samtidig, at vi har og vil have ejendomsretten til de til enhver tid pa Kontoen registre-
rede fondsaktiver, og at der ikke over disse er eller vil blive tilsagt tredjemand begraensede ret-
tigheder eller rettigheder i gvrigt.

Pantsaetningen omfatter udtraekningsbelgb og renter af de pa Kontoen registrerede fondsaktiver,
der er forfaldne inden realisationstidspunktet. Udtraekningsbelgb og renter i danske kroner ind-
saettes pa vor afkastkonto nummer i Danmarks Nationalbank og eventuelle udtraek-
ningsbelgb og renter i euro indsaettes pa vor afkastkonto nummer i Danmarks Natio-
nalbank ("Afkastkontiene"). Afkastkontiene samt det til enhver tid pa disse indestdende pantsattes
til Danmarks Nationalbank til sikkerhed for enhver gaeld, som vi nu har og senere matte fa til Dan-
marks Nationalbank.

Som registreret kontohaver til Kontoen har vi spgrgefuldmagt. Spgrgefuldmagten medfgrer ikke,
at vi kan rade over det pantsatte. Enhver disposition over Kontoen og/eller herpa registrerede
fondsaktiver kan alene foretages af Danmarks Nationalbank som panthaver og kontofgrende insti-
tut.

Hvis Danmarks Nationalbank vil sgge sig fyldestgjort i de pa Kontoen registrerede fondsaktiver, er
Danmarks Nationalbank berettiget til uden forudgaende retsforfglgning og uden varsel at reali-
sere disse pa den af Danmarks Nationalbank bestemte made. Danmarks Nationalbank er herunder
berettiget til at overtage de pantsatte fondsaktiver til eje.

Danmarks Nationalbank anmelder som kontofgrende institut denne erklaering til VP Securities A/S
til registrering med Danmarks Nationalbank som registreret rettighedshaver til Kontoen og de til
enhver tid pa Kontoen registrerede fondsaktiver.



Alle forhold i forbindelse med pantsaetningen og alle forhold vedrgrende denne pantsaetningser-

kleering er undergivet dansk ret. Eventuelle uoverensstemmelser afggres ved Danmarks National-
banks veerneting.

Dato:

Tegningsberettigedes underskrifter



FAXFORMULARER TIL NODPROCEDURER VEDR.
DANSKE KRONER

1. Anmodning om overfgrsel fra foliokonto (settlement account) i danske kroner i Danmarks
Nationalbank

Anmodning om kgb af indskudsbeviser
Anmodning om salg af indskudsbeviser

Anmodning om optagelse af pengepolitiske Ian

o s NN

Anmodning om udtagning fra og indlaaggelse i pantsat VP-konto for kredit i danske kroner i
Danmarks Nationalbank

6. Anmodning om overfgrsel fra CLS-afviklingskonto i danske kroner i Danmarks Nationalbank til
CLS' afviklingskonto i danske kroner i Danmarks Nationalbank

7. Anmodning om overfgrsel fra afviklingskonto i danske kroner i Danmarks Nationalbank
8. Anmodning om reservation af sikkerheder under sikkerhedsretten

9. Anmodning om frigivelse af reserverede sikkerheder under sikkerhedsretten

Faxformularer vedrgrende ngdprocedurer i euro:
Se appendiks 10 til
« Harmoniserede vilkar for abning og drift af en PM-konto i Target2-Danmark



% DANMARKS
| NATIONALBANK

Danmarks Nationalbank
Bank og Marked
Langelinie Allé 47

2100 Kgbenhavn @

Telefaxnr. 3363 71 17
E-mailadresse: Kronosgroup@nationalbanken.dk

Anmodning om overfgrsel fra foliokonto (settlement account) i danske
kroner i Danmarks Nationalbank

Nationalbanken anmodes i henhold til afsnit 5 i "Generelle bestemmelser for pengepolitiske
instrumenter samt betalingsafvikling i danske kroner i Danmarks Nationalbank" om at overfgre
nedennavnte belgb.

Overfgrselsdag:

Fra foliokonto nr.

(settlement account):

Kontohavers (afsenders) navn og BIC:

Direkte telefonnr.:

Til BIC* Til Foliokontohavers (modtagers) navn* Belob*

Til vores afviklingskonto nr.* Belgb*

* skal udfyldes.

Dato:

Forpligtende underskrifter



. DANMARKS
- NATIONALBANK

Danmarks Nationalbank
Bank og Marked
Langelinie Allé 47

2100 Kgbenhavn @

Telefaxnr. 3363 71 17
E-mailadresse: Kronosgroup@nationalbanken.dk

Anmodning om kgb af indskudsbeviser

Afviklingsdato:

Til vores indskudsbeviskonto overfgres nominelt kr.:

Af serie nr.:

Fra indskudsbeviskonto tilhgrende salger (navn og BIC):

For overfgrslen skal vores foliokonto nr. (settlement account):

Debiteres med kr.:

Til kredit for saelgers foliokonto nr. (settlement account):

Kgbers (afsenders) navn og BIC:

Direkte telefonnr.:

Dato:

Forpligtende underskrifter



% DANMARKS
| NATIONALBANK

Danmarks Nationalbank
Bank og Marked
Langelinie Allé 47

2100 Kgbenhavn @

Telefaxnr. 3363 71 17
E-mailadresse: Kronosgroup@nationalbanken.dk

Anmodning om salg af indskudsbeviser

Afviklingsdato:

Fra vores indskudsbeviskonto overfgres nominelt kr.:

Af serie nr.:

Til indskudsbeviskonto tilhgrende saelger (navn og BIC):

For overfgrslen skal vores foliokonto nr. (settlement account):

Krediteres med kr.:

Til debet for kgbers foliokonto nr. (settlement account):

Seaelgers (afsenders) navn og BIC:

Direkte telefonnr.:

Dato:

Forpligtende underskrifter



. DANMARKS
- NATIONALBANK

Danmarks Nationalbank
Bank og Marked
Langelinie Allé 47

2100 Kgbenhavn @

Telefaxnr. 3363 71 17
E-mailadresse: Kronosgroup@nationalbanken.dk

Anmodning om optagelse af pengepolitiske 1an

Afviklingsdato:

Anmodes om et pengepolitisk l1an kr.:

Til kredit for vores foliokonto (settlement account) nr.:

| serie nr.:

Med forfald den:

Og med rentesats:

Ikke standardvilkar - ifglge aftale med Nationalbanken - (seet x) O

Lantagers (afsenders) navn og BIC:

Direkte telefonnr.:

Dato:

Forpligtende underskrifter



. DANMARKS
- NATIONALBANK

Danmarks Nationalbank
Bank og Marked
Langelinie Allé 47

2100 Kgbenhavn @

Telefax nr. 336371 17
E-mailadresse: Kronosgroup@nationalbanken.dk

Anmodning om udtagning fra og indlaeggelse i pantsat VP-konto for
kredit i danske kroner i Danmarks Nationalbank

Overfgrselsdag:

Kontohavers (afsenders) navn og BIC:

Saet x:

[ Indlaeggelse i pantsat VP-konto:

Nationalbanken anmodes om at overfgre nedennaevnte fondsaktiver til vores pantsatte VP-konto.

[ Udtagning fra pantsat VP-konto:

Nationalbanken anmodes om at udtage nedennavnte af os pantsatte fondsaktiver og overfgre
dem til den af os allerede anviste og i Kronos2 registrerede \VP-konto.

Fondskode/ISIN: Nominelt belgb:

Dato:

Forpligtende underskrifter



& DANMARKS
. NATIONALBANK

Danmarks Nationalbank
Bank og Marked
Langelinie Allé 47

2100 Kgbenhavn @

Telefaxnr. 3363 71 17
E-mailadresse: Kronosgroup@nationalbanken.dk

Anmodning om overfgrsel fra CLS-afviklingskonto i danske kroner i
Danmarks Nationalbank til CLS' afviklingskonto i danske kroner i
Danmarks Nationalbank

Nationalbanken anmodes i henhold til afsnit 5 i "Generelle bestemmelser for pengepolitiske
instrumenter samt betalingsafvikling i danske kroner i Danmarks Nationalbank" om at overfgre
nedennavnte belgb.

Overfgrselsdag:
CLS-afviklingskonto nr.:

Foliokonto nr. (settlement account):

Kontohavers (afsenders) navn og BIC:

Direkte telefonnr.:

Ngdproceduretype:

Saet x *
O Normal CLS ngdprocedure

O Extreme Contingency Facility (ECF) ngdprocedure
Anvendes kun nar Nationalbanken meddeler, at ECF ibrugtages. Nationalbanken vil i dette tilfaelde foretage

overfgrslen fra deltagerens foliokonto (settlement account) i stedet for deltagerens CLS-afviklingskonto

Betalingstype:

Nationalbanken meddeler hvilken af nedenstaende betalingstyper som deltageren skal anvende i den konkrete

ngdproceduresituation
Saet x *

O Single payments

Samtlige betalinger laves enkeltvis

O Bulk payment

Nostro-deltageren samler alle belgb til én betaling. Nostroen sender specifikation af betalingen til CLS



[0 One shot payment
Hver settlement member laver én betaling pa dagens samlede belgb. Nostroen videresender hver enkelt betaling til

Danmarks Nationalbank

Til CLS (BIC)* Belgb* Modtager (BIC)**

* skal altid udfyldes

** skal udfyldes ved Single payments og One shot payments

Dato:

Forpligtende underskrifter



. DANMARKS
- NATIONALBANK

Danmarks Nationalbank
Bank og Marked
Langelinie Allé 47

2100 Kgbenhavn @

Telefax nr. 336371 17
E-mailadresse: Kronosgroup@nationalbanken.dk

Anmodning om overfgrsel fra afviklingskonto i danske kroner i
Danmarks Nationalbank

Nationalbanken anmodes i henhold til afsnit 5 i "Generelle bestemmelser for pengepolitiske
instrumenter samt betalingsafvikling i danske kroner i Danmarks Nationalbank" om at overfgre
nedennavnte belgb.

Overfgrselsdag:

Fra afviklingskonto nr.:

Kontohavers (afsenders) navn og BIC:

Direkte telefonnr.:

Til vores foliokonto nr. (settlement account)* Belgb*

Til vores afviklingskonto nr.* Belgb*

* skal altid udfyldes

Dato:

Forpligtende underskrifter



3| DANMARKS
sy NATIONALBANK

Danmarks Nationalbank
Bank og Marked
Langelinie Allé 47

2100 Kgbenhavn @

Telefaxnr. 3363 71 17
E-mailadresse: Kronosgroup@nationalbanken.dk

Anmodning om reservation af sikkerheder under sikkerhedsretten

Nationalbanken anmodes i henhold til afsnit 5 i "Generelle bestemmelser for pengepolitiske
instrumenter samt betalingsafvikling i danske kroner i Danmarks Nationalbank" om at anmode VP
Securities A/S om at registrere pant under sikkerhedsretten i kontohavers fondsaktiver i
kontohavers sikkerhedsretsdepot for en beldaningsvaerdi svarende til det nedenfor anfgrte belgb.
Beldningsvaerdien registreres pa kontohavers collateralliste.

Hvis beldningsvaerdien af fondsaktiver i kontohaverens sikkerhedsretsdepot, hvori der ikke
allerede er registreret pant under sikkerhedsretten, er mindre end det nedenfor anfgrte belgb,
anmodes om, at der registreres pant for et belgb svarende til belaningsveerdien af disse
fondsaktiver.

Belgb kr.:

Kontohavers (afsenders) navn og BIC:

Direkte telefonnr.:

Dato:

Forpligtende underskrifter



3| DANMARKS
sy NATIONALBANK

Danmarks Nationalbank
Bank og Marked
Langelinie Allé 47

2100 Kgbenhavn @

Telefaxnr. 3363 71 17
E-mailadresse: Kronosgroup@nationalbanken.dk

Anmodning om frigivelse af reserverede sikkerheder under
sikkerhedsretten

Nationalbanken anmodes i henhold til afsnit 5 i "Generelle bestemmelser for pengepolitiske
instrumenter samt betalingsafvikling i danske kroner i Danmarks Nationalbank om at frigive
fondsaktiver, hvori der er registreret pant under sikkerhedsretten 1) i videst muligt omfang eller
2) svarende til den nedenfor anfgrte belaningsveaerdi. Nedskrivningen registreres pa kontohavers
collateralliste.

Seet x *

Frigivelse i videst muligt omfang

Frigivelse svarende til beldningsvaerdi kr.

* skal altid udfyldes

Hvis frigivelse svarende til en beldningsveerdi er valgt, finder frigivelse ikke sted, safremt en af
folgende opggrelser bliver negativ:

Opgorelse af den samlede belaningsveaerdi af kontohavers sikkerheder til brug for intradag lan
fratrukket udestdende intradag lan, og/eller

Opgorelsen af den samlede belaningsvaerdi af kontohavers sikkerheder til brug for kreditline til
Straksclearingen fratrukket udestaende kreditline til Straksclearingen.

Kontohavers (afsenders) navn og BIC:

Direkte telefonnr.:

Dato:

Forpligtende underskrifter
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Harmoniserede vilkar for deltagelse i Target-Danmark - Beta-
lingsafvikling i euro i Danmarks Nationalbank

Del | Overordnede vilkar og betingelser

Artikel 1 - Anvendelsesomrade

De vilkar og betingelser, der fremgar af Del |, regulerer forholdet mellem Danmarks Nationalbank
og deltagerne i Target-Danmark. De vilkar og betingelser, der fremgar af Del II, llI, IV, V, VI og VI,
vil veere geeldende i det omfang, deltagerne vaelger og tildeles én eller flere konti som beskrevet i
disse dele. De vilkar og betingelser, der fremgar af Del I-VIl i disse harmoniserede vilkar, benaevnes
i det felgende som de "Harmoniserede Vilkar", "Vilkarene” eller "Disse Vilkar”.

Artikel 2 - Appendiks

1. Felgende appendiks udggr en integreret del af disse Vilkar:

Appendiks 1: Tekniske specifikationer for behandling af overfgrselsordrer

Appendiks 2: Target kompensationsordning

Appendiks 3: Standard for afgivelse af responsa (legal opinions)

Appendiks 4: Driftskontinuitet og ngdprocedurer

Appendiks 5: TARGET Driftsplan

Appendiks 6: Gebyrmodeloversigt

Appendiks 7: Krav vedrgrende informationssikkerhedsstyring og styring af driftskontinuitet
Appendiks 8: Definitioner

| tilfeelde af tvist eller uoverensstemmelse mellem indholdet af et appendiks og indholdet af nogen
anden bestemmelse i disse Vilkar skal sidstnaevnte vaere afggrende.

Artikel 3 - Generel beskrivelse af Target

1. Target er juridisk indrettet som en flerhed af betalingssystemer, der bestar af alle de Target
delsystemer, der er anmeldt som et “system” i henhold til kapitalmarkedsloven kapitel 31 (Ibkg
nr. 2014 af 1. november 2021), som implementerer Europa-Parlamentets og Radets direktiv
98/26/EF af 19. maj 1998 om endelig afregning i betalingssystemer og vaerdipapirafviklingssy-
stemer.

2. Target omfatter betalingssystemer i euro, der afvikler i centralbankpenge, yder centrale likvidi-
tetsstyringstjenester, realtids bruttoafvikling af betalinger og tjenester til brug for



afviklingssystemer (AS), og som muligggr kontantbetalinger i relation til veerdipapirafvikling og
afvikling af straksbetalinger.

3. Target stiller felgende til radighed:
a) MCA’er til afvikling af centralbankoperationer,
b) RTGS DCA’er til realtidsbruttoafvikling af store betalinger og afviklingskonti, hvis det kraeves
til brug for afvikling i afviklingssystemer,
c) T2S DCA’er til afvikling af betalinger i forbindelse med veerdipapirafvikling,
d) TIPS DCA’er til afvikling af straksbetalinger og
e) felgende konti til brug for afvikling i afviklingssystemer: i) RTGS AS tekniske konti, ii) AS ga-
rantifondskonti og iii) TIPS AS tekniske konti.

Hver enkelt konto i Target-Danmark skal identificeres ved hjaelp af et entydigt kontonummer,
som bestar af de elementer, der er beskrevet i appendiks 1, stk. 2.

Artikel 4 - Adgangskriterier
1. Fglgende typer af enheder kan efter anmodning godkendes som deltagere i Target-Danmark:

a) kreditinstitutter med hjemsted i Unionen eller E@S, herunder nar de handler gennem en fi-
lial, som er etableret i Unionen eller E@S,

b) kreditinstitutter med hjemsted uden for E@S, forudsat at de handler gennem en filial, som
er etableret i Unionen eller E@S og

c) nationale centralbanker i EU-medlemsstater samt ECB.

Det er en forudsaetning, at de i litra a) og b) navnte enheder ikke er omfattet af restriktive foran-
staltninger vedtaget af Radet for Den Europaeiske Union eller medlemsstaterne i henhold til artikel
65, stk.1, litra b), artikel 75, eller artikel 215 i traktaten om Den Europaeiske Unions funktionsmade,
hvis gennemfgrelse Danmarks Nationalbank, efter at have underrettet ECB, anser for uforenelig
med den smidige funktion af Target.

2. Danmarks Nationalbank kan efter eget skgn ogsa give felgende enheder adgang som delta-
gere:

a) medlemsstaternes centrale finansministerier eller regionale finansielle myndigheder,

b) organer inden for den offentlige sektor i medlemsstaterne, som har bemyndigelse til at fgre
konti for kunder,

c) (i) investeringsselskaber med hjemsted i Unionen eller E@S, herunder hvor de handler gen-
nem en filial, som er etableret i Unionen eller E@S, og
(ii) investeringsselskaber med hjemsted uden for E@S, forudsat at de handler gennem en
filial, som er etableret i Unionen eller E@S,

d) enheder, som driver afviklingssystemer, og som handler i egenskab heraf og



e)

kreditinstitutter eller en enhed opregnet under litra a) - d), i begge tilfaelde nar disse har
hjemsted i et land, med hvilket Unionen har indgdet en monetaer aftale, der giver adgang
for en sddan enhed til betalingssystemer i Unionen pa de betingelser, som er fastsat i den
monetaere aftale, og forudsat at det retlige system, som gaelder i landet, svarer til den rele-
vante EU-lovgivning.

Artikel 5 - Ansggningsprocedure

1. Fegr en enhed kan blive deltager i Target-Danmark, skal en enhed beskrevet i artikel 4, stk. 1,
eller en enhed, der tillades adgang af Danmarks Nationalbank i henhold til artikel 4, stk. 2, op-
fylde fglgende krav:

a)

b)

<)

d)

9)

installere, administrere, betjene, overvage og sikre den ngdvendige it-infrastruktur med
henblik pa at oprette forbindelse til Target-Danmark og kunne afgive overfgrselsordrer til
den. | forbindelse hermed kan ansggeren inddrage tredjeparter, men baerer desuagtet selv
ansvaret,

have bestdet de tests som kraeves af Danmarks Nationalbank,

hvis det er en ansgger til en RTGS DCA, en T2S DCA eller en TIPS DCA, skal ansggeren ogsa
veere indehaver af eller abne en MCA hos Danmarks Nationalbank,

fremsende et juridisk responsum vedrgrende deltagerens retsevne i den i appendiks 3 an-
givne form, medmindre de oplysninger og erklaeringer, som skal afgives i et sddant respon-
sum, allerede er indhentet af Danmarks Nationalbank i anden forbindelse,

for enheder, naevnt i artikel 4, stk. 1, litra b) og i artikel 4, stk. 2, litra c) ii), fremsende et lan-
despecifikt responsum i den i appendiks 3 angivne form, medmindre de oplysninger og er-

klaeringer, som skal afgives i et sddant responsum, allerede er indhentet af Danmarks Nati-

onalbank i anden forbindelse,

hvis det er en ansgger til en TIPS DCA: have tilsluttet sig SCT Inst-ordningen ved at under-
skrive SEPA’s Instant Credit Transfer Adherence Agreement,

hvis det er en ansgger til en TIPS AS-teknisk konto: have tilvejebragt dokumentation for, at
oplysningsbrevet, som viser ansggerens hensigt om at vaere en SCT Inst-kompatibel CSM
(Clearing and Settlement Mechanism), er blevet leveret til EPC (European Payments Coun-
cil).

2. Ansggere skal ansgge hos Danmarks Nationalbank og som minimum vedlaegge falgende doku-

mentation:

a)

udfyldte blanketter vedrgrende indsamling af stamdata fra Danmarks Nationalbank,

b) det juridiske responsum, hvis det kraeves af Danmarks Nationalbank, og det landespeci-

fikke responsum, hvis det kreeves af Danmarks Nationalbank,



c) hvis det er en ansgger til en TIPS DCA: dokumentation for tilslutning til SCT Inst-scheme,

d) hvis ansggeren ansgger om at benytte TIPS AS-afviklingsproceduren (TIPS AS settlement
procedure): dokumentation for, at ansggeren har leveret oplysningsbrevet, som viser ved-
kommendes hensigt om at vaere en SCT Inst-kompatibel CSM, til EPC,

e) hvis ansggeren udpeger en betalende agent: dokumentation for, at den betalende agent
har indvilliget i at fungere som sadan.

3. Deltagere, der allerede er Target-deltagere, og som ansgger om en ny konto som beskrevet i:
i) Del Il (RTGS DCA), ii) Del IV (T2S DCA), iii) Del VV (TIPS DCA), iv) Del VI (RTGS AS-teknisk
konto) og/eller v) Del VII (TIPS AS-teknisk konto), skal opfylde bestemmelserneistk. 1 0og 2i
det omfang, det er relevant for den nye konto, der ansgges om.

4. Danmarks Nationalbank kan desuden kraeve yderligere oplysninger, som den anser som ngd-
vendige for at treeffe afggrelse vedrgrende ansggningen om oprettelse af en Target-konto.

5. Danmarks Nationalbank skal afsla ansegningen om deltagelse, hvis:

a) ansggeren ikke er en enhed, der har adgang til Target som beskrevet i artikel 4, stk. 1, eller
en enhed, der kan tillades adgang af Danmarks Nationalbank i overensstemmelse med arti-
kel 4, stk. 2,

b) ét eller flere af deltagelseskravene naevnt i stk. 1 ikke er opfyldt og/eller

c) en sadan deltagelse efter Danmarks Nationalbanks vurdering ville udggre en fare for den
overordnede stabilitet, soliditet og sikkerhed i Target-Danmark eller noget andet Target-
delsystem, eller for Danmarks Nationalbanks udfgrelse af sine opgaver, som disse er be-
skrevet i lov om Danmarks Nationalbank og Reglement for Danmarks Nationalbank og sta-
tutten for Det Europeeiske System af Centralbanker og Den Europaeiske Centralbank, eller
som af forsigtighedshensyn udgear risici.

6. Danmarks Nationalbank meddeler skriftligt ansggeren afggrelsen om ansggerens deltagelse i
Target-Danmark inden for én maned efter Danmarks Nationalbanks modtagelse af ansggnin-
gen. Safremt Danmarks Nationalbank udbeder sig yderligere oplysninger i medfgr af stk. 4,
skal meddelelse om afggrelsen gives senest en maned efter Danmarks Nationalbanks modta-
gelse af disse oplysninger fra ansggeren. Et afslag pa ansggningen skal indeholde en begrun-
delse herfor.

Artikel 6 - Deltagere

1. Deltagere, der ikke er et AS skal have mindst én MCA hos Danmarks Nationalbank og kan ogsa
have én eller flere RTGS DCA’er, T2S DCA’er og/eller TIPS DCA’er hos Danmarks Nationalbank.

2. EtAS, der anvender RTGS AS-afviklingsprocedurer eller TIPS AS-afviklingsproceduren, vil vaere
underlagt de vilkar og betingelser, der fremgar af denne Del | sdvel som henholdsvis Del VI el-
ler Del VII. De kan have én eller flere MCA'er, T2S DCA’er og, undtagelsesvist, og hvis det er



godkendt af Danmarks Nationalbank, én eller flere RTGS DCA’er bortset fra i forhold til clearing
af straksbetalinger som fglge af SCT Inst-ordningen. Hvis et AS har en RTGS DCA eller en T2S
DCA, skal den ogsa have mindst én MCA hos Danmarks Nationalbank. Safremt et AS har én el-
ler flere MCA'er eller RTGS DCA’er eller T2S DCA’er, vil de respektive dele af disse Vilkar ogsa
veere gaeldende.

Artikel 7 - Adgang til en deltagers konto igennem andre enheder end deltageren

1.

| det omfang det er teknisk muligt, kan en deltager tildele adgang til sine Target-konti til én el-
ler flere enheder, deltageren udpeger, med det formal at afgive overfgrselsordrer og gennem-
fgre andre handlinger.

Afgivne overfgrselsordrer eller midler, der modtages af de enheder, som er udpeget af en del-
tager i henhold til stk. 1, anses for at vaere afgivet eller modtaget af den pagaldende deltager
selv.

Deltageren vil vaere bundet af sddanne overfgrselsordrer og alle gvrige handlinger gennemfart
af den eller de enheder, der er omhandlet i stk. 1, uafthaengigt af indholdet, eller manglende
overholdelse af aftaleforholdet mellem den pageeldende deltager og en sddan enhed.

Artikel 8 - Fakturering

1.

Danmarks Nationalbank skal identificere fakturerbare poster i henhold til appendiks 6 og skal
allokere hver af dem til den deltager, hvorfra den fakturerbare post stammer.

Eventuelle gebyrer, der skal betales i forhold til en overfgrselsordre afgivet af eller en beta-
lingsoverfgrsel modtaget af et AS, uanset om den benytter RTGS AS-betalingsprocedurer eller
en RTGS DCA, skal udelukkende debiteres det pagaeldende AS.

Fakturerbare poster, der genereres pa baggrund af handlinger foretaget af de udpegede en-
heder som omhandlet i artikel 7 savel som af centralbanker, der agerer pa vegne af en delta-
ger, skal allokeres til deltageren.

Danmarks Nationalbank skal udstede separate fakturaer til deltageren for de relevante ydelser
beskrevet i (i) Del Ill (RTGS DCA), (ii) Del IV (T2S DCA), (iii) Del V (TIPS DCA), (iv) Del VI (RTGS
AS-afviklingsprocedurer) og (v) Del VII (TIPS AS-afviklingsprocedure).

Danmarks Nationalbank skal afregne hver enkelt faktura ved brug af direkte debitering (direct
debit) af en MCA i deltagerens navn, medmindre deltageren har udpeget en anden deltager i
Target (der kan vaere i Target-Danmark eller et andet delsystem) som betalende agent og in-
strueret Danmarks Nationalbank om at debitere MCA'en, der tilhgrer den pagaldende beta-
lende agent. En sadan instruktion fritager ikke deltageren for sin forpligtelse til at betale hver
enkelt faktura.

Nar der er blevet udpeget en betalingsagent, skal deltageren tilvejebringe dokumentation til
Danmarks Nationalbank for, at betalingsagenten har accepteret at fungere som sadan.



7.

| relation til denne artikel skal hvert AS behandles separat, ogsa selvom to eller flere af dem
drives af samme juridiske enhed, og uanset om AS’et er blevet anmeldt i henhold til direktiv
98/26/EC eller ikke. | tilfeelde af at et AS ikke er blevet anmeldt under direktiv 98/26/EC, skal
den identificeres som et AS med reference til fglgende kriterier: (a) Der er tale om en formel
ordning, som bygger pa et kontraktligt eller lovgivningsmaessigt instrument, f.eks. en aftale
mellem deltagerne og systemoperatgren, (b) det har flere medlemmer, c) det har faelles regler
og standardiserede ordninger, og (d) er med henblik pa clearing, netting og/eller afvikling af
betalinger og/eller vaerdipapirer mellem deltagerne.

Artikel 9 - Faktureringsgrupper

1.

Efter anmodning fra deltageren skal Danmarks Nationalbank oprette en faktureringsgruppe, sa
dens medlemmer kan fa fordel af den degressive prissaetning, der er geldende for RTGS
DCA’er. Faktureringsgruppen ma kun besta af indehavere af RTGS DCA’er tilhgrende den
samme bankkoncern fra ét eller flere Target-delsystemer.

Efter anmodning fra en indehaver af en RTGS DCA skal Danmarks Nationalbank tilfgje den pa-
geeldende indehaver af RTGS DCA’en til eller slette den fra en eventuel faktureringsgruppe i
Target-Danmark eller i et hvilket som helst andet Target-delsystem. Indehaveren af RTGS
DCA’en skal informere alle gvrige medlemmer af faktureringsgruppen om en sddan anmod-
ning, fgr den fremsaettes.

Indehavere af RTGS DCA’er omfattet af en faktureringsgruppe skal faktureres individuelt, saledes
som det fremgar af artikel 8.

Artikel 10 - Danmarks Nationalbanks og deltagernes forpligtelser

1.

Danmarks Nationalbank skal tilbyde de tjenester, som er anfgrt i Del Il, I, IV, V, VI og VII, nar
en deltager har valgt og faet tildelt en konto, der henvises til deri. Medmindre andet er be-
stemt i disse Vilkar eller pdkraevet efter lovgivningen, skal Danmarks Nationalbank anvende
alle rimelige til rddighed staende midler for at opfylde sine forpligtelser i henhold til disse Vil-
kar, dog uden at skulle garantere et bestemt resultat.

Danmarks Nationalbank er leverandgren af ydelser i medfegr af disse Vilkar. Handlinger og und-
ladelser fra Level 3 centralbanker betragtes som handlinger og undladelser begaet af Dan-
marks Nationalbank, som denne har ansvar for i overensstemmelse med artikel 22. Deltagelse i
henhold til disse Vilkar udger intet aftaleforhold mellem deltagerne og Level 3 centralban-
kerne, nar nogen af sidstnaevnte handler i sin egenskab af Level 3 centralbank. Instrukser, med-
delelser og information, som en deltager modtager fra eller sender til Target, vedrgrende ydel-
ser, som leveres i overensstemmelse med disse Vilkar, anses for modtaget fra eller sendt til
Danmarks Nationalbank.

Deltageren skal betale gebyrer i overensstemmelse med artikel 8 til Danmarks Nationalbank.

Deltageren skal sgrge for at vaere teknisk forbundet til Target-Danmark i overensstemmelse med

Targets driftsplan, som fremgar af appendiks 5. Denne forpligtelse kan opfyldes igennem en udpe-
get enhed som omhandlet i artikel 7.



Deltageren erklaerer og indestar over for Danmarks Nationalbank for, at udfgrelse af deltagerens
forpligtelser i henhold til disse Vilkar ikke strider mod nogen lov, administrative bestemmelser el-
ler vedteegt, som deltageren er underlagt, eller nogen aftale, som deltageren er bundet af.

Deltageren betaler, hvis det er relevant, eventuelle stempelafgifter eller andre bevismaessige skat-
ter eller afgifter samt eventuelle andre udgifter, som deltageren har i forbindelse med at dbne,
vedligeholde eller lukke sin Target-konto.

Artikel 11 - Samarbejde og informationsudveksling

1. Ved opfyldelse af deres forpligtelser og udgvelse af deres rettigheder i henhold til disse Vilkar
skal Danmarks Nationalbank og deltagerne samarbejde taet med henblik at sikre stabilitet, soli-
ditet og sikkerhed i Target-Danmark. De skal give hinanden alle oplysninger eller dokumenter,
som er relevante for opfyldelse af deres respektive forpligtelser og udgvelse af deres respek-
tive rettigheder i henhold til disse Vilkar, med forbehold af forpligtelser som falge af bankhem-
meligheden.

2. Danmarks Nationalbank skal etablere og drive en systemunderstgttelsesfunktion til at bista
deltagerne med Igsning af problemer, som opstar i forbindelse med systemoperationer.

3. Opdaterede oplysninger om hver enkelt tjenestes driftsstatus skal vaere tilgaengelige pa Target
Information System (TIS) pa en saerlig hjemmeside pa ECB's websted.

4. Danmarks Nationalbank kan sende systemrelevante meddelelser til deltagerne ved hjzelp af en
Broadcast meddelelse eller, hvis denne metode ikke er tilgeengelig, ved hjzaelp af en hvilken
som helst anden passende kommunikationsmade.

5. Deltagerne skal rettidigt opdatere eksisterende blanketter vedrgrende indsamling af reference-
data og indsende nye blanketter vedrgrende indsamling af referencedata til Danmarks Natio-
nalbank. Deltagerne er ansvarlige for at kontrollere ngjagtigheden af de oplysninger, som an-
gar dem, og som Danmarks Nationalbank har indlagt i Target-Danmark.

6. Deltageren bemyndiger herved Danmarks Nationalbank til at meddele de nationale central-
banker pa niveau 3 alle oplysninger vedrgrende deltagere, som de nationale centralbanker pa
niveau 3 kan have brug for, i overensstemmelse med aftalerne mellem de nationale centralban-
ker pa niveau 3 og centralbankerne i Eurosystemet, som regulerer tilvejebringelsen af de tjene-
ster, som de nationale centralbanker pd niveau 3 skal levere.

7. Deltagerne skal uden ungdigt ophold underrette Danmarks Nationalbank om alle eendringer
vedrgrende deres retsevne samt relevante lovmaessige aendringer, som pavirker de forhold,
der er behandlet i et eventuelt indgivet responsum vedrgrende lovgivningen i det pagaeldende
land, som det fremgéar af referencerammen i appendiks 3.



8.

Danmarks Nationalbank kan til enhver tid anmode om en opdatering eller fornyelse af re-
sponsa vedrgrende lovgivningen i det pdgaeldende land eller juridiske responsa som omhand-
leti artikel 5, stk.1, litra d) og e).

Deltagerne skal straks underrette Danmarks Nationalbank i tilfaelde af misligholdelse af disse
vilkar, eller hvis de paleegges kriseforebyggelsesforanstaltninger eller krisestyringsforanstalt-
ninger i overensstemmelse med Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2014/59/EU eller an-
den tilsvarende relevant lovgivning®.

Artikel 12 -Forrentning af konti

1.

MCA’er, DCA’er og tilhgrende afviklingskonti forrentes med Den Europaeiske Centralbanks til
enhver tid fastsatte deposit facility rate minus 0,25 procentpoint, dog hgjst med 0 procent.

Deltageren ma alene have et indestaende pa MCA’er, DCA’er og tilhgrende afviklingskonti efter
kl. 18.00 til afviklingsmaessige formal.

Renten beregnes dagligt og tilskrives samt betales den 3. bankdag i maneden. Udviser MCA’er,
DCA’er og/eller tilhgrende afviklingskonti et samlet indestaende pa over EUR 1.000.000 efter kl.
18.00, er deltageren forpligtet til at betale et saerskilt belgb til Danmarks Nationalbank pa kr.
5.000,00.

Interdag indestdender pa en TIPS AS-teknisk konto eller pd en RTGS AS-teknisk konto for AS-
betalingsprocedure D og garantifonde, herunder garantifonde, der er omfattet af en AS-garan-
tifondskonto, forrentes med Den Europaiske Centralbanks til enhver tid fastsatte deposit faci-
lity rate minus 0,25 procentpoint, dog hgjst med 0 procent.

Artikel 13 - Administration af konti

1.

Deltagerne skal overvage og styre likviditeten pa deres konti i overensstemmelse med Target-
driftsplanen som angivet i appendiks 5 og gennemfgre afstemning pa transaktionsniveau
mindst én gang om dagen. Denne forpligtelse kan opfyldes igennem en udpeget enhed som
omhandlet i artikel 7.

Deltagerne skal ggre brug af de veerktgjer, der tilvejebringes af Danmarks Nationalbank med
henblik pa kontoafstemning, iseer i forhold til det daglige kontoudtog, som stilles til radighed
for hver enkelt deltager. Denne forpligtelse kan opfyldes igennem en udpeget enhed som om-
handlet i artikel 7.

Deltagerne skal gjeblikkeligt informere Danmarks Nationalbank, hvis der opstar en uoverens-
stemmelse i relation til nogen af deres konti.

1 Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2014/59/EU om et regelsaet for genopretning og afvikling af kreditinstitutter og

investeringsselskaber og om a&ndring af Radets direktiv 82/891/E@F og Europa-Parlamentets og Radets direktiv
2001/24/EF, 2002/47/EF, 2004/25/EF, 2005/56/EF, 2007/36/EF, 2011/35/EU, 2012/30/EU og 2013/36/EU samt forordning
(EU) nr. 1093/2010 og (EU) nr. 648/2012.(EUT L 173 af 12.6.2014, s. 190).



Artikel 14 - Minimumsreserver
IKKE RELEVANT FOR DELTAGERE | Target-DANMARK.

Artikel 15 - Nedre og avre belgbsgraenser

1.

Deltagerne kan angive nedre eller gvre belgbsgraenser i sine MCA'er eller DCA’er.

Deltagerne kan vaelge at modtage en meddelelse, hvis den nedre eller gvre belgbsgraense bry-
des. Deltagere kan desuden for MCA'er eller RTGS DCA'er vaelge, om overskridelsen skal ud-
Igse en regelbaseret likviditetsoverfgrselsordre (“rule-based liquidity transfer order”).

Afvikling af en likviditetsoverfgrselsordre udlgser ikke en kontrol af, om den nedre eller gvre
belgbsgraense er blevet overskredet.

Artikel 16 - Kontoovervagningsgruppe

1.

Indehaveren af en MCA kan oprette én eller flere kontoovervagningsgrupper af hensyn til over-
vagning af likviditet pa flere forskellige MCA'er eller DCA’er og vil blive lederen af enhver kon-
toovervagningsgruppe, der oprettes.

En deltager kan fgje enhver af sine MCA'er eller DCA’er, der er dbnet i Target-Danmark eller et
hvilket som helst andet Target-delsystem til én eller flere kontoovervagningsgrupper og der-
med blive medlem af den pagaldende kontoovervagningsgruppe. Et medlem af kontoover-
vagningsgruppen kan til enhver tid indlede fjernelse af dennes konto fra den pagaeldende kon-
toovervagningsgruppe. En deltager skal informere lederen af en kontoovervdgningsgruppe,
fer han eller hun tilfgjer en konto eller fijerner en konto fra denne kontoovervagningsgruppe.

Alene lederen af en kontoovervagningsgruppe er i stand til at se saldi pa alle konti, som er in-
kluderet i den pageeldende kontoovervagningsgruppe.

Lederen kan slette kontoovervagningsgruppen og skal informere de gvrige medlemmer af
kontoovervagningsgruppen fgr en sadan sletning.

Artikel 17 - Accept og afvisning af overfarselsordrer

1.

Overfgrselsordrer afgivet af deltagere anses for accepteret af Danmarks Nationalbank, safremt:

a) meddelelsen om overfgrsel opfylder de tekniske krav til Target, der er beskrevet i appen-
diks 1,

b) meddelelsen om overfgrsel opfylder de formateringsregler og betingelser, der er beskre-
vet i appendiks 1,

c) meddelelsen om overfgrsel opfylder “the double-entry check” beskrevet i appendiks 1,

d) itilfeelde hvor en betaler er blevet suspenderet i forhold til debitering af dennes konto el-
ler konti, eller en betalingsmodtager er blevet suspenderet i forhold til kreditering af



dennes konto eller konti, der er indhentet udtrykkeligt samtykke fra den suspenderede
deltagers centralbank,

i tilfeelde hvor overfgrselsordren foretages som en del af en RTGS AS-afviklingsprocedure,
deltagerens konto er omfattet af den afviklingsbankkontogruppe (the settlement bank ac-
count group), som den pagaeldende AS har anmodet om, som angivet i Del VI, artikel 1,
stk. 7 og

i tilfeelde af afvikling pa tvaers af systemerne som en del af RTGS AS-betalingsprocedurer,
det bergrte AS er del af en afvikling pa tvaers af systemarrangementet (“cross-system
settlement arrangement”), som det fremgar Del VI, artikel 9.

Danmarks Nationalbank skal straks afvise en overfgrselsordre, der ikke opfylder vilkarene i stk.
1. Danmarks Nationalbank skal underrette deltageren om afvisning af en overfgrselsordre som

omhandlet i appendiks 1.

Artikel 18 - Indgaelse af overforselsordrer i systemet og deres uigenkaldelighed

1.

| relation til direktivet om endelig afregning, artikel 3, stk. 1, fgrste punktum og artikel 5 og ka-
pitalmarkedsloven (Ibkg nr. 2014 af 1. november 2021), §§ 163 og 166:

a)

b)

alle overfgrselsordrer, bortset fra dem, der fremgar af, litra b), c) og d) i dette stk. 1, anses

for at veere indgaet i Target-Danmark og uigenkaldelige pa det tidspunkt, hvor den pagael-

dende deltagers Target-konto er blevet debiteret.

straksoverfgrselsordrer anses for at vaere indgaet i Target-Danmark og uigenkaldelige pa
det tidspunkt, hvor de relevante midler pa deltagerens TIPS DCA eller pa den TIPS AS-tekni-
ske konto er reserveret.

i tilfaelde af transaktioner, der er blevet afviklet pa T2S DCA'er, og som skal matches af to
saerskilte overfgrselsordrer:

i Sadanne overfgrselsordrer bortset fra det, der fremgar af, nr. ii), anses for at vaere
indgaet i Target-Danmark pa det tidspunkt, hvor T2S-platformen erklaerer, at de op-
fylder de tekniske regler for T2S, og som uigenkaldelige pa det tidspunkt, hvor
transaktionen angives som "matchet" pa T2S-platformen.

ii. For transaktioner, der involverer en deltagende veerdipapircentral, som har en seer-
skilt matchingkomponent, hvor overfgrselsordrer sendes direkte til den deltagende
vaerdipapircentral for at blive matchet i den saerskilte matchingkomponent, anses
sddanne overfgrselsordrer for at vaere indgaet i Target-Danmark pa det tidspunkt,
hvor den deltagende vaerdipapircentral erklaerer, at de opfylder de tekniske regler
for T2S, og som uigenkaldelige pa det tidspunkt, hvor transaktionen angives som
"matchet" pa T2S-platformen. Listen over deltagende CSD'er, for hvilke nr. ii) finder
anvendelse, er tilgaengelig pd ECB's websted.

d) Overfgrselsordrer i forbindelse med RTGS AS-betalingsprocedurer anses for at veere ind-

gaet i Target-delsystemet pa den konto, der skal debiteres, pa det tidspunkt, hvor de ac-
cepteres af det pagaeldende Target-delsystem, og som uigenkaldelige pa dette tidspunkt.



2. Bestemmelserne i stykke 1 skal ikke have indvirkning pa nogen regel i afviklingssystemet, som
fastleegger et tidspunkt for indgaelse i afviklingssystemet og/eller uigenkaldelighed af overfgr-
selsordrer afgivet til et sadant afviklingssystem pa et tidligere tidspunkt end tidspunktet for
indgaelse af den relevante AS-overfgrselsordre i det relevante Target-delsystem.

3. Overfgrselsordrer, der er inkluderet i en algoritme, kan ikke tilbagekaldes i Igbet af det tids-
rum, hvor algoritmen kgrer.

Artikel 19 - Driftskontinuitet og ngdprocedurer

1. Safremt der indtraeder en ekstraordinaer udefrakommende handelse eller nogen anden haen-
delse, der pavirker transaktioner pa Target-kontiene, gaelder de driftskontinuitets- og ngdpro-
cedurer, som er beskrevet i appendiks 4.

2. Under sarlige omstendigheder kan Target-driftsplanen aendres. | sddanne tilfeelde vil delta-
gerne blive informeret af Danmarks Nationalbank.

3. Under saerlige omstaendigheder kan et AS anmode Danmarks Nationalbank om at modificere
Target-driftsplanen.

4. Eurosystemet tilvejebringer en ngdprocedure til brug i de tilfeelde, der er beskrevet i stk. 1. Til-
slutning til og brug af nedproceduren kan ske efter anmodning fra en deltager og er obligato-
risk i fglgende tilfaelde:

a) for deltagere, der af Danmarks Nationalbank betragtes som kritiske, og for delta-
gere, som afvikler meget kritiske transaktioner, der fremgar af appendiks 4.

b) med virkning fra 21. marts 2025 for alle AS’er og for alle indehavere af RTGS DCA'er.

Artikel 20 - Sikkerhedskrav

1. Deltagerne skal indfgre tilstraekkelige sikkerhedskontroller til beskyttelse af deres systemer
mod uautoriseret adgang og benyttelse. Deltagerne er eneansvarlige for en tilstraekkelig be-
skyttelse af fortrolighed, pélidelighed og tilgeengelighed vedrgrende deres systemer.

2. Deltagerne skal gjeblikkeligt underrette Danmarks Nationalbank om enhver handelse af sik-
kerhedsmaessig betydning i deres tekniske infrastruktur, og hvor det er relevant, om handel-
ser af sikkerhedsmaessig betydning i den tekniske infrastruktur hos tredjepartsleverandgrer.
Danmarks Nationalbank kan kraeve yderligere oplysninger om haendelsen, og safremt det er
ngdvendigt, kraeve, at deltageren gennemfgrer passende foranstaltninger til at forhindre, at en
sadan haendelse indtraeder igen.

3. Danmarks Nationalbank kan palaegge alle deltagerne og/eller de deltagere, som efter Dan-
marks Nationalbanks skgn er af afggrende betydning, at opfylde yderligere sikkerhedskrav,
navnlig med hensyn til cybersikkerhed eller forebyggelse af svig.



Deltagerne skal tilvejebringe fglgende til Danmarks Nationalbank: i) permanent adgang til de-
res dokumentation for, at de overholder den valgte netvaerksleverandgrs endpoint-sikkerheds-
krav og (ii) pa arsbasis Target-selvcertificeringen som pakraevet for de typer konti, de har, og
som offentliggjort pd Danmarks Nationalbanks websted og pa ECB's websted pa engelsk.

Danmarks Nationalbank skal vurdere deltagerens selvcertificering(er) om deltagernes overhol-
delse af hvert af de krav, der er fastsat i kravene til Target-selvcertificering. Disse krav fremgar
af appendiks 7.

Deltagernes overholdelse af kravene til Target-selvcertificering kategoriseres som fglger i sti-
gende orden efter alvorsgraden: “fuld overholdelse”, “mindre manglende overholdelse” eller
"stgrre manglende overholdelse”. Fglgende kriterier geelder: fuld overholdelse er opnadet, hvis
deltagerne opfylder 100 % af kravene; mindre manglende overholdelse er, hvis en deltager op-
fylder mindre end 100 %, men mindst 66 % af kravene, og stgrre manglende overholdelse er,
hvis en deltager opfylder mindre end 66 % af kravene. Hvis en deltager paviser, at et specifikt
krav ikke finder anvendelse pa den pdgaeldende, anses det for at vaere i overensstemmelse
med de respektive krav med henblik pa kategoriseringen. En deltager, der ikke opnar "fuld
overholdelse", skal forelaegge en handlingsplan, der viser, hvordan deltageren har til hensigt
at opna fuld overholdelse. Danmarks Nationalbank underretter de relevante tilsynsmyndighe-

der om status for en sadan deltagers overholdelse.

Hvis deltageren nagter at give permanent adgang til sin dokumentation for, at deltageren
overholder den valgte netvaerksleverandgrs endpoint-sikkerhedskrav eller ikke tilvejebringer
Target-selvcertificeringen, kategoriseres deltagerens overholdelsesniveau som "stgrre mang-
lende overholdelse”.

Danmarks Nationalbank revurderer arligt deltagernes overholdelse.

Danmarks Nationalbank kan palaegge deltagere, hvis overholdelsesgrad blev vurderet som
mindre eller stgrre manglende overholdelse, falgende foranstaltninger i stigende orden efter
alvorsgrad:

a) w@get overvagning: deltageren forelaegger Danmarks Nationalbank en manedlig rapport
underskrevet af en ledende medarbejder om sine fremskridt med hensyn til at afthjeelpe den
manglende overholdelse. Deltageren betaler desuden et manedligt strafgebyr for hver be-
rgrt konto pa EUR 1.000. Denne afhjeelpende foranstaltning kan palaegges, hvis deltageren
for anden gang modtager vurderingen mindre manglende overholdelse eller vurderingen
stgrre manglende overholdelse.

b) suspension: deltagelse i Target-Danmark kan suspenderes under de omstaendigheder, der
er omhandlet i artikel 25, stk. 2, litra b) og/eller c). Uanset artikel 25 gives der tre maneders
varsel til deltageren om en sadan suspension. Deltageren betaler et manedligt strafgebyr
for hver suspenderet konto pa EUR 2.000. Denne afhjaelpende foranstaltning kan paleeg-
ges, hvis deltageren for anden gang modtager vurderingen stgrre manglende overhol-
delse.



c) Opheevelse: deltagelse i Target-Danmark kan ophaves under de omstaendigheder, der er
omhandlet i artikel 25, stk. 2, litra b) og/eller c). Uanset artikel 25 gives der tre maneders
varsel til deltageren om en sadan ophavelse. Deltageren padrager sig et yderligere straf-
gebyr pa 1 000 EUR for hver ophaevet konto. Denne afhjeelpende foranstaltning kan palaeg-
ges, hvis deltageren ikke har afhjulpet den stgrre manglende overholdelse til Danmarks
Nationalbanks tilfredshed efter tre maneders suspension.

10. Deltagere, der giver tredjeparter adgang til deres Target-konto, som fastsat i artikel 7, og del-
tagere, der har registreret adresserbare BlC-indehavere, som fastsat i del lll, artikel 2, skal
traeffe foranstaltninger til imgdegaelse af risikoen forbundet med at tillade en sddan adgang i
overensstemmelse med de sikkerhedskrav, der er fastsat i stk. 1-9.

Artikel 21 - Kompensationsordning

Hvis en overfgrselsordre ikke kan afvikles samme bankdag, som den er accepteret, pga. et teknisk
funktionssvigt i Target, skal Danmarks Nationalbank give tilbud om kompensation til de bergrte
deltagere i overensstemmelse med den saerlige procedure, som er fastlagt i appendiks 2.

Artikel 22 - Ansvar

1. Danmarks Nationalbank og deltagerne har pligt til at udvise agtpagivenhed ved opfyldelsen af
deres forpligtelser i henhold til disse Vilkar.

2. Danmarks Nationalbank er ansvarlig over for sine deltagere i tilfeelde af svig (herunder men
ikke begraenset til forsaet) eller grov uagtsomhed for alle tab, som er forarsaget af driften af
Target-Danmark. | tilfeelde af simpel uagtsomhed er Danmarks Nationalbanks ansvar begraen-
set til deltagerens direkte tab, dvs. det pagaeldende transaktionsbelgb og/eller rentetab, men
undtaget fglgetab af enhver art.

3. Danmarks Nationalbank er ikke ansvarlig for tab, som skyldes forstyrrelse eller svigt i den tek-
niske infrastruktur (herunder, men ikke begraenset til Danmarks Nationalbanks it infrastruktur,
programmer, data, applikationer eller netvaerk), safremt en sadan forstyrrelse eller svigt opstar
pa trods af, at Danmarks Nationalbank har gennemfgrt sddanne foranstaltninger, som er rime-
ligt ngdvendige til beskyttelse af denne infrastruktur mod forstyrrelse eller svigt og til afhjzelp-
ning af fglgerne af sddan forstyrrelse eller svigt (sidstnaevnte inklusiv, men ikke begraenset til,
iveerksaettelse og gennemfgrelse af driftskontinuitets- og ngdprocedurerne, som beskrevet i
appendiks 4).

4. Danmarks Nationalbank er ikke ansvarlig
a) idet omfang tabet skyldes deltageren, eller

b) hvis tabet skyldes udefrakommende handelser, som er uden for Danmarks Nationalbanks
rimelige kontrol (force majeure).

5. Uanset bestemmelserne i lov om betalinger (Ibkg. nr. 53 af 18. januar 2023) finder stk. 1 - 4 an-
vendelse i det omfang, Danmarks Nationalbanks ansvar kan udelukkes.



Danmarks Nationalbank og deltagerne skal tage alle rimelige og praktisk gennemfgrlige skridt
til at begraense eventuelle skader eller tab som angivet i denne artikel.

Danmarks Nationalbank kan bemyndige tredjeparter til i sit navn at udfgre nogle eller alle af
sine forpligtelser i henhold til disse Vilkar, saerligt telekommunikations- eller andre netvaerksle-
verandgrer eller andre enheder, safremt dette er ngdvendigt for at opfylde Danmarks Natio-
nalbanks forpligtelser, eller hvis dette er normal markedspraksis. Danmarks Nationalbanks for-
pligtelse er begraenset til behgrigt valg af og bemyndigelse af en sddan tredjepart, og Dan-
marks Nationalbanks ansvar er tilsvarende begraenset. | dette stykke anses de nationale cen-
tralbanker pa niveau 3, ikke for tredjeparter.

Artikel 23 - Dokumentation

Medmindre andet er bestemt i disse Vilkar sendes alle overfgrselsordrer og relaterede medde-
lelser, s& som bekraeftelser pa debiteringer og krediteringer eller saldomeddelelser mellem
Danmarks Nationalbank og deltagerne, gennem den relevante netvaerksserviceleverandgr
(NSP).

Elektronisk eller skriftlig registrering af meddelelser, som opbevares af Danmarks Nationalbank
eller af den relevante NSP, skal anerkendes som dokumentation for betalinger, som er behand-
let af Danmarks Nationalbank. Den gemte eller udprintede version af den relevante NSPs op-
rindelige meddelelse anerkendes som dokumentation, uanset den oprindelige meddelelses
form.

Hvis en deltagers forbindelse til NSPen svigter, skal deltageren anvende de alternative mader
til afsendelse af meddelelser som aftalt med Danmarks Nationalbank. | disse tilfaelde har den
gemte eller udprintede version af meddelelsen, som fremskaffes af Danmarks Nationalbank,
samme gyldighed som den oprindelige meddelelse, uanset dens form.

Danmarks Nationalbank skal opbevare fuldstaendige optegnelser over overfgrselsordrer, afgi-
vet af deltagerne og betalinger modtaget af deltagerne i 5 ar fra udgangen af det regnskabsar,
hvor henholdsvis overfgrselsordrerne er afgivet og betalinger modtaget.

Danmarks Nationalbanks egne bgger og arkiver skal anerkendes som dokumentation for delta-
gernes forpligtelser og for ethvert andet forhold, som parterne henholder sig til.

Artikel 24 - Varighed og opsigelse og lukning af konti

1.

2.

Med forbehold af artikel 25 gives der adgang til deltagelse i Target-Danmark pé ubestemt tid.

En deltager kan pa ethvert tidspunkt opsige enhver af falgende med et varsel pa 14 bankdage,
medmindre deltageren aftaler et kortere varsel med Danmarks Nationalbank:

a) sin samlede deltagelse i Target-Danmark.

b) en eller flere af sine DCA’er, RTGS AS tekniske konti og/eller TIPS AS tekniske konti.



c) en eller flere af sine MCA'er, forudsat deltageren fortsat opfylder kravene i artikel 4 og 5.

Danmarks Nationalbank kan til enhver tid opsige en af fglgende med tre maneders varsel,
medmindre Danmarks Nationalbank aftaler en anden opsigelsesfrist med deltageren:

a) deltagerens samlede deltagelse i Target-Danmark.
b) en eller flere af deltagerens DCA’er, RTGS AS tekniske konti og/eller TIPS AS tekniske konti.

c) en eller flere af deltagerens MCA’er, forudsat deltageren fortsat er indehaver af mindst én
MCA.

Ved ophgr af deltagelse er fortrolighedspligten, som fastsat i artikel 28, fortsat geeldende i et
tidsrum pa 5 ar regnet fra ophgrsdatoen.

Ved ophgr af deltagelse skal Danmarks Nationalbank lukke alle Target-konti tilhgrende den pa-
galdende deltager i overensstemmelse med artikel 26.

Artikel 25 - Suspension og ophavelse

1. En deltagers deltagelse i Target-Danmark ophaeves eller suspenderes straks og uden varsel,

safremt et af felgende tilfeelde af misligholdelse indtreaeffer:
a) indledning af insolvensbehandling og/eller

b) deltageren ikke laengere opfylder adgangsbetingelserne anfgrt i artikel 4.

For sa vidt angar dette stykke 1 kvalificerer iveerksaettelse af kriseforebyggelsesforanstaltninger
eller krisestyringsforanstaltninger i overensstemmelse med Europa-Parlamentets og Radets direktiv
2014/59/EU? over for en deltager ikke automatisk som indledning af insolvensbehandling.

2. Danmarks Nationalbank kan uden varsel ophaeve eller suspendere deltagerens deltagelse i

Target-Danmark, hvis:

a) et eller flere tilfaelde af misligholdelse (bortset fra de, der er naevnt i stk. 1) indtraeffer,
b) deltageren i gvrigt vaesentligt misligholder disse vilkar,
c) deltageren ikke opfylder en vaesentlig forpligtelse over for Danmarks Nationalbank,

d) deltageren ophgrer med at have en gyldig aftale med en NSP om at tilvejebringe den ngd-
vendige forbindelse til Target,

e) nogen anden handelse, der relaterer sig til deltageren, indtreeffer, som efter Danmarks Na-
tionalbanks vurdering vil udggre en fare for den overordnede stabilitet, soliditet og sikker-
hed i Target-Danmark eller noget andet Target delsystem eller en hindring for Danmarks
Nationalbanks udfgrelse af sine opgaver, som disse er beskrevet i lov om Danmarks

2 Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2014/59/EU af 15. maj 2014 om et regelsaet for genopretning og afvikling af kre-
ditinstitutter og investeringsselskaber og om andring af Radets direktiv 82/891/E@F og Europa-Parlamentets og Radets
direktiv 2001/24/EF, 2002/47/EF, 2004/25/EF, 2005/56/EF, 2007/36/EF, 2011/35/EU, 2012/30/EU og 2013/36/EU samt
forordning (EU) nr. 1093/2010 og (EU) nr. 648/2012 (EUT L 173 af 12.6.2014, s. 190).



Nationalbank og Reglement for Danmarks Nationalbank samt statutten for Det Europaeiske
System af Centralbanker og Den Europaeiske Centralbank, eller som af forsigtighedshensyn
vil udggre risici og/eller

f) IKKE RELEVANT FOR DELTAGERE | Target-DANMARK.

g) deltageren udelukkes fra eller pa anden made ophgrer med at vaere medlem af en af NSP
Closed Group of Users.

Ved udgvelsen af sit skan i henhold til stk. 2 skal Danmarks Nationalbank bl.a. tage hensyn til
betydningen af misligholdelsen eller de begivenheder, som er naevnt i stk. 2 litra a-c.

Safremt Danmarks Nationalbank suspenderer eller ophaever en deltagers deltagelse i Target-
Danmark i henhold til stk. 1 eller 2, skal Danmarks Nationalbank uden ungdigt ophold, via en
udsendt meddelelse eller, hvis en sadan ikke er tilgeengelig, pa en anden passende kommuni-
kationsmade, underrette den pagaeldende deltager, andre centralbanker og deltagere i alle
Target delsystemer om suspensionen eller ophavelsen. Denne meddelelse anses for at vaere
udstedt af den pagaeldende deltagers hjemme centralbank.

Sa snart en sddan meddelelse udstedt i henhold til stk. 4 er modtaget af deltagerne, skal disse
anses for at vaere underrettet om ophavelsen/suspensionen af den pagaldende deltagers del-
tagelse i Target-Danmark eller et andet Target delsystem. Deltagerne beerer ethvert tab, der
opstar som fglge af afgivelse af en overfgrselsordre til deltagere, hvis deltagelse er suspende-
ret eller ophaevet, safremt denne overfgrselsordre blev indfgrt i Target-Danmark efter modta-
gelse af meddelelsen.

Artikel 26 - Danmarks Nationalbanks lukning af Target konti ved ophgr af deltagelse

Ved ophgr af deltagerens deltagelse i Target-Danmark i henhold til artikel 24 eller 25 skal Dan-
marks Nationalbank lukke den pagaeldende deltagers Target-konti, efter at have afviklet eller afvist
eventuelle overfgrselsordrer i kg, og gjort brug af sin modregningsret i henhold til artikel 27.

Artikel 27 - Danmarks Nationalbanks modregningsret

1.

IKKE RELEVANT FOR DELTAGERE | Target-DANMARK.
IKKE RELEVANT FOR DELTAGERE | Target-DANMARK.
IKKE RELEVANT FOR DELTAGERE | Target-DANMARK.
| tilfeelde af

a) misligholdelse som angivet i artikel 25, stk. 1, eller

b) anden misligholdelse eller anden begivenhed som beskrevet i artikel 25, stk. 2, som har
medfart ophaevelse eller suspension af en deltagers deltagelse, uafhangigt af pabe-
gyndelse af nogen form for insolvensbehandling vedrgrende en deltager og uaf-
haengigt af nogen overdragelse, arrest eller udlaeg eller nogen anden disposition over
eller vedrgrende deltagerens rettigheder,



forfalder alle deltagerens forpligtelser automatisk og straks til gjeblikkelig betaling, uden var-
sel og uden krav om nogen forudgdende godkendelse fra nogen myndighed. Deltagerens og
Danmarks Nationalbanks gensidige forpligtelser vil endvidere automatisk blive modregnet, og
den part, der skylder det stgrste belgb, betaler forskellen til den anden part.

Danmarks Nationalbank giver straks deltageren meddelelse om en eventuel modregning i hen-
hold til stk. 4, efter modregningen har fundet sted.

Danmarks Nationalbank kan uden varsel debitere enhver deltagers Target konti med et belgb,
som deltageren skylder Danmarks Nationalbank som fglge af retsforholdet mellem deltageren
og Danmarks Nationalbank.

Bestemmelserne i denne artikel medfgrer ikke nogen rettighed, tilsagn, panteret eller modreg-
ningsret hvad angar fglgende Target-konti, der anvendes af AS:

a) Target-konti anvendt i overensstemmelse med AS afviklingsprocedurerne i henhold til
Del VI eller Del VII.

b) Target-konti, der forvaltes af AS i henhold til Del Il til VV, og nar der er midler pé sa-
danne konti, som ikke tilhgrer AS, men opbevares pa vegne af deres kunder eller benyt-
tes til at afvikle overfgrselsordrer pa vegne af deres kunder.

Artikel 28 - Fortrolighed

1.

Danmarks Nationalbank skal behandle alle faglsomme eller hemmelige oplysninger fortroligt,
herunder nar sddanne oplysninger vedrgrer betalinger, tekniske eller organisatoriske oplysnin-
ger, som tilhgrer deltageren, deltagere fra den samme gruppe, eller deltagerens kunder, med-
mindre deltageren eller dennes kunder skriftligt har givet tilladelse til videregivelse, eller en
sadan videregivelse er tilladt eller pakraevet i henhold til dansk ret.

Som undtagelse til stk. 1 giver deltageren samtykke til, at information om enhver foranstalt-
ning truffet i henhold til artikel 25 ikke er fortrolige.

Som undtagelse til stk. 1 giver deltageren samtykke til, at Danmarks Nationalbank kan videre-
give betalings-, tekniske eller organisatoriske oplysninger om deltageren, deltagere fra samme
gruppe eller deltagerens kunder, der er erhvervet som led i drift af Target-Danmarks, til:

a) andre centralbanker eller tredjeparter, der er involveret i driften af Target-Danmark, i
det omfang det er ngdvendigt for, at Target kan fungere effektivt eller for overvagnin-
gen af eksponeringen af deltageren eller dennes gruppe,

b) andre centralbanker for at kunne udfgre de ngdvendige analyser for markedsoperatio-
ner, pengepolitiske funktioner, finansiel stabilitet eller finansiel integration eller

c) myndigheder i medlemsstaterne og Unionen med ansvar for tilsyn, afvikling og over-
vagning, herunder centralbanker, for sa vidt dette er ngdvendigt for, at disse kan ud-
fgre deres offentlige opgaver,



og forudsat at videregivelsens i alle sddanne tilfeelde ikke strider mod gaeldende ret.

4. Danmarks Nationalbank er ikke ansvarlig for finansielle og kommercielle fglger af en sddan vi-
deregivelse foretaget i overensstemmelse med afsnit 3.

5. Som undtagelse til stk. 1 og pé betingelse af, at dette ikke ggr det muligt, hverken direkte eller
indirekte, at identificere deltageren eller deltagerens kunder, kan Danmarks Nationalbank an-
vende, videregive eller offentligggre betalingsoplysninger vedrgrende deltageren eller delta-
gerens kunder til statistiske, historiske, forskningsmaessige eller andre formal, nar dette sker
som led i Danmarks Nationalbanks udfgrelse af sine opgaver eller - hvis oplysningerne videre-
gives til andre offentlige myndigheder - nar dette sker til brug for disse myndigheders udfg-
relse af deres opgaver.

6. Oplysninger om drift af Target-Danmark, hvortil deltagerne har haft adgang, ma kun anvendes
til de formal, som er bestemt i disse Vilkar. Deltagerne skal behandle sddanne oplysninger for-
troligt, medmindre Danmarks Nationalbank skriftligt har givet udtrykkeligt samtykke til videre-
givelse. Deltagere skal sikre, at tredjeparter, til hvem de overdrager udfgrelsen af opgaver,
som har eller kan have indflydelse pa opfyldelse af deres forpligtelser i henhold til disse Vilkar,
er bundet af de i denne artikel indeholdte krav om fortrolighed.

7. Til afvikling af overfgrselsordrer har Danmarks Nationalbank bemyndigelse til at behandle og
overfgre de ngdvendige data til NSP’en.

Artikel 29 - Beskyttelse af personoplysninger, forebyggelse af hvidvaskning, administrative eller
restriktive foranstaltninger og hermed forbundne forhold

1. Deltagerne anses for at vaere bekendt med, skal overholde og skal kunne pavise over for de
relevante kompetente myndigheder denne overholdelse af alle forpligtelser, der pahviler dem i
henhold til lovgivningen om beskyttelse af personoplysninger. De anses for at vaere bekendt
med og skal handle i overensstemmelse med alle forpligtelser, der pahviler dem i forbindelse
med lovgivning om forebyggende foranstaltninger mod hvidvaskning og finansiering af terro-
risme, spredningsfglsomme nukleare aktiviteter og udvikling af fremfgringssystemer til kerne-
vaben, i saerdeleshed for sa vidt angar gennemfgrelse af egnede foranstaltninger angdende
betalinger, som debiteres eller krediteres deres Target-konti. Deltagere skal sikre sig, at de bli-
ver informeret om deres valgte NSP's politik vedrgrende dataindhentning, fgr der indgas kon-
traktlige relationer til NSP’en.

2. Deltagerne anses for at have givet Danmarks Nationalbank bemyndigelse til at indhente alle
oplysninger vedrgrende dem fra alle finansielle og tilsynsmaessige myndigheder eller erhvervs-
organisationer, bade indenlandske og udenlandske, hvis sddanne oplysninger er ngdvendige
for deltagerens deltagelse i Target-Danmark.

3. Deltagere skal i deres egenskab af leverandgrer af betalingstjenester for en betaler eller beta-
lingsmodtager overholde alle krav, som hidrgrer fra administrative eller restriktive foranstalt-
ninger, og som de er underlagt i henhold til artikel 75 eller artikel 215 i traktaten, herunder for
sa vidt angar meddelelse og/eller opnaelse af godkendelse fra en kompetent myndighed med
hensyn til behandling af transaktioner. Endvidere geaelder fglgende:



a) nar Danmarks Nationalbank er leverandgr af betalingstjenester for en deltager, som
er betaler:

i. skal deltageren give den pakraevede meddelelse eller opna godkendelse pa
vegne af den centralbank, som fgrst og fremmest skal give meddelelse eller
opna godkendelse, og skal forsyne Danmarks Nationalbank med dokumenta-
tion for, at meddelelse er givet, eller godkendelse er opnaet.

ii. ma deltageren ikke indlaegge overfgrselsordrer om overfgrsler af midler til en
konto, som indehaves af en anden enhed end deltageren, i Target, fgrend
denne har modtaget bekraeftelse fra Danmarks Nationalbank pa, at den pa-
kreevede meddelelse er givet, eller at godkendelse er opnaet af eller pa
vegne af betalingsmodtagerens leverandgr af betalingstjenester.

b) nar Danmarks Nationalbank er leverandgr af betalingstjenester for en deltager, som
er betalingsmodtager, skal deltageren give den pakraevede meddelelse eller opna
godkendelse pa vegne af den centralbank, som fgrst og fremmest skal give medde-
lelse eller opna godkendelse, og skal forsyne Danmarks Nationalbank med dokumen-
tation for, at meddelelse er givet eller godkendelse er opnaet.

7T

| stk. 3 har begreberne “leverandgr af betalingstjenester”, “betaler” og “betalingsmodtager”
samme betydning som i de administrative eller restriktive foranstaltninger, der finder anven-
delse.

Artikel 30 - Meddelelser

1. Medmindre andet er bestemt i disse Vilkar, skal alle pakraevede eller tilladte meddelelser i hen-
hold til disse Vilkar sendes ved anbefalet brev, pr. telefax eller i anden elektronisk form, hvis
dette er aftalt bilateralt, eller pd anden made skriftligt. Meddelelser til Danmarks Nationalbank
sendes til Centralbankkunder, Bank og Marked, Danmarks Nationalbank, Langelinie Allé 47,
2100 Kgbenhavn @ eller til Danmarks Nationalbanks BIC-adresse: DKNBDKKK. Meddelelser til
deltageren sendes til den pa adressen, det telefaxnummer eller den BIC-adresse, som deltage-
ren til enhver tid meddeler Danmarks Nationalbank.

2. Som bevis for, at en meddelelse er sendt, er det tilstraekkeligt at godtgare, at den blev afsendt
enten fysisk eller elektronisk til den relevante adressat.

3. Alle meddelelser skal affattes pd dansk og/eller engelsk.

4. Deltagere er bundet af alle Danmarks Nationalbanks blanketter og dokumenter, som delta-
gerne har udfyldt og/eller underskrevet, herunder blanketter vedrgrende stamdata, jf. artikel
5, stk. 2, litra a, og oplysninger afgivet i medfgr af artikel 11, stk. 5, som er fremsendt i overens-
stemmelse med stk. 1 og 2, og som Danmarks Nationalbank med rimelighed ma antages at
have modtaget fra deltagerne, deres ansatte eller befuldmaegtigede.



Artikel 31 - Kontraktsforhold til NSP

1. Med henblik pad at sende eller modtage instruktioner eller meddelelser fra Target skal delta-
gere:

a) indga en kontrakt med en NSP inden for rammerne af koncessionskontrakten med den pa-
gaeldende NSP med henblik pa at etablere en teknisk forbindelse til Target-Danmark, eller

b) tilsluttes via en anden enhed, der har indgaet en kontrakt med en NSP inden for ram-
merne af koncessionskontrakten med den pagaldende NSP.

la Fra 21. marts 2026 skal deltagere, der af Danmarks Nationalbank betragtes som kritiske, udover
den tekniske forbindelse omhandlet i stk. 1, til ngdlgsningsformal etablere en anden teknisk for-
bindelse til Target-Danmark gennem en anden NSP i overensstemmelse med bestemmelserne i stk.
1. Den anden tekniske forbindelse kan vaere via den anden NSPs adgang for brugere med lavere
transaktionsvolume (low-volume user to application (U2A) access).

2. Retsforholdet mellem en deltager og NSP’en reguleres udelukkende af vilkdrene og betingel-
serne i den kontrakt, der er indgdet mellem dem.

3. De tjenester der leveres af NSP’en, udger ikke en del af de tjenester, som Danmarks National-
bank skal levere med hensyn til Target.

4. Danmarks Nationalbank er ikke ansvarlig for handlinger, fejl eller undladelser begaet af NSP’en
(herunder dennes ledelse, medarbejdere og underleverandgrer) eller for handlinger, fejl eller
undladelser begaet af tredjeparter, som er valgt af deltagerne for at opna adgang til NSP’ens
netvaerk.

Artikel 32 - Endringsprocedure

Danmarks Nationalbank kan til enhver tid ensidigt aendre disse Vilkar, herunder appendikser hertil.
Sddanne a&ndringer meddeles ved brev, som ggres tilgengeligt via "MS Teams". £ndringer anses
for at vaere accepteret, medmindre deltageren udtrykkeligt ggr indsigelse herimod senest 14 dage
efter at veere blevet underrettet om a&ndringerne. Safremt en deltager ggr indsigelse mod en an-
dring, er Danmarks Nationalbank berettiget til straks at bringe deltagerens deltagelse i Target-
Danmark til ophgr og lukke alle deltagerens Target-konti.

Artikel 33 - Tredjepartsrettigheder

1. Deltagere ma ikke ma ikke overdrage, pantsaette eller transportere nogen rettighed, interesse,
forpligtelse, ansvar eller nogen fordring, som udspringer af eller har forbindelse med disse Vil-
kar, til nogen tredjepart uden Danmarks Nationalbanks skriftlige samtykke.

2. Disse Vilkar skaber ingen rettigheder eller forpligtelser for andre end Danmarks Nationalbank
og deltagere i Target-Danmark.



Artikel 34 - Lowvalg, jurisdiktion og opfyldelsessted

1. Forholdet mellem Danmarks Nationalbank og deltagerne i Target-Danmark er undergivet
dansk ret.

2. Med forbehold af Den Europaeiske Unions Domstols kompetence har den kompetente domstol
i Kebenhavn enekompetence vedrgrende enhver tvist, der udspringer af forholdet naevnt i stk.
1.

3. Opfyldelsesstedet for forpligtelser, der fglger af retsforholdet mellem Danmarks Nationalbank
og deltagerne, er Kgbenhavn.

Artikel 35 - De enkelte bestemmelsers gyldighed

Hvis en bestemmelse i disse Vilkar er eller bliver ugyldig, pavirker dette ikke gyldigheden af alle
gvrige bestemmelser i Vilkarene.

Artikel 36 - Ikrafttraeden og retskraft

1. Disse Vilkar traeder i kraft 20. november 2023 og erstatter Vilkar af 9. marts 2023.

2. Ved anmodning om deltagelse i Target-Danmark tiltreeder anmodende deltagere automatisk
disse Vilkar indbyrdes og i forhold til Danmarks Nationalbank.

Kgbenhavn, 6. november 2023

Danmarks Nationalbank



Del Il Seerlige vilkar og betingelser for Main Cash Accounts (MCA’er)

Artikel 1 - Abning og administration af en MCA

1.

Danmarks Nationalbank abner og fgrer mindst én MCA for hver deltager, bortset fra hvis delta-
geren er et AS, der kun benytter RTGS- eller TIPS AS-afviklingsprocedurer - i sa fald vil brug af
en MCA veere efter afviklingssystemets skan.

IKKE RELEVANT FOR DELTAGERE | Target-Danmark.
Deltageren skal udpege en primaer MCA til brug for:

a) debitering af en eventuel negativ rente, medmindre deltageren har udpeget en anden
deltager i Target-Danmark til brug for dette formal.

b) IKKE RELEVANT FOR DELTAGERE | Target-Danmark.

4. Deltageren ma ikke have et negativt indestdende pa en MCA.

Artikel 2 - Medadministration af en MCA (Co-management)

1. P& anmodning af en MCA-indehaver skal Danmarks Nationalbank lade en MCA, der indehaves

af den pagaeldende MCA-indehaver, medadministreres af én af fglgende:
a) en anden MCA-indehaver i Target-Danmark.
b) en MCA-indehaver i et andet Target delsystem.
c) IKKE RELEVANT FOR DELTAGERE | Target-Danmark.

Hvis MCA-kontohaveren er indehaver af mere end én MCA, kan hver enkelt MCA medadmini-
streres af en anden medadministrator.

Medadministratoren skal have de samme rettigheder og privilegier i forhold til en MCA, som
medadministreres, som denne har i forhold til sin egen MCA.

MCA-indehaveren forsyner Danmarks Nationalbank med dokumentation for medadministrato-
rens samtykke til at handle i denne egenskab.

En MCA-indehaver, der fungerer som medadministrator, skal opfylde de forpligtelser, indeha-
veren af en MCA har i forbindelse med den medadministrerede MCA i henhold til Del |, artikel
5, stk. 1, litra a), Del |, artikel 10, stk. 4 og Del |, artikel 31, stk. 1 og stk. 1(a).

Indehaveren af en medadministreret MCA skal opfylde en deltagers forpligtelser i henhold til
Del | og Del Il i forhold til den medadministrerede MCA. Safremt indehaveren af MCA'en ikke



har en direkte teknisk forbindelse til Target, vil Del |, artikel 5, stk. 1, litra a), Del |, artikel 10,
stk. 4 og Del |, artikel 31, stk. 1 og stk. 1(a) ikke vaere gaeldende.

Del I, artikel 7, finder anvendelse pa en indehaver af en MCA, der udpeger en enhed som med-
administrator for MCA indehaverens MCA i henhold til denne artikel.

MCA-indehaveren skal straks underrette Danmarks Nationalbank, hvis medadministratoren op-
hgrer med at handle som sadan, eller aftalen om medadministration mellem MCA-indehaveren
og medadministratoren ophaeves.

Artikel 3 - MCA-likviditetsoverfarselsgruppe

1.

P& anmodning af en MCA-indehaver skal Danmarks Nationalbank oprette en MCA-likviditets-
overfgrselsgruppe med henblik pa at muliggere behandling af MCA til MCA-likviditetsoverfgr-
selsordrer.

P4 anmodning af en MCA-indehaver skal Danmarks Nationalbank fgje én af MCA-indehaverens
MCA'er til eller slette den fra en eksisterende MCA-likviditetsoverfgrselsgruppe oprettet i Tar-
get-Danmark eller et andet Target-delsystem. MCA-indehaveren skal informere alle andre MCA-
indehavere i den pdgaldende MCA-likviditetsoverfgrselsgruppe, fgr en sddan anmodning
fremsaettes.

Artikel 4 - Transaktioner behandlet via en MCA

1. Fglgende transaktioner skal behandles via en MCA i Target-Danmark:

2.

a) centralbankoperationer.
b) IKKE RELEVANT FOR DELTAGERE | Target-Danmark.

c) likviditetsoverfgrselsordrer til en anden MCA inden for den samme MCA-likviditetsoverfar-
selsgruppe.

d) likviditetsoverfgrselsordrer til en T2S DCA, TIPS DCA eller RTGS DCA eller til en tilhg-
rende afviklingskonto.

Folgende transaktion kan behandles via en MCA i Target-Danmark:

a) IKKE RELEVANT FOR DELTAGERE | Target-Danmark.

Artikel 5 - likviditetsoverforselsordrer

1. En MCA-indehaver kan afgive likviditetsoverfgrselsordrer pa én af felgende mader:

a) en gjeblikkelig likviditetsoverfgrselsordre: en instruktion om gjeblikkelig afvikling.

b) en staende likviditetsoverfgrselsordre: en instruktion om gentagende overfgrsel af et
bestemt belgb efter en forhandsdefineret haendelse hver bankdag.



Artikel 6 - Regelbaserede likviditetsoverfgrselsordrer

1.

En MCA-indehaver kan angive en minimumsgranse- og/eller maksimumsgraense for sin MCA.

Angivelse af en maksimumsgraense og valg af en regelbaseret likviditetsoverfgrselsordre anses
for en instruks fra MCA-indehaveren, hvis maksimumgraensen overskrides efter afvikling af en
betalingsordre, til Danmarks Nationalbank om at gennemfgre en regelbaseret likviditetsover-
forselsordre, som krediterer en RTGS DCA eller en anden MCA udpeget af den pagaldende
MCA-indehaver inden for den samme MCA-likviditetsoverfgrselsgruppe. Den krediterede RTGS
DCA eller MCA kan veere registreret i Target-Danmark eller et andet Target-delsystem.

Ved at angive en minimumsgraense og veelge en regelbaseret likviditetsoverfgrselsordre, indle-
des der, hvis graensen overskrides efter afvikling af en betalingsordre, en regelbaseret likvidi-
tetsoverfgrselsordre, som debiterer en RTGS DCA eller en anden MCA, der er blevet udpeget af
den pageaeldende MCA-kontohaver inden for den samme MCA-likviditetsoverfgrselsgruppe.
Den debiterede RTGS DCA eller MCA kan veaere registreret i Target-Danmark eller et andet Tar-
get-delsystem. Indehaveren af den RTGS DCA eller MCA, der skal debiteres, skal godkende, at
dennes konto debiteres pa denne made.

En MCA-indehaver kan godkende, at dennes MCA debiteres i tilfeelde af, at en minimums-
graense overskrides pa én eller flere angivne RTGS DCA’er eller MCA'er inden for den samme
likviditetsoverfgrselsgruppe i Target-Danmark eller et andet Target-delsystem. Ved at god-
kende debitering af kontoen anses MCA-indehaveren for at have instrueret Danmarks National-
bank om at gennemfgre en regelbaseret likviditetsoverfgrselsordre, der krediterer RTGS
DCA’er eller MCA('er), nar en minimumsgranse overskrides.

En MCA-kontohaver kan godkende, at dennes MCA debiteres i tilfeelde af, at der ikke er til-
straekkelig likviditet pa en RTGS DCA, som er beregnet til automatiske likviditetsoverfgrselsor-
drer i henhold til del Ill, artikel 1, stk. 5 og stk. 6 for at afvikle hastende betalingsordrer, AS-
overfgrselsordrer eller betalingsordrer med hgj prioritet. Ved at godkende debitering af kon-
toen anses MCA-kontohaveren for at have instrueret Danmarks Nationalbank om at gennem-
fore en regelbaseret likviditetsoverfgrselsordre, som krediterer dennes RTGS DCA.

Artikel 7 - Behandling af overfagrselsordrer

1. Nar overfgrselsordrer er accepteret, skal de afvikles gjeblikkeligt, forudsat at der er likviditet til

radighed pa betalerens MCA.

Safremt der er utilstraekkelige midler pa en MCA til at gennemfgre betaling, vil den pageel-
dende regel, som fremgar af litra a) -d), veere geeldende (athaengigt af typen af overfgrselsor-
dre):

a) betalingsordre pa MCA'en: Instruktionen skal afvises, hvis den indledes af Danmarks
Nationalbank og ville udlgse bade en a&ndring af deltagerens intradag-kreditgraense og
en tilsvarende debitering eller kreditering af dens MCA. Alle gvrige instruktioner skal
saettes i kg.



b) wojeblikkelig likviditetsoverfgrselsordre: Ordren skal afvises uden delvis gennemfgrelse
eller nogen andre forsgg pé at afvikle den.

c) staende likviditetsoverfgrselsordre: Ordren skal delvist gennemfgres uden nogen andre
forsgg pa at afvikle den.

d) regelbaseret likviditetsoverfgrselsordre: Ordren skal delvist gennemfgres uden nogen
andre forsgg pé at afvikle den.

e) IKKE RELEVANT FOR DELTAGERE | Target-Danmark.

Alle overfgrselsordrer i kgen skal behandles efter FIFO-princippet (first in, first out) uden priori-
tering eller omfordeling.

Overfgrselsordrer i kgen ved afslutning af bankdagen afvises.

Artikel 8 -likviditetsreservationsordrer

1.

En indehaver af en MCA kan instruere Danmarks Nationalbank i at reservere et bestemt likvidi-

tetsomfang pa dens MCA af hensyn til afvikling af centralbankoperationer pa én af falgende

mader:

a) en aktuel likviditetsreservationsordre, der skal have gjeblikkelig virkning for den aktuelle
Target-bankdag.

b) en staende likviditetsreservationsordre, der skal udfgres i begyndelsen af hver Target-bank-
dag.

Safremt belgbet for ikke-reserveret likviditet ikke er tilstraekkeligt til at honorere den aktuelle

eller staende likviditetsreservationsordre, skal Danmarks Nationalbank gennemfgre reservati-

onsordren delvist. Danmarks Nationalbank anses for instrueret om at gennemfgre yderligere

reservationsordrer, indtil det udstaende belgb, der skal reserveres, er naet. Ventende reservati-

onsordrer skal afvises ved slutningen af bankdagen.

Centralbankoperationer afvikles ved brug af den reserverede likviditet, som det fremgar af stk.

1, og svrige overfgrselsordrer ma kun afvikles ved brug af tilgaengelig likviditet, efter det reser-

verede belgb er blevet fratrukket.

Artikel 9 - Behandling af overforselsordrer i tilfelde af suspension eller ophavelse

1.

Ved ophaevelse af en deltagers deltagelse i Target-Danmark accepterer Danmarks National-
bank ikke nye overfgrselsordrer fra den pagaeldende deltager. Overfgrselsordrer i kgen, over-
forselsordrer afgivet pa forhand (Warehoused payments) eller nye overfgrselsordrer til fordel
for den pagaldende deltager afvises.

Hvis en deltager suspenderes fra Target-Danmark af andre arsager end dem, der er angivet i
Del |, artikel 25, stk. 1, litra a), lagrer Danmarks Nationalbank alle den pagaldende deltagers
indgaende og udgdende overfgrselsordrer pa dennes MCA og disse indsendes fgrst til afvik-
ling, efter de udtrykkeligt er blevet accepteret af den suspenderede deltagers centralbank.



3. Huvis en deltager suspenderes fra Target-Danmark af de arsager, der er angivet i Del |, artikel
25, stk. 1, litra a), gennemfgres enhver udgaende overfgrselsordre fra den pageeldende delta-
gers MCA alene efter instruktion fra dennes repraesentanter, herunder repraesentanter udpe-
get af en kompetent myndighed eller en domstol, sdsom deltagerens kurator, eller i henhold til
en afggrelse truffet af en kompetent myndighed eller en domstol, der kan handhaves, og som
anviser, hvordan overfgrselsordrerne skal behandles. Alle indgdende overfgrselsordrer be-
handles i overensstemmelse med stk. 2.

Artikel 10 - Enheder der er godkendt til intradag-kredit

IKKE RELEVANT FOR DELTAGERE | Target-Danmark.

Artikel 11 - Belanbar sikkerhed til brug for intradag-kredit
IKKE RELEVANT FOR DELTAGERE | Target-Danmark.

Artikel 12 - Kreditforlaengelsesprocedure for intradag-kredit

IKKE RELEVANT FOR DELTAGERE | Target-Danmark.

Artikel 13 - Suspension, begraensning eller oph®velse af intradag-kredit

IKKE RELEVANT FOR DELTAGERE | Target-Danmark.



Del Il Saerlige vilkar og betingelser for Real-Time Gross Settlement

Dedicated Cash accounts (RTGS DCA’er)

Artikel 1 - Abning og administration af en RTGS DCA

1.

Danmarks Nationalbank skal pa anmodning af en MCA-indehaver dbne og drive én eller flere
RTGS DCA’er og én eller flere afviklingskonti, hvis det kraeves af hensyn til brug ved AS-beta-
ling. Hvis MCA-indehaveren har tilsluttet sig SCT Inst-ordningen ved at underskrive SEPA In-
stant Credit Transfer Adherence Agreement, ma RTGS DCA('er) (og evt. afviklingskonti) ikke ab-
nes eller tages i drift, medmindre MCA-indehaveren er og forbliver tilgaengelig til alle tider, en-
ten som indehaver af en TIPS DCA eller som tilgaengelig enhed via en indehaver af en TIPS
DCA.

Danmarks Nationalbank skal pa anmodning af indehaveren af en konto, som er blevet dbnet i
overensstemmelse med stk. 1 (RTGS DCA-indehaveren), fgje RTGS DCA’en eller dennes afvik-
lingskonti til en afviklingsbanks kontogruppe til brug for AS-afvikling. Indehaveren af RTGS
DCA’en skal forsyne Danmarks Nationalbank med alle relevante dokumenter underskrevet af
den pagealdende indehaver af RTGS DCA’en og afviklingssystemet.

Der ma ikke vaere nogen debetsaldo pd en RTGS DCA eller dennes afviklingskonti.
Saldoen pa afviklingskonti skal vaere nul overnight.

En indehaver af en RTGS DCA skal udpege én af sine RTGS DCA’er i Target-Danmark med hen-
blik pa behandling af automatiske likviditetsoverfgrselsordrer. Ved en sddan udpegelse anses
Danmarks Nationalbank for instrueret af indehaveren af RTGS DCA’en om at gennemfgre en
automatisk likviditetsoverfgrsel, der krediterer MCA'en i tilfaelde af, at der er utilstraekkelige
midler pa den primare MCA til honorering af betalingsordrer, der er centralbankoperationer.

En deltager, der ejer to eller flere RTGS DCA'er og to eller flere MCA'er, skal udpege én af dens
RTGS DCA’er i Target-Danmark, som ikke allerede er tilknyttet som den primaere MCA, til brug
for behandling af automatiske likviditetsoverfgrselsordrer, i tilfaelde af at der er utilstraekkelige
midler pa én af deltagerens gvrige MCA'er til honorering af betalingsordrer, der er central-
bankoperationer.

Artikel 2 - Adresserbare BIC-kode indehavere

1.

Indehavere af RTGS DCA’er, der er kreditinstitutter omfattet af Del |, artikel 4, stk. 1, litra a) el-
ler b), eller Del |, artikel 4, stk. 2, litra e), kan registrere adresserbare BIC-kode-indehavere. In-
dehavere af RTGS DCA’er kan kun registrere adresserbare BlC-indehavere, som har tilsluttet sig
SCT Inst-ordningen, ved at underskrive SEPA Instant Credit Transfer Adherence Agreement,
hvis sddanne enheder er tilgaengelige, enten som indehaver af en TIPS DCA eller som tilgeenge-
lig enhed via en indehaver af en TIPS DCA.

Indehavere af RTGS DCA’er, som er enheder omfattet af Del |, artikel 4, stk. 2, litra a) -d), ma
kun registrere en BIC-kode, der tilhgrer den samme juridiske enhed, som en adresserbar BIC-
kode-indehaver.



En adresserbar BlC-kode-indehaver kan afgive overfgrselsordrer til og modtage overfgrselsor-
drer via en indehaver af en RTGS DCA.

En adresserbar BIC-kode-indehaver ma ikke vaere registreret af mere end én RTGS DCA-indeha-
ver.

Overfgrselsordrer afgivet af eller pengeoverfgrsler modtaget af adresserbare BIC-kode-indeha-
vere anses for at vaere blevet afgivet eller modtaget af deltageren selv.

Deltageren er bundet af sddanne overfgrselsordrer og eventuelt gvrige handlinger gennemfart
af de adresserbare BIC-kode-indehavere, uanset indholdet eller eventuelt manglende overhol-
delse af kontrakten eller gvrige aftaler mellem den pageeldende deltager og en sadan enhed.

Artikel 3 - Multi-adressat adgang

1.

En indehaver af en RTGS DCA, der er et kreditinstitut som defineret i Del |, artikel 4, stk. 1, litra
a) eller b), kan give fglgende kreditinstitutter og filialer bemyndigelse til at benytte indehave-
rens RTGS DCA til at afgive og modtage overfgrselsordrer direkte ved hjaelp af multi-adressat-
adgang:

a) kreditinstitutter som defineret i Del |, artikel 4, stk. 1, litra a) eller b), der tilhgrer den
samme bankkoncern som indehaveren af RTGS DCA’en.

b) filialer tilhgrende den pagaeldende indehaver af RTGS DCA’en.

c) ovrige filialer eller hovedkontoret tilhgrende den samme juridiske enhed som indehave-
ren af RTGS DCA'en.

Bemyndigelsen til at benytte en RTGS DCA ved hjalp af multi-adressat-adgang, som det frem-
gar af stk. 1, tildeles de enheder, der er omhandlet i stk. 1, litra a), som har tilsluttet sig SCT
Inst-ordningen ved at underskrive SEPA Instant Credit Transfer Adherence Agreement, udeluk-
kende hvis de pagaeldende enheder er tilgaengelige, enten som indehaver af en TIPS DCA eller
som en tilgaengelig enhed via en indehaver af en TIPS DCA.

Part I, artikel 7 geelder for RTGS DCA-indehavere, som giver adgang til deres RTGS DCA’er ved
hjeelp af multi-adressat-adgang.

Artikel 4 - RTGS likviditetsoverfgrselsgruppe

1. Pa& anmodning af en indehaver af en RTGS DCA skal Danmarks Nationalbank oprette en RTGS-

likviditetsoverfgrselsgruppe til behandling af likviditetsoverfgrselsordrer fra RTGS DCA til RTGS
DCA.

P& anmodning af en indehaver af en RTGS DCA skal Danmarks Nationalbank fgje én af RTGS
DCA-indehaverens RTGS DCA’er til eller slette den fra en eksisterende RTGS-likviditetsoverfgr-
selsgruppe oprettet i Target-Danmark eller et andet Target-delsystem. Indehaveren af RTGS
DCA’en skal informere alle gvrige indehavere af RTGS DCA’er i den pagaldende RTGS-likvidi-
tetsoverfgrselsgruppe, for en sddan anmodning fremsaettes.



Artikel 5 - Transaktioner behandlet pa en RTGS DCA og dennes afviklingskonti

1.

4.

Betalingsordrer til andre RTGS DCA'er og betalingsordrer til AS-garantifondskonti skal behand-
les via en RTGS DCA i Target-Danmark.

Overfgrselsordrer relateret til RTGS AS-betalingsprocedurer skal afvikles via en RTGS DCA eller
dens afviklingskonti i Target-Danmark.

Falgende transaktioner kan behandles via en RTGS DCA eller dens afviklingskonti i Target-Dan-
mark:

a) IKKE RELEVANT FOR DELTAGERE | Target-Danmark.

b) likviditetsoverfgrselsordrer til en anden RTGS DCA inden for den samme RTGS-likviditets-
overfgrselsgruppe.

c) likviditetsoverfgrselsordrer til en TIPS DCA eller en MCA.
d) -IKKE RELEVANT FOR DELTAGERE | Target-Danmark.

Likviditetsoverfgrselsordrer til T2S DCA’er kan behandles via en RTGS DCA i Target-Danmark.

Artikel 6 - Likviditetsoverforselsordrer

1.

En RTGS DCA-indehaver kan afgive en likviditetsoverfgrselsordre pa felgende mader:
a) som en gjeblikkelig likviditetsoverfgrselsordre: en instruktion om gjeblikkelig afvikling.

b) som en stdende likviditetsoverfgrselsordre: en instruktion om gentagende overfgrsel af
et bestemt belgb efter en forhandsdefineret haendelse hver bankdag.

En stdende likviditetsoverfgrselsordre kan afgives eller aendres af RTGS DCA-indehaveren pa et
hvilket som helst tidspunkt i lgbet af en bankdag og vil veere gaeldende fra og med den fgl-
gende bankdag.

En gjeblikkelig likviditetsoverfgrselsordre kan afgives af RTGS DCA-indehaveren pa et hvilket
som helst tidspunkt i Igbet af en bankdag. En gjeblikkelig likviditetsoverfgrselsordre til be-
handling i overensstemmelse med RTGS AS-betalingsprocedure C eller D kan ogsa afgives af
den pageaeldende AS pa vegne af afviklingsbanken.

Artikel 7 - Regelbaserede likviditetsoverfgrselsordrer

1.

En indehaver af en RTGS DCA kan angive et minimums- og/eller maksimumsbelgb for sin RTGS
DCA.

a) ved angivelse af en maksimumsgranse og valg af en regelbaseret likviditetsoverfgrsels-
ordre og hvis - efter afvikling af en betalingsordre eller AS-overfgrselsordre — graensen
overskrides, anses indehaveren af RTGS DCA’en for at have instrueret Danmarks Natio-
nalbank om at gennemfgre en regelbaseret likviditetsoverfgrselsordre, der krediterer



en MCA udpeget af den pagaeldende RTGS DCA-indehaver. Den krediterede MCA kan
tilhgre en anden deltager i Target-Danmark eller et andet Target-delsystem.

b) Ved at angive en minimumsgraense og veaelge en regelbaseret likviditetsoverfgrselsor-
dre, indledes der, hvis graensen overskrides efter afvikling af en betalingsordre eller en
AS-overfgrselsordre, en regelbaseret likviditetsoverfgrselsordre, som debiterer en MCA
godkendt af MCA-indehaveren. Den debiterede MCA kan tilhgre en anden deltager i
Target-Danmark eller et andet Target-delsystem. Indehaveren af den debiterede MCA
skal godkende, at MCA'en debiteres pa denne made.

2. En RTGS DCA-indehaver kan godkende, at dennes RTGS DCA debiteres i tilfeelde af, at en mini-
mumsgranse overskrides pd én eller flere angivne MCA'er i Target-Danmark eller et andet Tar-
get-delsystem. Ved at godkende at dennes RTGS DCA debiteres, anses RTGS DCA-indehaveren
for at have instrueret Danmarks Nationalbank om at gennemfgre en regelbaseret likviditets-
overfgrselsordre, der krediterer MCA (‘erne), nar en minimumsgraense overskrides.

3. En RTGS DCA-indehaver kan godkende, at dennes MCA, som er beregnet til automatiske likvi-
ditetsoverfgrselsordrer i henhold til artikel 1, stk. 5 og stk. 6, debiteres i tilfaelde af, at der er
utilstraekkelig likviditet pd RTGS DCA'en, til at afvikle hastende betalingsordrer, AS-overfgrsels-
ordrer eller betalingsordrer med hgj prioritet pa sin RTGS DCA.

Artikel 8 - Prioritetsregler

1. Prioritetsraekkefglgen for behandling af overfgrselsordrer er som fglger i faldende orden:
a) hastende.
b) hgj.
c) normal.
2. Folgende ordrer skal automatisk tildeles prioriteten "hastende”:
a) AS-overfgrselsordrer.
b) likviditetsoverfgrselsordrer, herunder automatiske likviditetsoverfgrselsordrer

c) overfgrselsordrer til en AS-teknisk konto for RTGS AS-betalingsprocedure D.

3. Enhver overfgrselsordre, der ikke fremgar af stk. 2, vil automatisk blive tildelt prioriteten "nor-
mal", bortset fra betalingsordrer, som RTGS DCA-indehaveren selv har tildelt prioriteten "hgj".

Artikel 9 - Behandling af overforselsordrer pa RTGS DCA

1. Overfgrselsordrer pd RTGS DCA’er afvikles, sa snart de accepteres, eller senere, hvis det be-
stemmes af RTGS DCA-indehaveren i overensstemmelse med artikel 16 eller artikel 17, safremt
nedenstdende betingelser er opfyldt:



a) der ertilgeengelig likviditet pa betalerens RTGS DCA,
b) der er ingen overfgrselsordrer med tilsvarende eller hgjere prioritet i kgen og
c) eventuelle angivne debitgraenser fastsat i overensstemmelse med artikel 15 overholdes.

2. Hvis nogen af de vilkar, der fremgar af stk. 1, litra a) -c) ikke er imgdekommet i forhold til en
overfgrselsordre, vil fglgende vaere gaeldende:

a) itilfeelde af en automatisk likviditetsoverfgrselsordre anses Danmarks Nationalbank
som instrueret om at gennemfgre instruktionen delvist og afvikle yderligere likviditets-
overfgrsler, nar der er likviditet tilgaengelig, op til belgbet for den oprindelige automa-
tiske likviditetsoverfgrselsordre.

b) itilfeelde af en gjeblikkelig likviditetsoverfgrselsordre afvises ordren uden delvis afvik-
ling eller andre forsgg pa at afvikle, medmindre ordren er blevet initieret af et AS. | sa
tilfaelde skal den delvis afvikles uden nogen andre forsgg pa at afvikle den.

c) itilfeelde af en stdende likviditetsoverfgrselsordre eller en regelbaseret likviditetsover-
forselsordre skal ordren delafvikles, uden nogen yderligere forsgg pa at afvikle den. En
staende likviditetsoverfgrselsordre udlgst af obligatorisk RTGS AS-afviklingsprocedure
C eller D, og som der ikke er tilstraekkelige midler til pd RTGS DCA’en, afvikles efter en
pro rata-nedsaettelse af alle ordrer. En staende likviditetsoverfgrselsordre udlgst af en
valgfri RTGS AS-afviklingsprocedure C, og som der ikke er tilstraekkelige midler til pa
RTGS DCA’en, afvises.

3. Overfgrselsordrer pd RTGS DCA’er, ud over de ordrer, der er omhandlet i stk. 2, skal anbringes
i keen og behandles i overensstemmelse med de regler, som fremgar af artikel 10.

Artikel 10 - Kgadministration og afviklingsoptimering

1. Overforselsordrer pd RTGS DCA’er, der er sat i kg i overensstemmelse med artikel 9, stk. 3, be-
handles i overensstemmelse med deres prioritet. Med forbehold af stk. 2-5 geelder fgrst ind-
forst ud- (FIFU) princippet inden for hver kategori eller underkategori af overfgrselsordrer med
fglgende prioritet:

a) hastende overfgrselsordrer: De automatiske likviditetsoverfgrselsordrer skal anbringes
forst i kgen. AS-overfgrselsordrer og andre hastende overfgrselsordrer skal anbringes
naest i kgen.

b) hgjt prioriterede overfgrselsordrer ma ikke afvikles, mens der er hastende overfgrsels-
ordrer i kgen.

c) normalt prioriterede overfgrselsordrer ma ikke afvikles, mens der er hastende eller hgijt
prioriterede overfgrselsordrer i kgen.



Betaleren kan aendre prioriteten af sine overfgrselsordrer, bortset fra hastende overfgrselsor-
drer.

Betaleren kan andre placeringen af sine overfgrselsordrer i kgen. Betaleren kan enten flytte
sadanne betalingsordrer bag de automatiske likviditetsoverfgrselsordrer i kgen eller til slutnin-
gen af den pageaeldende kg med gjeblikkelig virkning og til enhver tid i Igbet af det indledende
betalingsvindue for kunde- og interbankbetalinger som angivet i appendiks 5.

Med henblik pa at optimere afvikling af overfgrselsordrer i kgen kan Danmarks Nationalbank:
a) ggre brug af de optimeringsprocedurer, der er beskrevet i appendiks 1.

b) afvikle overfgrselsordrer med en lavere prioritet (eller med samme prioritet men accep-
teret senere) for overfgrselsordrer med hgjere prioritet (eller med samme prioritet ac-
cepteret tidligere), hvis overfgrselsordrerne med en lavere prioritet vil udligne med be-
talinger, der skal modtages, og alt i alt resultere i en likviditetsforggelse for betaleren.

c) afvikle overfgrselsordrer med normal prioritet fgr andre betalinger med normal priori-
tet i k@en accepteret tidligere, forudsat at der er tilstraekkelige midler tilgengelige og
uagtet, at dette kan stride mod FIFU-princippet.

Overfgrselsordrer i kg skal afvises, hvis de ikke kan afvikles inden sluttidspunktet for den rele-
vante meddelelsestype som angivet i appendiks 5.

Bestemmelserne vedrgrende afvikling af overfgrselsordrer, der fremgar af appendiks 1, finder
anvendelse.

Artikel 11 - Likviditets reservationsordrer

1.

En indehaver af en RTGS DCA kan instruere Danmarks Nationalbank om at reservere et be-
stemt likviditetsomfang pa sin RTGS DCA pa én af fglgende mader:

a) en aktuel likviditetsreservationsordre, der skal have gjeblikkelig virkning for den aktu-
elle Target-bankdag.

b) en staende likviditetsreservationsordre, der skal udfgres i begyndelsen af hver Target-
bankdag.

En indehaver af en RTGS DCA skal knytte én af falgende statusser til en aktuel eller staende li-
kviditetsreservationsordre:

a) hgj prioritet: muligggr brug af likviditet til hastende eller hgjt prioriterede overfgrsels-
ordrer.

b) hastende prioritet: muligggr kun brug af likviditet for hastende overfgrselsordrer.

Safremt belgbet for ikke-reserveret likviditet ikke er tilstraekkeligt til at honorere den aktuelle
eller staende likviditetsreservationsordre, skal Danmarks Nationalbank gennemfgre



reservationsordren delvist og anses for instrueret om at gennemfgre yderligere reservationsor-
drer, indtil det udstdende belgb, der skal reserves, er ndet. Ventende reservationsordrer skal
afvises ved slutningen af bankdagen.

Ved at anmode om reservation af et specifikt likviditetsbelgb til hastende overfgrselsordrer an-
ses indehaveren af en RTGS DCA for at have instrueret Danmarks Nationalbank om kun at af-
vikle overfgrselsordrer med hgj og normal prioritet, hvis der er tilgaengelig likviditet, nar det
reserverede belgb til brug for hastende overfgrselsordrer er blevet fratrukket.

Ved at anmode om reservation af et specificeret likviditetsomfang for overfgrselsordrer med
hgj prioritet anses indehaveren af RTGS DCA’en for at have instrueret Danmarks Nationalbank
om kun at afvikle overfgrselsordrer med normal prioritet, hvis der er tilgeengelig likviditet, nar
det reserverede belgb til brug for hastende overfgrselsordrer er blevet fratrukket.

Artikel 12 - Anmodning om tilbagekaldelse og svar

1.

En indehaver af en RTGS DCA kan indgive en anmodning om tilbagekaldelse med henblik pa at
begeere returnering af en gennemfgrt betalingsordre.

Tilbagekaldelsesanmodningen skal videresendes til betalingsmodtageren af den afviklede be-
talingsordre, som kan svare positivt eller negativt. Et positivt svar initierer ikke returnering af
midlerne.

Artikel 13 - RTGS-register

1.

RTGS-registeret er en liste over BIC-koder, der anvendes som “routing information”, og bestar
af BIC-koder til:

a) indehavere af RTGS DCA’er.
b) enhver enhed med grupperelateret multi-adressat-adgang.
c) adresserbare BIC-kodeindehavere.

RTGS-registeret skal opdateres dagligt.

Medmindre en indehaver af en RTGS DCA anmoder om andet, skal dennes BIC-koder offentlig-
gores i RTGS-registeret.

Indehavere af RTGS DCA’er ma kun distribuere RTGS-registeret til deres filialer og enheder med
multi-adressat adgang.

Indehavere af RTGS DCA’er accepterer, at Danmarks Nationalbank og andre centralbanker kan
offentliggare deres navn og BlC-kode. Yderligere kan BlC-koder tilhgrende adresserbare BIC-
kode-indehavere eller enheder med adgang til flere forskellige adresser blive offentliggjort, og
indehavere af RTGS DCA'er skal sikre, at adresserbare BIC-kode-indehavere eller enheder med
multi-adressat adgang har accepteret sadan offentliggerelse.



Artikel 14 - Behandling af overfgrselsordrer i tilfelde af suspension eller ophaevelse

1.

Ved ophaevelse af en RTGS DCA-indehavers deltagelse i Target-Danmark ma Danmarks Natio-
nalbank ikke tage imod nogen nye overfgrselsordrer fra den pageeldende indehaver af RTGS
DCA’en. Overfgrselsordrer i kgen, gemte overfgrselsordrer eller nye overfgrselsordrer til fordel
for den pageaeldende indehaver af RTGS DCA'en afvises.

Hvis en RTGS DCA-indehavers deltagelse i Target-Danmark suspenderes af andre drsager end
dem, der er angivet i Del |, artikel 25, stk. 1, litra a), skal Danmarks Nationalbank lagre alle den
pagaeldende RTGS DCA-indehavers indgdende og udgdende overfgrselsordrer pa dennes
RTGS DCA og fgrst indsende dem til afregning, efter de udtrykkeligt er blevet accepteret af den
suspenderede RTGS DCA-indehavers centralbank.

Hvis en RTGS DCA-indehavers deltagelse i Target-Danmark suspenderes af de arsager, der er
angivet i del |, artikel 25, stk. 1, litra a), gennemfgres eventuelle udgaende overfgrselsordrer
fra den pagaeldende RTGS DCA-indehavers RTGS DCA alene efter instrukser fra dennes reprae-
sentanter, herunder repraesentanter udpeget af en kompetent myndighed eller en domstoal,
sasom RTGS DCA-indehaverens kurator, eller i henhold til en afggrelse truffet af en kompetent
myndighed eller en domstol, der kan hdndhaeves, og som giver instruktioner om, hvordan
overfgrselsordrerne skal behandles. Alle indgaende betalinger behandles i overensstemmelse
med stk. 2.

Artikel 15 - Debetgranser

1. Enindehaver af en RTGS DCA kan begraense brugen af tilgeengelig likviditet for betalingsordrer

pa dennes individuelle RTGS DCA’er i forhold til andre RTGS DCA’er, bortset fra en centralbank,
ved at angive bilaterale eller multilaterale graenser. Sddanne graenser ma kun defineres i rela-
tion til normale betalingsordrer.

Hvis en indehaver af en RTGS DCA angiver en bilateral graense, anses Danmarks Nationalbank
for instrueret om, at en accepteret betalingsordre ikke skal afvikles, hvis summen af de udga-
ende normale betalingsordrer til en anden RTGS DCA-indehavers RTGS DCA, fratrukket sum-
men af alle indgdende hastende, hgje og normale betalinger fra denne RTGS DCA (den bilate-
rale nettoposition), overstiger denne bilaterale graense.

En indehaver af en RTGS DCA kan angive en multilateral greense for enhver relation, der ikke er
underlagt en bilateral graense. Der ma kun angives en multilateral graense, hvis indehaveren af
RTGS DCA’en har angivet mindst én bilateral graense. Hvis en indehaver af en RTGS DCA angi-
ver en multilateral graense, anses Danmarks Nationalbank for instrueret om, at en accepteret
betalingsordre ikke skal afvikles, hvis summen af indehaverens udgaende normale betalingsor-
drer til alle RTGS DCA-indehaveres RTGS DCA’er, der ikke er angivet nogen bilateral graense
for, fratrukket summen af alle indgdende betalinger med hastende, hgj og normal prioritet fra
disse RTGS DCA’er (den multilaterale nettoposition), overstiger denne multilaterale graense.

Graenser kan aendres i realtid med gjeblikkelig effekt eller med effekt fra naeste bankdag. Sa-
fremt en graense aendres til 0, er det ikke muligt at a&ndre den igen samme bankdag. Definitio-
nen af en ny bilateral eller en multilateral graense traeder fgrst i kraft den naeste bankdag.



Artikel 16 - Deltageres instruktioner i forhold til afviklingstider

1.

Indehaveren af en RTGS DCA kan angive det tidligste tidspunkt, fgr hvilket en betalingsordre
ikke kan afvikles, eller det seneste tidspunkt efter hvilket en betalingsordre kan afvises ved
brug af indikatoren for hhv. det tidligste debiteringstidspunkt eller det seneste debiteringstids-
punkt, eller angive et tidsinterval, inden for hvilket betalingsordren vil blive afviklet ved brug af
begge indikatorer. En indehaver af en RTGS DCA kan ogsa bruge den seneste debettidsindika-
tor som advarselsindikator alene. | disse tilfeelde afvises den pagaeldende betalingsordre ikke.

Safremt betalingsordren ikke er blevet afviklet 15 minutter fgr det angivne seneste debiterings-
tidspunkt, skal indehaveren af den bergrte RTGS DCA underrettes herom.

Artikel 17 - Overforselsordrer afgivet pa forhand

1.

Betalingsordrer kan afgives indtil 10 kalenderdage fgr det angivne afviklingstidspunkt (ware-
housed payment orders).

Warehoused payment orders skal accepteres og indsendes til behandling pa den dato, der an-
gives af indehaveren af RTGS DCA’en i begyndelsen af betalingsvinduet pa den pagaldende
dag for kunde- og interbankbetalinger, som omhandlet i appendiks 5. De skal placeres foran
betalingsordrer med samme prioritet.

Artikel 18 - Direkte debitering (Direct debit)

1.

Indehaveren af en RTGS DCA’er (betaler) kan godkende, at en anden indehaver af en RTGS
DCA (betalingsmodtager) i Target-Danmark eller i et andet Target-delsystem debiterer betale-
rens RTGS DCA igennem direct debit.

Med henblik pa at muligggre en sadan aftale skal betaleren give en forudgaende fuldmagt til
Danmarks Nationalbank, der giver Danmarks Nationalbank ret til at debitere betalerens RTGS
DCA ved modtagelse af en gyldig instruktion om direct debit.

Hvis en betalingsmodtager modtager godkendelsen som beskrevet i stk. 1, kan betalingsmod-
tageren fremsende instruktioner om direct debit af betalerens RTGS DCA med det belgb, der
fremgar af instruktionen.

En indehaver af en RTGS DCA, der anmoder om at blive fgjet til en AS’s afviklingsbankkonto-
gruppe (Settlement bank group of an AS), anses for at have givet en fuldmagt til Danmarks Na-
tionalbank, der giver Danmarks Nationalbank ret til at debitere RTGS DCA-indehaverens RTGS
DCA og afviklingskonti ved modtagelse af en gyldig instruktion om direct debit af det pagael-
dende AS.

Artikel 19 - Backupfunktion til betaling

| tilfaelde af fejl i betalingsinfrastrukturen kan en indehaver af en RTGS DCA anmode Danmarks Na-
tionalbank om at aktivere backupfunktionen til betaling. Dermed kan RTGS DCA- indehaveren ind-
fore bestemte betalingsordrer ved brug af den grafiske brugergraenseflade (GUI).



Artikel 20 - Sikkerhed i indestaender pa afviklingskonti (sub-accounts)

1.

Saldoen pa en RTGS DCA-indehavers afviklingskonto, som er dbnet til afvikling af betalingsor-
drer vedrgrende et afviklingssystem i henhold til ordningerne mellem det relevante afviklings-
system og dets centralbank til afvikling af betalingsinstrukser vedrgrende et afviklingssystem,
er speerret i tidsrummet angivet i stk. 2, jf. RTGS AS-afviklingsprocedure C. Spaerringen medfg-
rer, at RTGS DCA-indehaveren ikke har dispositionsret over saldoen pa afviklingskontoen.
Spaerringen og denne saldo er til sikring af RTGS DCA-indehaverens forpligtelser over for Dan-
marks Nationalbank i forbindelse med en sddan afvikling, jf. stk. 7.

Ved Danmarks Nationalbanks modtagelse af en "start-of-cycle"-meddelelse skal Danmarks Nati-
onalbank sikre, at saldoen pa RTGS DCA-indehaverens afviklingskonto (herunder forggelser
eller reduktioner af den pagaeldende saldo efter kreditering eller debitering af afviklingsbeta-
linger pa tvaers af systemet til eller fra afviklingskontoen eller fra kreditering af likviditetsover-
forsler til afviklingskontoen) pa det tidspunkt, hvor afviklingssystemet indleder en cyklus, kun
kan bruges til at afvikle AS-overfgrselsordrer vedrgrende den pagaeldende afviklingssproce-
dure C. Ved Danmarks Nationalbanks modtagelse af en meddelelse af typen "end-of-cycle" skal
Danmarks Nationalbank sgrge for, at saldoen pa afviklingskontoen er tilgaengelig for indehave-
ren af RTGS DCA’en.

Ved bekraeftelse af saldoen pa RTGS DCA-indehaverens afviklingskonto garanterer Danmarks
Nationalbank betaling af et belgb op til denne saldo over for afviklingssystemet. Ved bekraef-
telse af forhgjelsen eller nedsaettelsen af den spaerrede saldo, hvor det er relevant, efter kredi-
tering eller debitering af afviklingsbetalinger pa tveers af systemet til eller fra afviklingskontoen
eller kreditering af likviditetsoverfgrsler til afviklingskontoen, forhgjes eller nedsaettes garan-
tien automatisk med det konkrete belgb. Med forbehold for ovennavnte forhgjelse eller re-
duktion af garantien er garantien uigenkaldelig, ubetinget og forfalden til betaling pa anfor-
dring. Hvis Danmarks Nationalbank ikke er afviklingssystemets centralbank, anses Danmarks
Nationalbank for instrueret om at stille ovennaevnte garanti over for afviklingssystemets cen-
tralbank.

Sa lenge indehaveren af RTGS DCA’en ikke er taget under nogen form for insolvensbehand-
ling, skal de overfgrselsordrer, der er relateret til afviklingssystemet, til udligning af RTGS DCA-
indehaverens betalingsforpligtelser, afvikles uden traek pa garantien og uden realisation af sik-
kerheden i saldoen pd RTGS DCA-indehaverens afviklingskonto.

| tilfeelde af RTGS DCA-indehaverens insolvens skal de overfgrselsordrer, der er relateret til af-
viklingssystemet, til udligning af RTGS DCA-indehaverens betalingsforpligtelser udggre et pa-
krav om betaling under garantien; debitering af RTGS DCA-indehaverens afviklingskonto med
belgbet angivet i betalingsinstruksen (og kreditering af afviklingssystemets RTGS AS-tekniske
konto) indebeerer derved Danmarks Nationalbanks opfyldelse af sin garantiforpligtelse og
samtidig realisation af dennes sikkerhed i saldoen p&d RTGS DCA-indehaverens afviklingskonto.

Garantien udlgber, nar Danmarks Nationalbank modtager en "end-of-cycle"-meddelelse med
bekraeftelse af, at afviklingen er blevet gennemfgrt.



7. Indehaveren af RTGS DCA'en er forpligtet til at godtggre Danmarks Nationalbank enhver beta-
ling, som Danmarks Nationalbank har foretaget under garantien.



Del IV Saerlige vilkar og betingelser for Target2-Securities Dedica-

ted Cash Accounts (T2S DCA’er)

Artikel 1 - Abning og administration af en T2S DCA

1.

Danmarks Nationalbank skal pa anmodning af en MCA-kontohaver abne og drive én eller flere
T2S DCA’er.

Der ma ikke veere nogen debetsaldo pd en T2S DCA.

En indehaver af en T2S DCA skal udpege én MCA med henblik pd behandling af likviditetsover-
fgrselsordrer mellem T2S DCA’er som omhandlet i artikel 3, stk. 1, litra c). Den udpegede MCA
kan veere registreret i Target-Danmark eller i et andet Target-delsystem og kan tilhgre en an-
den deltager.

Artikel 2 - Links mellem vaerdipapirkonti og T2S DCA'er

1.

En indehaver af en T2S DCA kan anmode Danmarks Nationalbank om at knytte indehaverens
T2S DCA til en eller flere vaerdipapirkonti, som indehaveren besidder pa egne vegne eller pa
vegne af kunder, som besidder vaerdipapirkonti hos en eller flere deltagende veerdipapircen-
traler.

Indehavere af T2S DCA’er, der knytter deres T2S DCA’er til veerdipapirkonti pa vegne af kunder
i henhold til stk. 1, har ansvaret for at oprette og vedligeholde en fortegnelse over tilknyttede
veerdipapirkonti, og hvor relevant, rammerne for sikkerhedsstillelsen for kunderne.

Som fglge af anmodningen i stk. 1 anses indehaveren af en T2S DCA for at have bemyndiget
vaerdipapircentralen, hvor disse tilknyttede veerdipapirkonti fares, til at debitere T2S DCA’en
for belgb, der hidrgrer fra veerdipapirtransaktioner, der finder sted pa disse vaerdipapirkonti.

Stk. 3 finder anvendelse uanset de aftaler, som indehaveren af T2S DCA’en har indgaet med
vaerdipapircentralen og/eller med indehaverne af vaerdipapirkontiene.

Artikel 3 - Transaktioner der behandles pa T2S DCA’er

1.

Folgende transaktioner behandles via en T2S DCA i Target-Danmark:

a) afvikling af kontantinstrukser (cash instructions), der stammer fra T2S, forudsat at in-
dehaveren af T2S DCA’en har udpeget den eller de relevante veerdipapirkonti, som
omhandlet i artikel 2.

b) likviditetsoverfgrselsordrer til en RTGS DCA, en TIPS DCA eller en MCA.

c) likviditetsoverfgrselsordrer mellem T2S DCA’er tilhgrende den samme deltager, eller i
forhold til hvilken den samme MCA er blevet udpeget i henhold til artikel 1, stk. 3.

d) overfgrselsordrer mellem T2S DCA’en og T2S DCA’en tilhgrende Danmarks National-
bank inden for de saerlige rammer af artikel 10, stk. 2 og 3.



2. Corporate actions-betalinger kan behandles via en T2S DCA.

Artikel 4 - Likviditetsoverforselsordrer

En indehaver af en T2S DCA kan afgive likviditetsoverfgrselsordrer pa en af fglgende mader:

a) en gjeblikkelig likviditetsoverfgrselsordre: en instruktion om gjeblikkelig afvikling.

b) en stdende likviditetsoverfgrselsordre, dvs. en instruktion om gentagende gennemfgr-
sel af i) en overfgrsel af et bestemt overfgrselsbelgb eller ii) en overfgrsel med henblik
pa at reducere saldoen pa T2S DCA’en til et foruddefineret niveau, og hvor belgbet
for reduktionen overfgres til en RTGS DCA, en TIPS DCA eller en MCA ved en neermere
fastsat begivenhed hver bankdag.

c) en foruddefineret likviditetsoverfgrselsordre, dvs. en instruktion om en enkelt gen-
nemfgarsel af i) en overfgrsel af et bestemt overfgrselsbelgb eller ii) en overfgrsel med
henblik pa at reducere saldoen pa T2S DCA'en til et foruddefineret niveau, og hvor
belgbet for reduktionen overfgres til en RTGS DCA, en TIPS DCA eller en MCA ved en
naermere fastsat begivenhed hver bankdag.

Artikel 5 - Reservering og indefrysning af likviditet

1.

Deltagere kan reservere eller indefryse likviditet pa deres T2S DCA’er. Dette udgor ikke en af-
viklingsgaranti over for tredjepart.

En anmodning om reservering eller indefrysning af et vist belgb er en instruks fra en deltager
til Danmarks Nationalbank om at reducere den likviditet, der er til rddighed, med det pageael-
dende belgb.

En anmodning om reservering er en instruks, som behandles, hvis den likviditet, der er til ra-
dighed, er lig med eller hgjere end det belgb, der skal reserveres. Hvis den likviditet, der er til
radighed, er mindre, reserveres den, og underskuddet kan daekkes af indkommende likviditet
indtil det fulde belgb, der skal reserveres, er til radighed.

En anmodning om indefrysning er en instruks, som behandles, hvis den likviditet, der er til ra-
dighed, er lig med eller hgjere end det belgb, der skal indefryses. Hvis den likviditet, der er til
radighed, er mindre, foretages der ingen indefrysning, og anmodningen om indefrysning afgi-
ves igen, indtil det fulde belgb, der skal indefryses, kan daekkes af likviditet, der er til radighed.

Deltageren kan ndr som helst i Igbet af bankdagen, pa hvilken en anmodning om reservering
eller indefrysning af likviditet er blevet behandlet, instruere Danmarks Nationalbank om at op-
haeve reserveringen eller indefrysningen. Delvis ophaevelse er ikke tilladt.

Alle anmodninger om reservering eller indefrysning af likviditet i henhold til denne artikel udlg-
ber ved udgangen af bankdagen.

Artikel 6 - Behandling af likviditetsoverforselsordrer pa T2S DCA’er

1.

En tidsstempling for behandling af likviditetsoverfgrselsordrer fastsaettes i den raekkefglge, de
modtages.



2. Alle likviditetsoverfgrselsordrer afgivet til Target-Danmark skal behandles i overensstemmelse

med "fgrst ind, ferst ud"- princippet (FIFU) uden prioritering eller omfordeling.

Nar en likviditetsoverfgrselsordre til en TIPS DCA, en MCA, en RTGS DCA eller en T2S DCA er
blevet accepteret, som det fremgar af Del |, artikel 17, skal Target-Danmark kontrollere, om der
er tilstraekkelige midler tilgaengelige pa betalerens T2S DCA til at gennemfgre betalingen. Hvis
der er tilstraekkelige midler til radighed, afvikles likviditetsoverfgrselsordren straks. Hvis der
ikke er tilstraekkelige midler til radighed, er felgende gaeldende:

a) itilfeelde af en gjeblikkelig likviditetsoverfgrselsordre skal ordren afvises uden delafvik-
ling eller andre forsgg pa at betale, medmindre disse initieres af en tredjepart som ud-
peget i overensstemmelse med Del |, artikel 7. | sa tilfeelde skal den delafvikles uden
yderligere forsgg pa at betale.

b) i tilfelde af en foruddefineret eller stdende likviditetsoverfgrselsordre skal ordren delaf-
vikles uden yderligere forsgg pa at betale.

Artikel 7 - Behandling af overfgrselsordrer i tilfaelde af suspension eller ophavelse

1.

Ved ophavelse af en T2S DCA-indehavers deltagelse i Target-Danmark ma Danmarks National-
bank ikke tage imod nogen nye overfgrselsordrer fra den pagaeldende indehaver af T2S
DCA’en.

Hvis en T2S DCA- indehavers deltagelse i Target-Danmark suspenderes af andre arsager end
dem, der er angivet i Del |, artikel 25, stk. 1, litra a), skal Danmarks Nationalbank lagre alle den
pagaldende T2S DCA-indehavers indgaende og udgaende overfgrselsordrer pa dennes T2S
DCA og fgrst indsende dem til afregning, efter de udtrykkeligt er blevet accepteret af den su-
spenderede T2S DCA-indehavers centralbank.

Hvis en T2S DCA-indehavers deltagelse i Target-Danmark suspenderes af de arsager, der er an-
givet i Del |, artikel 25, stk. 1, litra a), gennemfgres eventuelle udgaende overfgrselsordrer fra
den pageeldende T2S DCA-indehavers T2S DCA alene efter instrukser fra dennes repraesentan-
ter, herunder repraesentanter udpeget af en kompetent myndighed eller en domstol, sdsom
T2S DCA-indehaverens kurator, eller i henhold til en afggrelse truffet af en kompetent myndig-
hed eller en domstol, der kan handhaeves, og som giver instruktioner om, hvordan overfgrsels-
ordrerne skal behandles. Alle indgaende overfgrselsordrer behandles i overensstemmelse med
stk. 2.

Artikel 8 - Godkendte enheder for faciliteter til automatisk sikkerhedsstillelse

IKKE RELEVANT FOR DELTAGERE | Target-Danmark.

Artikel 9 - Belanbar sikkerhed for operationer vedrgrende automatisk sikkerhedsstillelse

IKKE RELEVANT FOR DELTAGERE | Target-Danmark.

Artikel 10 - Procedure for tildeling og inddrivelse af kredit

IKKE RELEVANT FOR DELTAGERE | Target-Danmark.



Artikel 11 - Suspension, indskraenkning eller ophaevelse af faciliteter til automatisk sikkerhedsstil-
lelse

IKKE RELEVANT FOR DELTAGERE | Target-Danmark.



Del V Saerlige vilkar og betingelser for Target Instant Payment
Settlement (TIPS) Dedicated Cash Accounts (TIPS DCA’er)

Artikel 1 - Abning og administration af en TIPS DCA

1. Danmarks Nationalbank skal pa anmodning af en MCA-indehaver abne og drive én eller flere
TIPS DCA’er.

2. Der mé ikke vaere nogen debetsaldo pa en TIPS DCA.

Artikel 2 - Afsendelse og modtagelse af meddelelser

1. En TIPS DCA-indehaver kan sende meddelelser:
a) direkte, og/eller
b) igennem én eller flere instruerende enheder.
2. En TIPS DCA-indehaver kan modtage meddelelser
a) Direkte, eller

b) igennem en instruerende enhed.

3. Dell, artikel 7 vil vaere geeldende for en indehaver af en TIPS DCA, der sender eller modtager
meddelelser via en instruerende part, pd samme made som hvis den pagaldende indehaver af
TIPS DCA’en sender eller modtager meddelelser direkte.

Artikel 3 - Tilgeengelige enheder

1. En TIPS DCA-indehaver kan udpege en eller flere tilgeengelige enheder. Tilgeengelige enheder
skal have tilsluttet sig SCT Inst-ordningen og underskrevet SEPA's Instant Credit Transfer Adhe-
rence Agreement.

2. En TIPS DCA-indehaver skal fremsende dokumentation til Danmarks Nationalbank for hver ud-
peget tilgaengelig enheds tilslutning til SCT Inst-ordningen.

3. En TIPS DCA-indehaver skal underrette Danmarks Nationalbank om enhver udpeget tilgaenge-
lig enhed, som ikke laengere er tilsluttet til SCT Inst-ordningen, og skal uden ophold traeffe for-
anstaltninger for at forhindre den tilgaengelige enhed i at fa adgang til TIPS DCA’en.

4. En TIPS DCA-indehaver kan lade sine udpegede tilgeengelige enheder opna adgang via én eller
flere instruerende enheder.

5. Dell, artikel 7 er geeldende for indehavere af TIPS DCA'er, der udpeger tilgaengelige enheder.

6. En TIPS DCA-indehaver, der har udpeget en tilgaengelig enhed, skal sikre, at den tilgaengelige
enhed er tilgaengelig til enhver tid med henblik pd modtagelse af meddelelser.

Artikel 4 - Transaktioner, der behandles pa TIPS DCA’er

1. Fglgende transaktioner skal behandles via en TIPS DCA i Target-Danmark:



a) straksoverfgrselsordrer.
b) positive tilbagekaldelsessvar.

c) likviditetsoverfgrselsordrer til TIPS AS-tekniske konti, MCA'er, T2S DCA’er eller RTGS
DCA’er.

d) likviditetsoverfgrselsordrer til afviklingskonti.

e) IKKE RELEVANT FOR DELTAGERE | Target-Danmark.

Artikel 5 - @jeblikkelige likviditetsoverfarselsordrer

En indehaver af en TIPS DCA kan indsende anmodning om gjeblikkelige likviditetsoverfgrselsor-
drer.

Artikel 6 - Behandling af overforselsordrer pa TIPS DCA’er

1.

En tidsstempling for behandling af overfgrselsordrer fastsaettes i den raekkefglge, de modta-
ges.

Alle overfgrselsordrer afgivet til Target-Danmark skal behandles i overensstemmelse med
"fgrst ind, fgrst ud"- princippet (FIFU) uden prioritering eller omfordeling.

Nar en anmodning om straksoverfgrsel er blevet accepteret, som det fremgar af Del |, artikel
17, skal Target-Danmark kontrollere, om der er tilstraekkelige midler tilgeengelige pa betale-
rens TIPS DCA til at gennemfgre betalingen og fglgende er galdende:

a) hvis der ikke er tilstraekkelige midler til raédighed, afvises anmodningen om straksover-
forsel.

b) hvis der er tilstraekkelige midler til radighed, bliver det tilsvarende belgb reserveret,
mens betalingsmodtagerens svar afventes. Hvis betalingsmodtageren accepterer or-
dren, afvikles straksoverfgrselsordren, og reserveringen ophaeves samtidigt. Hvis beta-
lingsmodtageren afviser ordren eller ved manglende rettidigt svar i henhold til SCT
Inst-ordningen, afvises straksoverfgrselsordren, og reserveringen ophaves samtidigt.

Midler, der er reserveret i overensstemmelse med stk. 3, litra b), kan ikke anvendes til afvikling
af efterfelgende overfgrselsordrer.

Med forbehold af stk. 3, litra b), afviser Danmarks Nationalbank straksoverfgrselsordrer, hvis
belgbet pa en straksoverfgrselsordre overskrider den tilgeengelige kreditmemorandumsaldo.

Efter at en gjeblikkelig likviditetsoverfgrselsordre er blevet accepteret i henhold til Del I, artikel
17, kontrollerer Target-Danmark, om der er tilstraekkelige midler til rédighed pa betalerens
TIPS DCA. Hvis der ikke er tilstraekkelige midler til radighed, afvises likviditetsoverfgrselsor-
dren.



7. Efter at et positivt tilbagekaldelsessvar er blevet accepteret i henhold til Del I, artikel 17, kon-
trollerer Target-Danmark, om der er tilstraekkelige midler til rddighed pa TIPS DCA'en til at
blive debiteret. Hvis der ikke er tilstraekkelige midler til radighed, afvises det positive tilbage-
kaldelsessvar. Hvis der er tilstraekkelige midler til rddighed, afvikles det positive tilbagekaldel-
sessvar straks.

8. Med forbehold af stk. 7 afviser Target-Danmark positive tilbagekaldelsessvar, hvis belgbet for
det positive tilbagekaldelsessvar overskrider den tilgeengelige kreditmemorandumsaldo.

Artikel 7 - Anmodning om tilbagekaldelse

1. Enindehaver af en TIPS DCA kan indgive en anmodning om tilbagekaldelse.

2. Anmodningen om tilbagekaldelse skal fremsendes til betalingsmodtageren af den afviklede
straksoverfgrselordre, som kan svare med et positivt tilbagekaldelsessvar eller et negativt til-
bagekaldelsessvar.

Artikel 8 - TIPS-register

1. TIPS-registret er en liste over BIC-koder, der anvendes som dirigeringsinformation, og bestar
af BIC-koder til:

a) indehavere af TIPS DCA’er.
b) tilgeengelige enheder.
2. Tips-registret skal opdateres dagligt.

3. Indehavere af TIPS DCA’er ma kun distribuere TIPS-registeret til deres filialer, deres udpegede
tilgeengelige enheder og deres instruerende enheder. Tilgeengelige enheder ma kun distribu-
ere TIPS-registeret til deres filialer.

4. En specifik BIC-kode ma kun optraede én gang i TIPS-registeret.

5. Indehavere af TIPS DCA’er accepterer, at Danmarks Nationalbank og andre centralbanker kan
offentligggre deres navn og BIC-kode. Endvidere kan Danmarks Nationalbank og andre cen-
tralbanker offentliggere navnene og BIC-koderne pa de tilgaengelige enheder, som indeha-
verne af TIPS DCA'er har udpeget, og indehaverne af TIPS DCA’er skal sikre, at de tilgaengelige
enheder har accepteret en sadan offentligggrelse.

Artikel 9 - MPL-register

1. Det centrale MPL-register indeholder IBAN-sammenligningstabellen for stedfortraederen med
henblik pd MPL-tjenesten.

2. Hver enkelt stedfortraeder kan kun tilknyttes ét IBAN-nummer. Et IBAN-nummer kan vaere knyt-
tet til en eller flere stedfortraedere.

3. Dell, artikel 28 finder anvendelse pa oplysningerne i MPL-registret.



Artikel 10 - Behandling af overfgrselsordrer i tilfelde af suspension eller ophzevelse

1.

Ved ophaevelse af en indehaver af en TIPS DCA’s deltagelse i Target-Danmark ma Danmarks
Nationalbank ikke tage imod nogen nye overfgrselsordrer fra eller betalinger til den pageel-
dende indehaver af TIPS DCA’en.

Hvis en indehaver af en TIPS DCA's deltagelse i Target-Danmark suspenderes af andre arsager
end dem, der er angivet i del |, artikel 25, stk. 1, litra a), skal Danmarks Nationalbank:

a) afvise alle indehaverens indgaende betalinger,
b) afvise alle indehaverens udgaende overfgrselsordrer, eller
c) afvise bade indehaverens indgaende betalinger og udgaende overfgrselsordrer.

Hvis en indehaver af en TIPS DCA's deltagelse i Target-Danmark suspenderes af de arsager, der
er angivet i Del |, artikel 25, stk. 1, litra a), skal Danmarks Nationalbank afvise alle indehaverens
indgdende betalinger og udgaende overfgrselsordrer.

Danmarks Nationalbank behandler alle straksoverfgrselsordrer fra en indehaver af en TIPS
DCA, hvis deltagelse i Target-Danmark er blevet suspenderet eller ophavet i henhold til Del |,
artikel 25, stk. 1 eller 2, og i forhold til hvilken Danmarks Nationalbank har reserveret midler pa
en TIPS DCA i henhold til artikel 6, stk. 3, litra b) forud for suspensionen eller ophavelsen.



Del VI Saerlige vilkar og betingelser for afviklingssystemer (AS)
der anvender RTGS AS-afviklingsprocedurer

Artikel 1 - Abning og administration af en AS-teknisk konto og anvendelse af RTGS AS-afviklings-
procedurer

1. Danmarks Nationalbank kan pa anmodning fra et AS abne og fore én eller flere RTGS AS-tekni-
ske konti med henblik pa at understgtte RTGS AS-afviklingsprocedurer.

2. Der ma ikke veere nogen debetsaldo pa en RTGS AS-teknisk konto.
3. RTGS AS-tekniske konti offentligggres ikke i RTGS-registeret.

4. AS skal veelge mindst én af felgende afviklingsprocedurer med henblik pa behandling af AS-
overfgrselsordrer:

a) RTGS AS-afviklingsprocedure A.
b) RTGS AS-afviklingsprocedure B.
c) RTGS AS-afviklingsprocedure C.
d) RTGS AS-afviklingsprocedure D.
e) RTGS AS-afviklingsprocedure E.

5. De regler, der fremgar af artikel 3, 4, 5, 6 og 7, er gaeldende for henholdsvis RTGS AS-afvik-
lingsprocedure A, B, C, D og E.

Artikel 2 - Prioritet for AS-overfgrselsordrer

Alle AS-overfgrselsordrer skal automatisk tildeles prioriteten "haster”.

Artikel 3 - RTGS AS-afviklingsprocedure A
IKKE RELEVANT FOR AFVIKLINGSSYSTEMER DER DELTAGER | Target-Danmark.

Artikel 4 - RTGS AS-afviklingsprocedure B
IKKE RELEVANT FOR AFVIKLINGSSYSTEMER DER DELTAGER | Target-Danmark.

Artikel 5 - RTGS AS-afviklingsprocedure C

1. Afviklingsprocedure C understgtter afvikling med dedikeret likviditet pa afviklingskonti. Et AS
skal anmode om en saerlig RTGS AS-teknisk konto til at understgtte behandlingen af AS-over-
forselsordrer ved brug af afviklingsprocedure C. Ved slutningen af dagen skal saldoen pa en
sadan konto vaere 0. RTGS AS-tekniske konti kan ogsa bruges til at understgtte behandlingen
af AS-overfgrselsordrer ved brug af afviklingsprocedure E (afviklingsprocedure E er ikke rele-
vant for afviklingssystemer, der deltager i Target-Danmark).



Et AS skal sikre, at hver enkelt afviklingsbank abner mindst én afviklingskonto, der alene skal
benyttes af AS’et til denne afviklingsprocedure.

Danmarks Nationalbank skal automatisk indlede en obligatorisk afviklingsprocedure C pa hver
Target-bankdag i overensstemmelse med driftsplanen, der fremgar af appendiks 5, og som ud-
lgser afviklingen af disse staende likviditetsoverfgrselsordrer, der er konfigureret til den obliga-
toriske afviklingsprocedure C, ved at debitere afviklingsbankernes RTGS DCA’er og kreditere
den afviklingskonto, som er omhandlet i stk. 2.

Betalingsprocedure C skal afsluttes ved brug af en "end-of-procedure"-meddelelse, der kan af-
sendes af afviklingssystemet pa et hvilket som helst tidspunkt fgr cut-off tidspunktet for inter-
bankbetalinger, som fremgar af tillaeeg V. Hvis afviklingssystemet ikke sender "end-of-proce-
dure"-meddelelsen inden dette cut-off tidspunkt, skal Danmarks Nationalbank afslutte proce-
duren pa det pagaeldende cut-off tidspunkt.

Afslutningen af den obligatoriske afviklingsprocedure C fgrer til automatisk overfgrsel af likvidi-
tet fra den afviklingskonto, der refereres til i stk. 2, til RTGS DCA’en.

Hvis den obligatoriske afviklingsprocedure C afsluttes, kan afviklingssystemet til enhver tid ind-
lede en valgfri procedure fgr cut-off tidspunktet for interbankbetalinger, der fremgar af tilleeg
V, og som vil udlgse afviklingen af disse stdende likviditetsoverfgrselsordrer konfigureret til
den valgfri betalingsprocedure C ved at debitere afviklingsbankens RTGS DCA og kreditere
dens RTGS afviklingskonto. AS kan indlede og afslutte én eller flere fglgende valgfri procedurer
fgr cut-off tidspunktet for interbankbetalinger. Afslutningen af en valgfri afviklingsprocedure C
forer til automatisk overfgrsel af likviditet fra den afvklingskonto, der er omhandlet i stk. 2, til
RTGS DCA’en.

Den obligatoriske afviklingsprocedure C og eventuelle fglgende valgfri afviklingsprocedure C
kan besta af én eller flere cyklusser.

Et AS kan pa ethvert tidspunkt efter en pdbegyndt obligatorisk eller valgfri afviklingsprocedure
C indlede en cyklus ved brug af en "start-of-cycle"-meddelelse. Nar en cyklus er blevet pabe-
gyndt, vil likviditetsoverfgrsler fra afviklingskontoen som omhandlet i stk. 2 muligvis ikke blive
gennemfegrt, fgr en "end-of-cycle"-meddelelse afsendes af afviklingssystemet. Saldoen kan aen-
dres i lgbet af cyklussen som fglge af afviklingsbetalinger pa tvaers af systemer, eller hvis en af-
viklingsbank overfgrer likviditet til dennes afviklingskonto. Danmarks Nationalbank underretter
afviklingssystemet om nedsaettelsen eller forhgjelsen af likviditet pa afviklingskontoen som
folge af afviklingsbetalinger pa tvaers af systemer. Hvis afviklingssystemet anmoder om det,
skal Danmarks Nationalbank ogsa underrette det om den forggede likviditet pa afviklingskon-
toen som fglge af afviklingsbankens likviditetsoverfgrselsordrer.

Et AS kan afgive AS-overfgrselsordrer som en batch i ét eller flere dokumenter (“files”), mens
cyklussen er aben. Overfgrselsordrer kan vaere til brug for enhver af falgende transaktioner:
a) debitering af afviklingsbankers afviklingskonti og kreditering af RTGS AS-tekniske konto.
b)  debitering af RTGS AS-tekniske konto og kreditering af afviklingsbankers afviklingskonti.
C) debitering af RTGS AS-tekniske konto og kreditering af afviklingsbankers RTGS DCA’er.



10. Danmarks Nationalbank skal straks afvikle de AS-overfgrselsordrer, der kan afvikles. AS-over-
forselsordrer, der ikke kan afvikles med det samme, skal saettes i kg, og der skal ggres brug af
en optimeringsalgoritme. Enhver AS-overfgrselsordre, der ikke afviklet pa tidspunktet for af-
slutning af cyklussen, afvises.

11. AS skal senest ved afslutningen pa cyklussen underrettes om status for de enkelte AS-overfgr-
selsordrer.

Artikel 6 - RTGS AS-afviklingsprocedure D
IKKE RELEVANT FOR AFVIKLINGSSYSTEMER DER DELTAGER | Target-Danmark.

Artikel 7 - RTGS AS-afviklingsprocedure E
IKKE RELEVANT FOR AFVIKLINGSSYSTEMER DER DELTAGER | Target-Danmark.

Artikel 8 - Informationsperiode og afviklingsperiode

1. Tjenesten "informationsperiode" lader afviklingssystemet informere dets afviklingsbanker om
den likviditet, der er ngdvendig for at sikre korrekt afvikling. Denne valgfri tjeneste lader afvik-
lingssystemet definere et tidsrum, fgr afviklingen af AS-overfgrselsordrerne pdbegyndes. | Ig-
bet af dette tidsrum, og pd anmodning af afviklingsbanken, kan afviklingssystemet enten tilba-
gekalde enkelte RTGS AS-overfgrselsordrer (for RTGS AS-betalingsprocedure E) eller dokumen-
ter (for RTGS AS-betalingsprocedurer A og B). Et AS kan ogsd anmode Danmarks Nationalbank
om at udfgre saddan tilbagekaldelse pé sine vegne.

2. Safremt et AS eller Danmarks Nationalbank pa sine vegne tilbagekalder AS-overfgrselsordrer
(for RTGS AS-betalingsprocedure E) eller dokumenter (for RTGS AS-betalingsprocedure A og B)
i Igbet af "informationsperioden", skal behandlingen af AS-overfgrselsordrerne annulleres.

3. Tjenesten "afviklingsperiode” lader afviklingssystemet definere et tidsrum, hvori afviklingen af
AS-overfgrselsordrerne kan finde sted. Denne tjeneste er en forudsatning for brug af en ga-
rantifondskonto, og den er valgfri i forhold til brug af AS-tekniske konti.

4. |lgbet af en "afviklingsperiode" kan afviklingssystemet eller Danmarks Nationalbank pa egne
vegne tilbagekalde enten enkelte RTGS AS-overfgrselsordrer (for RTGS AS-betalingsprocedure
E) eller dokumenter (for RTGS AS-betalingsprocedure A og B), der ikke har endelig status, og
felgende vil vaere geeldende:

a) hvis RTGS AS-afviklingsprocedure E benyttes til bilateral afvikling, skal de pdgeaeldende
AS-overfgrselsordrer tilbagefgres.

b) hvis RTGS AS-afviklingsprocedure E ikke benyttes til bilateral afvikling, eller hvis hele af-
viklingen mislykkes i RTGS AS-afviklingsprocedure A, skal evt. AS-overfgrselsordrer i do-
kumentet tilbagefgres, og alle afviklingsbanker og afviklingssystemet skal underrettes via

meddelelse.



c) hvis der ggres brug af RTGS AS-afviklingsprocedure B, hele betalingen mislykkes, og
alle afviklingsbanker og afviklingssystemet skal underrettes via meddelelse.

Artikel 9 - Afvikling pa tvaers af systemer

1. Afvikling pa tvaers af systemer lader et AS kreditere en RTGS AS-teknisk konto tilhgrende et an-
det AS eller en afviklingskonto tilhgrende en afviklingsbank i et andet AS og er tilgeengelig for
et AS, der anvender RTGS AS-afviklingsprocedure C eller D.

2. Danmarks Nationalbank skal pd anmodning af afviklingssystemet tillade afvikling pa tveers af
systemerne mellem den pageeldende AS og et andet AS i Target-Danmark eller et andet Tar-
get-delsystem. Det anmodende AS skal fremlaegge godkendelse fra det andet AS for Danmarks
Nationalbank.

3. Der kan kun indledes en afvikling pa tvaers af systemerne, hvis de to AS'er har abnet en afvik-
lingsprocedure. Desuden skal der, hvis afviklingen pa tvaers af systemerne indledes af et AS,
der anvender RTGS AS-betalingsprocedure C, ogsa vaere en afviklingscyklus dben for den pa-
geeldende AS.

4. EtAS, der anvender RTGS AS-betalingsprocedure C i forbindelse med afvikling pa tveers af sy-
stemerne, ma kun indsende individuelle AS-overfgrselsordrer, der debiterer afviklingskontiene
tilhgrende en af dets AS-afviklingsbanker. Disse AS-overfgrselsordrer ville kreditere afviklings-
kontoen tilhgrende den modtagende AS-afviklingsbank, hvis det modtagende AS anvender
RTGS AS-afviklingsprocedure C, eller ville kreditere den RTGS AS-tekniske konto tilhgrende det
modtagende AS, hvis det pagaeldende AS anvender RTGS AS-afviklingsprocedure D.

5. EtAS, der anvender RTGS AS-afviklingsprocedure D i forbindelse med afvikling pa tvaers af sy-
stemerne, ma kun indsende individuelle AS-overfgrselsordrer, der debiterer den RTGS AS-tekni-
ske konto. Disse AS-overfgrselsordrer ville kreditere afviklingskontoen tilhgrende den modta-
gende AS-afviklingsbank, hvis det modtagende AS anvender RTGS AS-afviklingsprocedure C,
eller ville kreditere den RTGS AS-tekniske konto tilhgrende det modtagende AS, hvis det pa-
gaeldende AS anvender RTGS AS-afviklingsprocedure D.

Begge AS, der anvender afvikling pa tveers af systemerne, skal underrettes via en meddelelse
om afvikling eller afvisning af afviklingssystemets overfgrselsordrer.

Artikel 10 - Effekt af suspension eller ophavelse

Hvis et AS’s brug af afviklingssystemets afviklingsprocedure suspenderes eller ophasves under af-
viklingscyklussen for AS-overfgrselsordrer, kan Danmarks Nationalbank gennemfgre afviklingscy-
klussen.

Artikel 11 - Qvrige krav til AS

Den RTGS AS-tekniske konto er registreret i AS’ets navn. De pa kontoen registrerede belgb tilhgrer
desuagtet afviklingsbankerne, og AS’et ma ikke have egne midler pa den tekniske konto. AS'et er
forpligtet til at sikre, at aftaleforholdet mellem AS’et og afviklingsbankerne samt det juridiske set-
up for denne konto sikrer, at ejendomsretten til de aktiver, der til enhver tid er er registreret pa



den RTGS AS-tekniske konto, tilhgrer afviklingsbankerne. AS’et skal i den forbindelse ligeledes
sikre, at det til enhver tid er muligt at fastsld den enkelte afviklingsbanks andel af det til enhver tid
pa den RTGS AS-tekniske konto indestadende belgb.



Del VII  Saerlige vilkar og betingelser for afviklingssystemer (AS)
der anvender TIPS som afviklingsprocedure
(TIPS AS-afviklingsprocedure)

Artikel 1 - Abning og administration af en TIPS AS teknisk konto

1. Danmarks Nationalbank kan pa anmodning af et AS, der selv forestar afvikling af straksbetalin-
ger pa egne konti i henhold til SCT Inst-ordningen eller “near instant” betalinger, dbne og drive
én eller flere TIPS AS-tekniske konti.

2. Der ma ikke veere nogen debitsaldo pa en TIPS AS-teknisk konto.

3. AS’et anvender en TIPS AS-teknisk konto til at indsamle den ngdvendige likviditet, som dens
clearingmedlemmer har afsat til finansiering af deres positioner.

4. AS’et kan vaelge at modtage underretninger om kreditering og debitering af dets TIPS AS-tek-
niske konto. Hvis AS’et vaelger denne tjeneste, underrettes der gjeblikkelig om debitering eller
kreditering af dets TIPS AS-tekniske konto.

5. EtAS kan sende straksoverfgrselsordrer og positive tilbagekaldelsessvar til enhver indehaver
af en TIPS DCA eller indehaver af en TIPS AS teknisk konto. Et AS skal modtage og behandle
straksoverfgrselsordrer, tilbagekaldelsessvar og positive tilbagekaldelsessvar fra en hvilken
som helst indehaver af en TIPS DCA eller indehaver af en TIPS AS teknisk konto.

Artikel 2 - afsendelse og modtagelse af meddelelser

1. Enindehaver af en TIPS AS teknisk konto kan sende meddelelser
a) direkte.
b) via en eller flere instruerende enheder.
2. Enindehaver af en TIPS AS teknisk konto kan modtage meddelelser
a) direkte.
b) via én instruerende enhed.

3. Dell, artikel 7 er gaeldende for en indehaver af en TIPS AS-teknisk konto, der sender eller mod-
tager meddelelser igennem en instruerende part pd samme made, som hvis denne indehaver
af en TIPS AS-teknisk konto sender eller modtager meddelelser direkte.

Artikel 3 - @jeblikkelige likviditetsoverforselsordrer

En indehaver af en TIPS AS-teknisk konto kan indgive en anmodning om gjeblikkelig likviditets-
overfgrselsordre.



Artikel 4 - Behandling af overforselsordrer pa TIPS-AS tekniske konti

1.

Et tidsstempel til behandling af overfgrselsordrer tildeles i samme raekkefglge som modtagel-
sen.

Alle overfgrselsordrer afgivet til Target-Danmark skal behandles i overensstemmelse med
"fgrst ind, fgrst ud"- princippet (FIFU) uden prioritering eller omfordeling.

Né&r en anmodning om straksoverfgrsel er blevet accepteret, som det fremgar af Del |, artikel
17, skal Target-Danmark kontrollere, om der er tilstraekkelige midler tilgaengelige pa betale-
rens TIPS DCA til at gennemfgre betalingen og falgende er gaeldende:

a) hvis der ikke er tilstraekkelige midler til radighed, afvises anmodningen om straksover-
farsel.

b) hvis der er tilstraekkelige midler til radighed, bliver det tilsvarende belgb reserveret,
mens betalingsmodtagerens svar afventes. Hvis betalingsmodtageren accepterer or-
dren, afvikles straksoverfgrselsordren, og reserveringen ophaeves samtidigt. Hvis beta-
lingsmodtageren afviser ordren eller ved manglende rettidigt svar i henhold til SCT
Inst-ordningen, afvises straksoverfgrselsordren, og reserveringen ophaves samtidigt.

Midler, der er reserveret i overensstemmelse med stk. 3, litra b), kan ikke anvendes til afvikling
af efterfglgende overfgrselsordrer.

Med forbehold af stk. 3, litra b), afviser Danmarks Nationalbank straksoverfgrselsordrer, hvis
belgbet pa en straksoverfgrselsordre overskrider den tilgeengelige kreditmemorandumsaldo.

Efter at en likviditets overfgrselsordre fra en TIPS AS tekniske konto til en TIPS DCA er blevet
accepteret i henhold til Del I, artikel 17, kontrollerer Danmarks Nationalbank, om der er til-
straekkelige midler til radighed pa betalerens TIPS AS tekniske konto. Hvis der ikke er tilstraek-
kelige midler til radighed, afvises likviditetsoverfgrselsordren. Hvis der er tilstraekkelige midler
til rddighed, afvikles likviditetsoverfgrselsordren straks.

Efter at et positivt tilbagekaldelsessvar er blevet accepteret i henhold til Del I, artikel 17, kon-
trollerer Danmarks Nationalbank, om der er tilstraekkelige midler til radighed péa TIPS AS tekni-
ske konto til at blive debiteret. Hvis der ikke er tilstraekkelige midler til radighed, afvises det
positive tilbagekaldelsessvar. Hvis der er tilstraekkelige midler til rddighed, afvikles det positive
tilbagekaldelsessvar straks.

Med forbehold af stk. 7 afviser Danmarks Nationalbank positive tilbagekaldelsessvar, hvis belg-
bet for det positive tilbagekaldelsessvar overskrider den tilgeengelige kreditmemorandum-
saldo.

Artikel 5 - Anmodning om tilbagekaldelse

1.

En indehaver af en TIPS AS teknisk konto kan indgive en anmodning om tilbagekaldelse.



2. Anmodningen om tilbagekaldelse skal fremsendes til betalingsmodtageren af den afviklede
straksoverfgrselsordre, som kan svare med et positivt tilbagekaldelsessvar eller et negativt til-
bagekaldelsessvar.

Artikel 6 - TIPS AS afviklingsprocedure

1. TIPS AS afviklingsproceduren skal veere i operationel i de tidsrum, der fremgéar af tillaeg V.

Artikel 7 - Tilgaengelige enheder via en TIPS AS teknisk konto

1. Enindehaver en TIPS AS-teknisk konto kan udpege én eller flere tilgaengelige enheder. Tilgaen-
gelige enheder skal have tilsluttet sig SCT Inst-ordningen og underskrevet SEPA's Instant Cre-
dit Transfer Adherence Agreement og skal, hvis de er adresserbare i Target som indehavere af
RTGS DCA’er, adresserbare BlC-indehavere eller som enheder som omhandlet i Del lll, artikel 3,
stk. 1, litra a), og som har faet bemyndigelse til at anvende en RTGS DCA via multi-adressat ad-
gang, have en TIPS DCA eller vaere tilgeengelige via en TIPS DCA.

2. Enindehaver af en TIPS AS-teknisk konto skal fremsende dokumentation til Danmarks National-
bank for hver udpeget tilgeengelig enheds tilslutning til SCT Inst-ordningen.

3. Enindehaver af en TIPS AS-teknisk konto skal underrette Danmarks Nationalbank om enhver
udpeget tilgeengelig enhed, som ikke laengere er tilsluttet til SCT Inst-ordningen, og skal uden
ophold traeffe foranstaltninger for at forhindre den tilgaengelige enhed i at fa adgang til den
TIPS AS-tekniske konto.

4. En indehaver af en TIPS AS-teknisk konto kan lade sine udpegede tilgaengelige enheder opna
adgang via én eller flere instruerende enheder.

5. Dell, afsnit 7 er gaeldende for et AS, der har udpegede tilgeengelige enheder.

6. Enindehaver af en TIPS AS-teknisk konto, der har udpeget en tilgaengelig enhed, skal sikre, at
den tilgaengelige enhed er tilgaengelig til enhver tid af hensyn til modtagelse af meddelelser.

Artikel 8 - Transaktioner behandlet pa TIPS AS tekniske konti

1. Fglgende transaktioner skal behandles via en TIPS AS-teknisk konto i Target-Danmark:
a) Straksoverfgrselsordrer.
b) positive tilbagekaldelsessvar.

c) likviditetsoverfgrselsordrer til TIPS DCA’er.

Artikel 9 - TIPS-register (TIPS Directory)

1. TIPS-registeret er en liste over BIC-koder, der anvendes som dirigeringsinformation, og bestar
af BIC-koder til:

a) indehavere af TIPS DCA’er.



b) tilgaengelige enheder.
TIPS-registret skal opdateres dagligt.

Indehavere af TIPS AS-tekniske konti ma kun distribuere TIPS-registeret til deres udpegede til-
gaengelige enheder og deres instruerende enheder. Tilgeengelige enheder ma kun distribuere
TIPS-registeret til deres filialer.

En specifik BIC-kode mé kun optraede én gang i TIPS-registeret.

Indehavere af TIPS AS-tekniske konti accepterer, at Danmarks Nationalbank og andre central-
banker kan offentligggre navne og BIC-koderne pa de tilgeengelige enheder, som indehaverne
af TIPS AS-tekniske konti har udpeget, og indehaverne af TIPS AS-tekniske konti skal sikre, at
de tilgeengelige enheder har accepteret en sadan offentligggrelse.

Artikel 10 - MPL-register (MPL Repository)

1.

Det centrale MPL-register indeholder sammenligningstabellen for stedfortraederen med hen-
blik pd MPL-tjenesten.

Hver enkelt stedfortraeder kan kun tilknyttes ét IBAN-nummer. Et IBAN-nummer kan vare knyt-
tet til en eller flere stedfortraedere.

Del I, artikel 28 finder anvendelse pa oplysningerne i MPL-registret.

Artikel 11 - Behandling af overfgrselsordrer i tilfaelde af suspension eller ophzavelse

1.

Ved ophevelse af indehaveren af en TIPS AS-teknisk kontos deltagelse i Target-Danmark ma
Danmarks Nationalbank ikke tage imod nye overfgrselsordrer fra eller til den pagaldende in-
dehaver af en TIPS AS-teknisk konto.

Hvis en indehaver af en TIPS AS-teknisk kontos deltagelse i Target-Danmark suspenderes af an-
dre arsager end dem, angivet i Del |, artikel 25, stk. 1, litra a), skal Danmarks Nationalbank:

a) afvise alle indehaverens indgaende betalinger.
b) afvise alle indehaverens udgaende overfgrselsordrer.
c) afvise bade indehaverens indgaende betalinger og udgdende overfgrselsordrer.

Hvis en indehaver af en TIPS AS-teknisk kontos deltagelse i Target-Danmark suspenderes pa
baggrund af det, der er angivet i Del |, artikel 25, stk. 1, litra a), skal den suspenderede indeha-
ver af en TIPS AS-teknisk kontos centralbank afvise alle dens indgdende og udgaende beta-
lingsordrer.

Danmarks Nationalbank behandler straksoverfgrselsordrer fra en indehaver af en TIPS AS-tek-
nisk konto, hvis deltagelse i Target-Danmark er blevet suspenderet eller ophavet i henhold til
Del I, artikel 25, stk. 1 eller 2, og i forhold til hvilken Danmarks Nationalbank har reserveret



midler pa en TIPS AS-teknisk konto i henhold til artikel 4, stk. 3, litra b) forud for suspensionen
eller ophaevelsen.



Appendiks 1 - Tekniske specifikationer for behandling af
overfgrselsordrer

| tillaeg til de Harmoniserede Vilkar gaelder fglgende regler for behandlingen af overfgrselsordrer:

1. Testkrav for deltagelse i Target-Danmark

Hver deltager skal besta en raekke test til efterprgvning af dennes tekniske og operationelle for-
maen, for at kunne deltage i Target-Danmark.

2. Kontonummer

Hver deltagers konto skal identificeres med et unikt kontonummer pa op til 34 tegn, der bestar af

fem sektioner som fglger:

Navn Antal tegn Indhold
Kontotype 1 M = MCA
R = RTGS DCA
C=T2S DCA
| = TIPS DCA

T = RTGS AS teknisk konto

U = afviklingskonto

A = TIPS AS teknisk konto

G = AS garantifondskonto

D = Dag til dag-deponeringskonto
X = Beredskabskonto

Centralbankens landekode 2 ISO-landekode: 3166-1
Valutakode 3 EUR

BIC 11 BIC for kontoindehaver
Kontonavn Maks. 17 Fritekst?

3. Meddelelsesregler i Target

a) Hver deltager skal overholde meddelelsesstrukturen og feltspecifikationerne som defi-
neret i Del 3 af de relevante brugerdetaljerede funktionsspecifikationer (UDFS).

% For afviklingskonti skal denne sektion begynde med en AS-kode pa tre tegn som defineret af centralbanken



b) Overskrifter til virksomhedsapps skal vedhaeftes alle meddelelsestyper, der behandles
pa MCA'er, RTGS DCA'er (herunder afviklingskonti), RTGS AS-tekniske konti, As-garanti-
fondskonti og T2S DCA’er som fglger:

Meddelelsestype Beskrivelse
head.001 Business application header
head.002 Overskrifter til virksomhedsdokumenter

Meddelelsestyper, der behandles i Target
a) Felgende meddelelsestyper behandles pad MCA'er:

Meddelelsestype Beskrivelse

Administration (admi)

admi.004 SystemEventNotification
admi.005 ReportQueryRequest
admi.007 ReceiptAcknowledgement

Cash Management (camt)

camt.003 GetAccount

camt.004 ReturnAccount

camt.005 GetTransaction

camt.006 ReturnTransaction
camt.018 GetBusinessDaylnformation
camt.019 ReturnBusinessDayInformation
camt.025 Ankomstbeviser

camt.046 GetReservation

camt.047 ReturnReservation
camt.048 ModifyReservation
camt.049 DeleteReservation
camt.050 LiquidityCreditTransfer

camt.053 BankToCustomerStatement




camt.054 BankToCustomerDebitCreditNotifica-
tion
Clearing og afvikling af be-
talinger (pacs)
pacs.009 FinanciallnstitutionCreditTransfer
pacs.010 FinanciallnstitutionDirectDebit

b) Fgolgende meddelelsestyper behandles pa RTGS DCA'er og RTGS AS-tekniske konti og AS-
garantifondskonti, hvor det er relevant:

Administration (admi)

admi.004 SystemEventNotification
admi.005 ReportQueryRequest
admi.007 ReceiptAcknowledgement
Cash Management (camt)

camt.003 GetAccount

camt.004 ReturnAccount

camt.005 GetTransaction

camt.006 ReturnTransaction

camt.007 ModifyTransaction

camt.009 GetLimit

camt.010 ReturnLimit

camt.011 ModifyLimit

camt.012 DeleteLimit

camt.018 GetBusinessDaylnformation
camt.019 ReturnBusinessDaylInformation
camt.021 ReturnGeneralBusinessinformation
camt.025 Receipt

camt.029 ResolutionOflnvestigation
camt.046 GetReservation




camt.047 ReturnReservation

camt.048 ModifyReservation

camt.049 DeleteReservation

camt.050 LiquidityCreditTransfer

camt.053 BankToCustomerStatement

camt.054 BankToCustomerDebitCreditNotifica-
tion

camt.056 FIToFIPaymentCancellationRequest

Clearing og afvikling af beta-
linger (pacs)

pacs.002 PaymentStatusReport

pacs.004 PaymentReturn

pacs.008 CustomerCreditTransfer
pacs.009 FinanciallnstitutionCreditTransfer
pacs.010 FinanciallnstitutionDirectDebit

Betalingsinitiering (pain)

pain.998 ASlInitiationStatus
pain.998 ASTransferNotice
pain.998 ASTransferlnitiation

<)

Folgende meddelelsestyper behandles pa T2S DCA’er:

Meddelelsestype Beskrivelse

Administration (admi)

admi.005 ReportQueryRequest

admi.006 ResendRequestSystemEventNotification
admi.007 ReceiptAcknowledgement

Cash Management (camt)




camt.003 GetAccount

camt.004 ReturnAccount

camt.005 GetTransaction

camt.006 ReturnTransaction

camt.009 GetLimit

camt.010 ReturnLimit

camt.011 ModifyLimit

camt.012 DeleteLimit

camt.018 GetBusinessDaylnformation

camt.019 ReturnBusinessDaylnformation

camt.024 ModifyStandingOrder

camt.025 Receipt

camt.050 LiquidityCreditTransfer

camt.051 LiquidityDebitTransfer

camt.052 BankToCustomerAccountReport

camt.053 BankToCustomerStatement

camt.054 BankToCustomerDebitCreditNotification

camt.064 LimitUtilisationJournalQuery

camt.065 LimitUtilisationJournalReport

camt.066 IntraBalanceMovementlInstruction

camt.067 IntraBalanceMovementStatusAdvice

camt.068 IntraBalanceMovementConfirmation

camt.069 GetStandingOrder

camt.070 ReturnStandingOrder

camt.071 DeleteStandingOrder

camt.072 IntraBalanceMovementModification-
Request

camt.073 IntraBalanceMovementModification-

RequestStatusAdvice




camt.074 IntraBalanceMovementCancellation-
Request
camt.075 IntraBalanceMovementCancellation-
RequestStatusAdvice
camt.078 IntraBalanceMovementQuery
camt.079 IntraBalanceMovementQueryResponse
camt.080 IntraBalanceModificationQuery
camt.081 IntraBalanceModificationReport
camt.082 IntraBalanceCancellationQuery
camt.083 IntraBalanceCancellationReport
camt.084 IntraBalanceMovementPostingReport
camt.085 IntraBalanceMovementPendingReport

d) Fglgende meddelelsestyper behandles pa TIPS DCA'er og TIPS AS-tekniske konti:

Meddelelsestype Beskrivelse

Administration (admi)

pacs.002 FIToFIPayment Status Report
pacs.004 PaymentReturn

pacs.008 FIToFICustomerCreditTransfer
pacs.028 FIToFIPaymentStatusRequest

Cash Management (camt)

camt.003 GetAccount

camt.004 ReturnAccount

camt.011 ModifyLimit

camt.019 ReturnBusinessDaylInformation
camt.025 Receipt

camt.029 ResolutionOflnvestigation
camt.050 LiquidityCreditTransfer
camt.052 BankToCustomerAccountReport

camt.053 BankToCustomerStatement




camt.054 BankToCustomerDebitCreditNotification

camt.056 FIToFIPaymentCancellationRequest

acmt.010 AccountRequestAcknowledgement

acmt.011 AccountRequestRejection

acmt.015 AccountExcludedMandateMaintenance-
Request

Referencedata (reda)

reda.016 PartyStatusAdviceV01

reda.022 PartyModificationRequestV01

5. Dobbeltordrekontrol (Double entry control)

Alle overfgrselsordrer skal igennem en dobbelt ordrekontrol, som har til formal at returnere or-
drer, som ved en fejl er afgivet mere end én gang (dublerede overfgrselsordrer). Der findes detal-

jeridell, sektion 3 i de relevante UDFS.

6. Valideringsregler og fejlkoder

Validering af meddelelser udfgres i overensstemmelse med High Value Payments Plus-retningslin-
jer (HVPS+) vedrgrende meddelelsesvalidering som angivet af standarden ISO 20022 og de Target-
specifikke valideringer. De detaljerede valideringsregler og fejlkoder er beskrevet i de pageel-

dende dele af UDFS som fglger:

a) for MCA'er, kapitel 14 i CLM UDFS.
b)  for RTGS DCA'er, kapitel 13 i RTGS UDFS.
c) for T2S DCA’er, kapitel 4.1 i T2S UDFS.

Hvis en straksoverfgrselsordre eller et positivt tilbagekaldelsessvar afvises, uanset drsag, modta-
ger indehaveren af en TIPS DCA en betalingsstatusrapport (pacs.002), som beskrevet i kapitel 4.2 i
TIPS UDFS. Huvis en likviditetsoverfgrselsordre afvises, uanset arsag, modtager indehaveren af en
TIPS DCA en afvisning (camt.025), som beskrevet i kapitel 1.6 i TIPS UDFS.



7. Forudbestemte afviklingstider og begivenheder
RTGS DCA'er

a) For betalingsordrer, der ggr brug af indikatoren for det tidligste debiteringstidspunkt,
skal meddelelseselementet "/FromTime/" benyttes.
b) For betalingsordrer, som anvender Latest Debit Time Indicator, er der to mulige kode-
ord.
i Meddelelseselementet "RejectTime": Hvis betalingsordren ikke kan afvikles
pa det angivne debiteringstid, afvises ordren.
ii. Meddelelseselementet "TillTime": Hvis betalingsordren ikke kan afvikles pa
det angivne debiteringstid, afvises ordren ikke, men opretholdes i den pa-

gaeldende kg.

| begge tilfaelde bliver en meddelelse automatisk sendt via GUI, hvis en betalingsordre med Latest
Debit Time Indicator ikke er afviklet 15 minutter forud for det deri angivne tidspunkt.

T2S DCA'er

a)  Ved gjeblikkelige likviditetsoverfgrselsordrer kraeves ingen specifik XML-tag,

b) P4 forhand definerede likviditetsoverfgrselsordrer og staende likviditetsoverfgrselsor-
drer kan udlgses pa et naermere angivet tidspunkt eller ved en naermere angivet begi-
venhed pa afviklingsdagen:

i.ved afvikling pa et naermere angivet tidspunkt anvendes "XML-tag Time(/ExctnTp/Tm/)".
ii.ved afvikling i forbindelse med en naermere angivet begivenhed anvendes XML-tag
"(EventType/ExctnTp/Evt/)".

) gyldighedsperioden for staende likviditetsoverfgrselsordrer (standing liquidity transfer
orders ) angives med fglgende XML-tags: "FromDate/VIdtyPrd/FrDt/" og "ToDate/VId-
tyPrd/ToDt/".

8. Modregning af overforselsordrer pa RTGS DCA'er

Modregningskontrol og - hvis det er relevant - udvidet modregningskontrol (begge udtryk som

defineret i litra a) og b) skal udfgres pa overfgrselsordrer med henblik pa at lette smidig afvikling.

a) en modregningskontrol skal fastsla, om betalingsmodtagers overfgrselsordrer, som er
forrest i den meget hastende k@ (urgent queue) eller, hvis ikke relevant, i den hastende
ko (urgent queue), er til radighed til modregning i betalerens overfgrselsordre (herefter:
"modregnende overfgrselsordrer "). Hvis en overfgrselsordre til modregning ikke tilve-
jebringer tilstraekkelige midler for den pageaeldende betalers overfgrselsordre, skal det
afggres, om der er tilstraekkelig likviditet til rddighed pa betalerens RTGS DCA.

b) hvis modregningskontrollen ikke lykkes, kan Danmarks Nationalbank anvende den udvi-
dede modregningskontrol. Ved en udvidet modregningskontrol fastslads det, hvorvidt
der er modregnende overfgrselsordrer til radighed i nogen af betalingsmodtagerens

kger, uden hensyn til, hvornar de kom i kgen. Hvis der er overfgrselsordrer til andre



deltagere med hgjere prioritet, mad FIFU-princippet dog kun bruges, hvis afvikling af en

sadan overfgrselsordre til modregning ville resultere i en likviditetsstigning for betalings-

modtageren.

9. Optimeringsalgoritmer pa RTGS DCA'er og afviklingskonti

Der skal gores brug af fire algoritmer med henblik pa at muliggere nem afvikling af betalings-

stramme. Der findes yderligere oplysninger i RTGS UDFS del 2.

a)

b)

Under algoritmen "delvis optimering” skal Danmarks Nationalbank:

beregne og kontrollere likviditetspositionerne, graenserne og reservationerne for
hver relevant RTGS DCA og
hvis den samlede likviditetsposition for én eller flere relevante RTGS DCA'er er ne-

gativ, skal der udtraekkes enkelte betalingsordrer, indtil den samlede likviditetspo-
sition for hver relevant RTGS DCA er positiv.

Derefter skal Danmarks Nationalbank og de gvrige involverede centralbanker, i det om-

fang der er tilstraekkelige midler, afvikle de relevante resterende overfgrselsordrer (bort-

set fra de udtagne betalingsordrer i nr. i) samtidigt pa de pagaeldende deltageres RTGS

DCA'er.

Ved udtagelse af betalingsordrer, begynder Danmarks Nationalbank med deltagerens

RTGS DCA, som har den stgrste negative likviditetsposition, og med den betalingsordre

bagest i kgen, som har lavest prioritet. Algoritmen Igber kun i kort tid, som naermere

fastsat efter Danmarks Nationalbanks skgn.

Under algoritmen "multipel optimering" skal Danmarks Nationalbank:

sammenligne deltageres RTGS DCA'er parvis med henblik pa at afgere, om be-
talingsordrer i kg kan afvikles inden for den tilgaengelig likviditet tilhgrende de
to deltageres RTGS DCA'er og inden for de graenser, de har angivet (ved at
begynde med RTGS DCA-parret med den mindste difference mellem de beta-
lingsordrer, der er adresseret til hinanden), og de involverede centralbanker

skal reservere disse betalinger samtidigt pa de to deltageres RTGS DCA'er og

hvis der i forhold til et par RTGS DCA'er som beskrevet i nr. i) er utilstraekkelig
likviditet til at honorere den bilaterale position, udtraekkes enkelte betalingsor-
drer, indtil der er tilstraekkelig likviditet. | sa tilfaelde skal de involverede cen-
tralbanker afvikle de resterende betalinger bortset fra de ekstraherede samti-
digt pa de to deltageres RTGS DCA'er.

Efter gennemfgrsel af de kontroller, der er angivet i nr. i) -ii), skal Danmarks Nati-
onalbank kontrollere de multilaterale betalingspositioner (mellem deltagerens
RTGS DCA og gvrige deltageres RTGS DCA'er, der er blevet angivet en multilateral
graense for). Til brug herfor finder proceduren beskrevet i underpunkt i) til ii) til-

svarende anvendelse.



d)

e)

9)

h)

Under algoritmen "delvis optimering med AS", der understgtter betalingsproce-
dure B, skal Danmarks Nationalbank fglge den samme procedure som for algorit-
men til delvis optimering men uden at udtraekke AS-overfgrselsordrer (for et AS,
der afvikles pa et samtidig multilateralt grundlag, dvs. RTGS AS-betalingsproce-
dure B).

Algoritmen "optimering pa afviklingskonti" (sub-accounts) anvendes til at opti-
mere afvikling af hastende AS-overfgrselsordrer pa deltageres afviklingskonti. Ved
brug af denne algoritme skal Danmarks Nationalbank beregne den samlede likvi-
ditetsposition for hver enkelt deltagers afviklingskonto ved at afgasre, om det sam-
lede belgb for udgdende og indgaende AS-overfgrselsordrer, som venter i kgen,
er negativ eller positiv. Hvis resultatet af disse beregninger og kontroller er posi-
tivt for hver relevant afviklingskonto, skal Danmarks Nationalbank og andre cen-
tralbanker, som er involveret, afvikle alle betalingsordrer samtidigt pa de pageel-
dende deltageres afviklingskonti. Hvis resultatet af disse beregninger og kontrol-
ler er negativt, foretages der ingen afvikling. Yderligere tager denne algoritme
ikke hgjde for evt. graenser eller reservationer. For hver enkelt afviklingsbank be-
regnes den samlede position, og hvis positionerne for alle afviklingsbanker er
daekket, skal alle transaktioner afvikles. Transaktioner, der ikke er daekket, retur-

neres til kgen.

Overfgrselsordrer, der er indtastet, efter den multiple optimeringsalgoritme, den
delvise optimeringsalgoritme eller den delvise optimeringsalgoritme med AS-al-
goritmen er pabegyndt, kan ikke desto mindre afvikles med det samme, hvis posi-
tionerne og granserne for deltagernes bergrte RTGS DCA'er er forenelige med
bade afviklingen af disse ordrer og afviklingen af overfgrselsordrer i den nuvae-

rende optimeringsprocedure.

Den delvise optimeringsalgoritme og den multiple optimeringsalgoritme skal kg-
res sekventielt i denne raekkefglge. De skal ikke kares, hvis RTGS AS-betalingspro-

cedure B kgres.

Algoritmerne skal lgbe fleksibelt ved forhandsfastseettelse af en tidsforsinkelse
mellem anvendelsen af forskellige algoritmer, for derved at sikre et minimumsin-
terval mellem gennemfgrelse af to algoritmer. Tidssekvensen kontrolleres auto-

matisk. Der skal vaere mulighed for manuel indgriben.

Nar en betalingsordre er indeholdt i en Igbende algoritme, ma den ikke aendres
(eendring af placering i en ko) eller tilbagekaldes. Anmodninger om andring eller
tilbagekaldelse af en betalingsordre placeres i kg, indtil algoritmen er faerdig. Hvis
den pagaldende betalingsordre afvikles som led i den Igbende algoritme, afvises
en anmodning om andring eller tilbagekaldelse. Hvis betalingsordren ikke bliver

afviklet, bliver deltagerens anmodning straks taget i betragtning.



10. Tilslutningsmuligheder
Deltagere skal oprette forbindelse til Target ved brug af en af fglgende metoder:

a) bruger til program-tilstanden (U2A): | U2A-tilstand opretter deltagere forbindelse
med en GUI, sadledes at de kan udfgre forretningsfunktioner pa baggrund af deres
respektive rettigheder. P4 den made kan brugere indtaste og vedligeholde virk-
somhedsdata savel som indhente virksomhedsoplysninger. Den relevante bruger-
handbog (UHB) omfatter udtsmmende information om hver enkelt forretnings-
funktion, som den pagaldende GIU tilvejebringer.

b) program til program-tilstand (A2A): | A2A-tilstanden kommunikerer softwarepro-
grammer med Target ved at udveksle enkelte meddelelser og filer pa baggrund
af deres respektive adgangsrettigheder og meddelelsesabonnement og rutekon-
figuration. A2A-kommunikation anvender XML-meddelelser, der benytter standar-
den ISO 20022, hvor det er relevant, til bade ind- og udgdende kommunikation.

Forbindelsesmetoderne er beskrevet nsermere i ESMIG UDFS.

11. UDFS og brugerhdndbogen

Der findes yderligere detaljer og eksempler, som forklarer ovenstdende regler, i den pagaldende
UDFS og brugerhandbggerne for hver enkelt tjenesteydelse, der aendres fra tid til anden og offent-
ligggres pa Den Europeeiske Centralbanks websted pa engelsk.



Appendiks 2 - Target kompensationsordning

1. Generelle principper

a)

b)

d)

Hvis der forekommer et teknisk funktionssvigt i Target, kan deltagere indgive anmodning
om kompensation i overensstemmelse med Target-kompensationsordningen, som er be-
skrevet i dette appendiks.

Medmindre ECB's Styrelsesrad bestemmer andet, finder Target-kompensationsordningen
ikke anvendelse, hvis det tekniske funktionssvigt i Target skyldes udefrakommende begi-
venheder, der ligger uden for den pagaldende centralbanks rimelige kontrol, eller hvis det
er forarsaget af tredjeparters handlinger eller undladelser.

Kompensation i henhold til Target-kompensationsordningen er den eneste kompensations-
procedure, der tilbydes i tilfaelde af et teknisk funktionssvigt i Target. Deltagerne kan dog
anvende andre retlige midler til at fremsaette erstatningskrav for tab. Hvis en deltager ac-
cepterer et kompensationstilbud i henhold til Target-kompensationsordningen, udgor
dette en uigenkaldelig aftale om, at deltageren dermed frafalder alle krav (herunder krav
om erstatning for fglgetab), som deltageren ville kunne fremsaette over for nogen central-
bank, og at deltagerens modtagelse af den modsvarende kompensationsudbetaling er til
fuld og endelig afgerelse af alle sddanne krav. Deltageren skal, op til det belgb, der er
modtaget i henhold til Target-kompensationsordningen, skadeslgsholde de bergrte cen-
tralbanker for ethvert yderligere krav, som rejses af andre deltagere eller en tredjepart i
forbindelse med den pagaldende overfgrselsordre eller betaling.

Afgivelse af et kompensationstilbud udgegr ikke en indrgmmelse af erstatningsansvar fra
Danmarks Nationalbanks eller fra nogen anden centralbanks side i forbindelse med et tek-
nisk funktionssvigt i Target.

2. Betingelser for kompensationstilbud

a)

b)

En betaler kan fremsaette krav om et administrationsgebyr og en rentekompensation, sa-
fremt et teknisk funktionssvigt i Target har veeret arsag til, at en overfgrselsordre ikke blev
afviklet den bankdag, hvor den blev accepteret.

En betalingsmodtager kan fremsaette krav om et administrationsgebyr, hvis vedkommende
pga. et teknisk funktionssvigt i Target ikke modtog en betaling, som denne forventede at
modtage en bestemt bankdag. En betalingsmodtager kan ogsa fremsaette krav om rente-
kompensation, hvis en eller flere af falgende betingelser er opfyldt:



for sa vidt angar en deltager med adgang til den marginale udlansfacilitet*: en beta-
lingsmodtager matte pa grund af et teknisk funktionssvigt i Target ggre brug af den
marginale udlansfacilitet, og/eller

for sa vidt angar alle deltagere: det var teknisk umuligt at fa adgang til pengemarkedet,
eller en sadan refinansiering var umulig af andre, objektivt rimelige grunde.

3. Beregning af kompensation

a) For kompensationstilbud til en betaler gaelder fglgende:

administrationsgebyret er EUR 50 for den fgrste uafviklede overfgrselsordre, EUR 25 for
hver af de 4 naeste uafviklede overfgrselsordrer og EUR 12,50 for hver af de fglgende
uafviklede overfgrselsordrer. Administrationsgebyret beregnes separat i relation til hver
betalingsmodtager.

rentekompensation bestemmes ved anvendelse af en referencerente, som fastsaettes fra
dag til dag. Denne referencerente skal vaere den laveste af euroens kortsigtede referen-
cerente (€STR) og renten for den marginale udlansfacilitet. Referencerenten anvendes
pa det belgb af overfgrselsordrer, som pa grund af det tekniske funktionssvigt i Target
ikke er blevet afviklet, for hver dag i perioden fra datoen for den faktiske afgivelse af
overfgrselsordren eller - for s vidt angar overfgrselsordrer angivet i stk. 2, litra b,
punkt (ii) - den tilsigtede afgivelse af overfgrselsordren indtil den dato, hvor overfar-
selsordren blev eller kunne vaere blevet afviklet. Renter eller gebyrer, som stammer fra
placering af midler fra uafviklede overfgrselsordrer som indlan, skal alt efter omstaen-
dighederne fratraekkes eller tillaegges et eventuelt kompensationsbelgb.

der skal ikke betales rentekompensation, hvis - og i det omfang - midler fra uafviklede
overfgrselsordrer blev placeret i markedet eller anvendt til at opfylde reservekravene.

b) For kompensationstilbud til en betalingsmodtager gaelder fglgende:

administrationsgebyret er EUR 50 for den fgrste uafviklede overfgrselsordre, EUR 25 for
hver af de 4 naeste uafviklede overfgrselsordrer og EUR 12,50 for hver af de fglgende
uafviklede overfgrselsordrer. Administrationsgebyret beregnes separat i relation til hver
betaler.

den metode, som er angivet i litra a, punkt (ii) for beregning af rentekompensation, fin-
der anvendelse, bortset fra at rentekompensationen skal betales med en rente, der er
lig med forskellen mellem den marginale udlansrente og referencerenten, og skal be-
regnes af belgbet, der er anvendt af den marginale udlansfacilitet, eller - for sa vidt an-
gar deltagere i en tilkoblet centralbanks Target delsystem - af overtraekket, som fglge
af det tekniske funktionssvigt i Target.

4 Ikke relevant for deltagere i Target-Danmark.



4. Proceduremaessige regler

a)

b)

d)

e)

Et krav om kompensation skal indgives pa det skema, som findes pd Danmarks National-
banks websted pa engelsk (se www.nationalbanken.dk). Betalere skal indgive et saerskilt
skema for hver betalingsmodtager, og betalingsmodtagere skal indgive et saerskilt skema
for hver betaler. Der skal medsendes tilstraekkelige supplerende oplysninger og dokumen-
ter til stgtte for de oplysninger, som er anfgrt pd skemaet. Der skal kun indsendes et skema
vedrgrende en bestemt betaling eller betalingsordre.

Deltagerne skal indsende skema(er) med krav om kompensation til Danmarks Nationalbank
senest fire uger efter et teknisk funktionssvigt i Target. Yderligere oplysninger og dokumen-
tation, som Danmarks Nationalbank matte udbede sig, skal indsendes inden for en frist pa
to uger.

Danmarks Nationalbank vurderer kravene om kompensation og fremsender dem til ECB.
Medmindre ECB's Styrelsesrad bestemmer andet og meddeler deltagerne dette, bedgm-
mes alle modtagne krav om kompensationstilbud senest fjorten uger efter indtraeden af det
tekniske funktionssvigt i Target.

Danmarks Nationalbank meddeler de relevante deltagere resultatet af bedgmmelsen anfgrt
under litra c. Safremt bedgmmelsen medfgrer et tilbud om kompensation, skal de pagael-
dende deltagere inden fire uger efter fremsaettelsen af dette tilbud enten acceptere tilbud-
det eller afvise det, for s vidt angar hver enkelt overfgrselsordre, som er omfattet af det
enkelte krav om kompensation. Accept af tilbuddet skal ske ved underskrivelse af et stan-
dardacceptbrev, som er tilgeengeligt pd Danmarks Nationalbanks websted (se www.natio-
nalbanken.dk). Hvis Danmarks Nationalbank ikke har modtaget et sadant acceptbrev inden
fire uger, anses de pagaldende deltagere for at have afvist tilbuddet om kompensation.

Danmarks Nationalbank skal udbetale kompensationsbetalingen efter modtagelse af delta-
gerens accept af kompensationstilbuddet. Der betales ikke renter af kompensationsbeta-

ling.



Appendiks 3 - Standard for afgivelse af responsa (legal opini-
ons)

Standard for afgivelse af responsa vedrgrende retsevne for deltagere i
Target

Danmarks Nationalbank
Langelinie Allé 47
2100 Kgbenhavn @

Deltagelse i Target-Danmark

[sted], [dato]

(til)

Vi er blevet anmodet om at afgive denne udtalelse som [intern eller ekstern] juridisk radgiver for
[angiv deltagerens navn eller deltagerens filial] vedrgrende spgrgsmal i relation til lovgivningen i
[jurisdiktion hvor deltageren har hjemsted - herefter "jurisdiktion"] i forbindelse med [indsaet del-
tagerens navn] (herefter "deltageren")s deltagelse i Target-Danmark (herefter "Systemet").

Denne udtalelse er begraenset til lovgivningen i [jurisdiktion], som denne er geeldende pé datoen
for udtalelsen. Vi har ikke foretaget undersggelse af lovgivningen i nogen anden jurisdiktion som
grundlag for denne udtalelse, og udtalelsen indeholder ingen eksplicit eller implicit vurdering
heraf. Alle erklaeringer og udtalelser, som er fremsat nedenfor, galder med samme ngjagtighed
og gyldighed efter lovgivningen i [jurisdiktion], uanset om deltageren handler gennem sit hoved-
kontor eller en eller flere filialer, som er etableret inden for eller uden for [jurisdiktion], ved afgi-
velse af overfgrselsordrer eller modtagelse af betalinger.



1. Gennemgadede dokumenter

Til brug for denne udtalelse har vi gennemgaet:

a)

b)

<)

d)

en bekraeftet genpart af [angiv de(t) relevante stiftelsesdokument(er)] for deltageren, sale-
des som disse er gaeldende pa datoen for deres udstedelse,

[hvis relevant] en udskrift fra [angiv det relevante selskabsregister] og [hvis relevant] [regi-
ster over kreditinstitutter eller tilsvarende register],

[i den udstraekning, det er relevant] genpart af deltagerens tilladelse som pengeinstitut el-
ler anden dokumentation for tilladelse til at yde bank-, investerings-, betalings- eller anden
finansiel virksomhed i overensstemmelse med adgangskriterierne for deltagelse i Target i
[jurisdiktion].

[hvis relevant] en genpart af en af deltagerens bestyrelse (eller det relevante besluttende
organ) truffet beslutning af [indseet dag] [indsaet ar], der dokumenterer deltagerens aftale
om at overholde Systemdokumentationen som defineret nedenfor, og

[angiv fuldmagt og andre dokumenter, som indeholder eller dokumenterer den pakraevede
tegningsret for den eller de personer, som underskriver den relevante Systemdokumenta-
tion (som defineret nedenfor) pa vegne af deltageren] og alle gvrige dokumenter, som
vedrgrer deltagerens stiftelse, kompetence og tilladelser, som er ngdvendige eller rele-
vante for afgivelse af denne udtalelse (herefter "Deltagerdokumentationen").

Til brug for denne udtalelse har vi desuden gennemgaet:

a) Harmoniserede vilkar for deltagelse i Target-Betalingsafvikling i euro i Danmarks Natio-
nalbank, dateret [indsaet dato] (herefter "Reglerne") og

b) [...].

Reglerne og [...] betegnes herefter som "Systemdokumentationen" (og sammen med Deltagerdo-
kumentationen som "Dokumentationen").

2. Antagelser

| denne udtalelse har vi for sa vidt angar Dokumentationen lagt til grund at:

a)

Systemdokumentationen, som vi har modtaget, er originaleksemplarer eller tro kopier,

b) vilkdrene i Systemdokumentationen og de rettigheder og forpligtelser, som den medfgrer,

er gyldige og retligt bindende i henhold til lovgivningen i Danmark, som den angiver at
vaere undergivet, og at valget af dansk ret som gaeldende for Systemdokumentationen an-
erkendes efter lovgivningen i Danmark,



c) deltagerdokumentationen er inden for de relevante parters kompetence og befgjelser og

er gyldigt godkendt og vedtaget og, hvor ngdvendigt, gennemfgrt af de relevante parter,
og

d) deltagerdokumentationen er bindende for de parter, som er omfattet af dokumentationen,

og at vilkarene heri ikke misligholdt.

3. Udtalelse om deltageren

a)

b)

d)

e)

Deltageren er et selskab, som er behgrigt stiftet og registreret eller pd anden made behg-
rigt oprettet eller etableret i henhold til lovgivningen i [jurisdiktion].

Deltageren har den forngdne selskabsretlige kompetence til at udgve rettighederne og
opfylde forpligtelserne i henhold til Systemdokumentationen, som deltageren er bundet af.

Deltagerens udgvelse af rettighederne og opfyldelse af forpligtelserne i henhold til System-
dokumentationen, som deltageren er bundet af, vil pa ingen méde vaere i modstrid med
nogen lovbestemmelse i [jurisdiktion], som finder anvendelse pa deltageren eller Deltager-
dokumentationen.

Der kraeves ingen yderligere godkendelse, tilladelse, registrering, notarial bekraeftelse eller
anden certificering af deltageren fra domstolene eller andre retlige eller administrative
kompetente myndigheder i [jurisdiktion] i forbindelse med deltagerens opfyldelse af Sy-
stemdokumentationen, eller i relation til gyldigheden eller handhaevelsen af Systemdoku-
mentationen.

Deltageren har foretaget enhver pdkraevet 'corporate action' og andre skridt, som er pa-
kraevede i henhold til lovgivningen i [jurisdiktion] med henblik pa at sikre, at deltagerens
forpligtelser efter Systemdokumentationen er lovlige, gyldige og bindende.

Denne udtalelse er afgivet pa den angivne dato og er udelukkende rettet til Danmarks National-
bank og [deltageren]. Ingen andre kan stgtte ret pa denne udtalelse, og indholdet af denne udta-
lelse ma ikke videregives til andre end dens tilsigtede modtagere samt disses juridiske radgivere
uden vores forudgaende skriftlige tilladelse, bortset fra Den Europaeiske Centralbank og de natio-
nale centralbanker i Eurosystemet af centralbanker [og [den nationale centralbank/relevante ad-
ministrative myndighed] i [jurisdiktion]].

Med venlig hilsen

[underskrift]



Standard for afgivelse af responsa vedrgrende lovgivning geeldende
for ikke-E@S deltagere i Target

Danmarks Nationalbank
Langelinie Allé 47
2100 Kgbenhavn @

Deltagelse i Target-Danmark

[sted], [dato]

(til)

Vi er blevet anmodet om at afgive denne udtalelse som [ekstern] juridisk radgiver for [angiv delta-
gerens navn eller deltagerens filial, herefter "deltageren"] vedrgrende spgrgsmal i relation til lov-
givningen i [jurisdiktion, hvor deltageren er etableret - herefter "jurisdiktion"] i forbindelse med
[indseet deltagerens navn]'s deltagelse i et system, som er et Target delsystem (herefter "Syste-
met"). Henvisninger heri til lovgivningen i [jurisdiktion] omfatter alle gaeldende lovbestemmelser
og administrative bestemmelser i [jurisdiktion]. Vi afgiver herved en udtalelse i henhold til lovgiv-
ningen i [jurisdiktion] med saerlig henblik pa deltageren, som er etableret uden for Danmark, for
sa vidt angar rettigheder og forpligtelser, der fglger af deltagelse i Systemet, som angivet i Sy-
stemdokumentationen defineret nedenfor.

Denne udtalelse er begraenset til lovgivningen i [jurisdiktion], som denne er galdende pa datoen
for udtalelsen. Vi har ikke foretaget undersggelse af lovgivningen i nogen anden jurisdiktion som
grundlag for denne udtalelse, og udtalelsen indeholder ingen eksplicit eller implicit vurdering
heraf. Vi har lagt til grund, at der ikke er noget forhold efter lovgivningen i en anden jurisdiktion,
som har indvirkning pa denne udtalelse.



1. Gennemgadede dokumenter

Til brug for denne udtalelse har vi gennemgadet de nedenfor angivne dokumenter samt gvrige do-
kumenter, som vi har anset for ngdvendige eller relevante herfor:

a) Harmoniserede vilkar for deltagelse i Target - Betalingsafvikling i euro i Danmarks Natio-
nalbank, dateret [indsaet dato] (herefter "Reglerne") og

b) alle andre dokumenter, som regulerer Systemet og/eller forholdet mellem deltageren og
andre deltagere i Systemet, samt mellem deltagerne i Systemet og Danmarks Nationalbank.

Reglerne og [...] benaevnes herefter "Systemdokumentationen®.

2. Antagelser

| denne udtalelse har vi for sa vidt angar Systemdokumentationen lagt til grund at:

a) Systemdokumentationen ligger inden for de relevante parters kompetence og befgjelser
og er gyldigt godkendt og vedtaget og, hvor ngdvendigt, gennemfart af de relevante par-
ter,

b) vilkarene i Systemdokumentationen og de rettigheder og forpligtelser, som den medfgrer,

er gyldige og retligt bindende i henhold til lovgivningen i Danmark, som den angiver at
vaere undergivet, og at valget af dansk ret som geeldende for Systemdokumentationen an-
erkendes efter lovgivningen i Danmark,

c) deltagerne i Systemet, som overfgrselsordrer sendes gennem og betalinger modtages gen-
nem, eller som erhverver alle rettigheder og opfylder alle forpligtelser i henhold til System-
dokumentationen, har tilladelse til at levere betalingsoverfgrselstjenester i alle relevante
jurisdiktioner, og

d) de dokumenter, som vi har modtaget i genpart eller som eksempler er i overensstemmelse
med originalerne.

3. Udtalelse

Pa grundlag af og med forbehold af det foran anfgrte og med de forbehold, som er anfgrt neden-
for, er det vores vurdering at:

3.1 Seerlige retlige forhold i [jurisdiktion] [for sa vidt det er relevant]

Folgende forhold ved lovgivningen i [jurisdiktion] er i overensstemmelse med og pa intet punkt
uforenelig med deltagerens forpligtelser i medfgr af Systemdokumentationen: [Fortegnelse over
saerlige retlige forhold i [jurisdiktion]].

3.2 Generelle forhold vedrgrende insolvens og krisestyring

a) Former for insolvens- og krisestyringsbehandling:



i De eneste former for insolvensbehandling, herunder akkord- og gaeldssanering (hvilket i
denne udtalelse omfatter alle foranstaltninger vedrgrende deltagerens aktiver eller enhver
filial, som denne matte have i [jurisdiktion]), som deltageren kan blive undergivet i [juris-
diktion], er fglgende: [opregn foranstaltninger pa originalsproget og i engelsk oversaet-
telse] (tilsammen benaevnt "insolvensbehandling").

ii. Udover insolvensbehandling kan deltageren, dennes aktiver eller en eventuel filial, som
denne matte have i [jurisdiktion], blive undergivet [opregn alle relevante former for mora-
torium, bobehandling eller andre foranstaltninger, herunder kriseforebyggelsesforanstalt-
ninger eller krisestyringsforanstaltninger svarende til de, der er defineret i Europa-Parla-
mentets og Radets direktiv 2014/59/EU, der medfgrer, at betalinger til og/eller fra deltage-
ren kan blive suspenderet eller pd anden made begraenset, pa originalsprog og i engelsk
oversaettelse] (tilsammen benaevnt "foranstaltninger begrundet i deltagerens insolvens").

b) Traktater vedrgrende insolvensbehandling:

[jurisdiktion] eller visse dele af [jurisdiktion], som anfgrt, har tiltradt felgende traktater om insol-
vensbehandling: [angiv, hvis relevant, hvilke traktater, der har eller kan have betydning for denne
udtalelse].

3.3 Handhaevelse af Systemdokumentationen

Med forbehold af nedenstdende punkter er alle bestemmelser i Systemdokumentationen bindende
og har retsvirkning i overensstemmelse med deres vilkar i henhold til lovgivningen i [jurisdiktion],
isaer i tilfeelde, hvor deltageren tages under insolvensbehandling eller undergives andre foranstalt-
ninger begrundet i deltagerens insolvens.

Det er saerligt vores vurdering, at:

a) Behandling af overfgrselsordrer:

Bestemmelserne om behandling af overfgrselsordrer i Del |, artikel 17 og 18, Del Il, artikel 4-7 og 9,
Del lll, artikel 5-10 og 14-17, Del IV, artikel 4 og 6-7, Del V, artikel 6 og 10 i Reglerne er gyldige og har
retsvirkning. Seerligt er alle overfgrselsordrer, som behandles i henhold til disse afsnit, gyldige og
bindende og har retsvirkning i medfgr af lovgivningen i [jurisdiktion]. Bestemmelsen i Del I, artikel 18
i Reglerne, som angiver det ngjagtige tidspunkt, pa hvilket overfgrselsordrer afgivet af deltageren til
Systemet er endelige og uigenkaldelige, er gyldig, bindende og retskraftig i medfgr af lovgivningen i
[jurisdiktion].

b) Danmarks Nationalbanks kompetence til at udfgre sine opgaver:

Indledning af insolvensbehandling eller andre foranstaltninger i forhold til deltageren har ikke ind-
virkning pa Danmarks Nationalbanks kompetence og befgjelser i henhold til Systemdokumentatio-
nen. [angiv for s& vidt det er relevant: Samme vurdering gaelder ogsa med hensyn til enhver anden
enhed, som leverer direkte tjenester til deltageren, der er ngdvendige for deltagelse i Systemet
(dvs. Target netveerksleverandgren)].

c) Misligholdelsesbefgjelser:



Hvor de finder anvendelse pa deltageren, er bestemmelserne indeholdt i Del |, artikel 25 og 27,
Del Il, artikel 9, Del Ill, artikel 14 og 20, Del IV, artikel 7, Del V, artikel 10, Del VI, artikel 10, og i Del
VII, artikel 11 i Reglerne vedrgrende fremskyndet forfald af forpligtelser, som endnu ikke er for-
faldne, modregning i deltagerens indestaende, realisation af pant, suspension og ophavelse af
deltagelse, rentekrav, og ophaevelse af aftaler og transaktioner [indsaet andre relevante vilkar i
Reglerne eller i Systemdokumentationen] gyldige og har retsvirkning i henhold til lovgivningen i
[jurisdiktion].

d) Suspension og ophavelse:

Hvor de finder anvendelse pa deltageren, er bestemmelserne indeholdt i Del |, artikel 25, Del Il,
artikel 9, Del Ill, artikel 14, Del |V, artikel 7, Del V, artikel 10, Del VI, artikel 10, og Del VII, artikel 11 i
Reglerne (vedrgrende suspension og ophavelse af deltagerens deltagelse i Systemet ved indled-
ning af insolvensbehandling og andre foranstaltninger eller ved andre tilfeelde af misligholdelse,
som angivet i Systemdokumentationen, eller safremt deltageren udger nogen form for systemisk
risiko eller har alvorlige driftsproblemer) gyldige og har retsvirkning i henhold til lovgivningen i
[jurisdiktion].

e) Sanktioner:

IKKE RELEVANT FOR DELTAGERE | Target-Danmark.

f) Overdragelse af rettigheder og forpligtelser:

Deltageren kan ikke overdrage eller a&ndre sine rettigheder og forpligtelser eller pa anden made
overfgre disse til tredjemand uden forudgdende skriftligt samtykke fra Danmarks Nationalbank.

g) Lovvalg og jurisdiktion:

Bestemmelserne i artikel 34 i Reglerne, saerligt med hensyn til lovvalg, tvistlgsning, den kompe-
tente domstol og procesreglerne, er gyldige og retskraftige i henhold til lovgivningen i [jurisdik-
tion].

3.4 Omstodelige dispositioner

Det er vores vurdering, at ingen opfyldelse af forpligtelserne ifglge Systemdokumentationen forud
for nogen insolvensbehandling eller andre foranstaltninger i forhold til deltageren, kan tilsidesaet-
tes under insolvensbehandlingen som en begunstigelse, omstgdelig disposition eller pa anden
made i medfgr af lovgivningen i [jurisdiktion]. Vi afgiver denne udtalelse - uden at det begraenser
ovenstaende - vedrgrende enhver overfgrselsordre afgivet af enhver deltager i Systemet. Det er
saerligt vores vurdering, at bestemmelserne i Del |, artikel 18 i Reglerne, som fastsaetter regler om
overfgrselsordrers endelighed og uigenkaldelighed, er gyldige og retskraftige, og at ingen over-
ferselsordreafgivet af nogen deltager og behandlet i henhold til Del Il, Del lll, Del IV, Del V, Del VI
og Del VIl i Reglerne kan tilsidesaettes under nogen insolvensbehandling som en begunstigelse,
omstgdelig disposition eller pa anden made i medfaer af lovgivningen i [jurisdiktion].



3.5 Fogedforretning

Hvis en af deltagerens kreditorer begaerer udlaeg eller arrest (herunder indefrysning, beslaglaeg-
gelse eller nogen anden offentligretlig eller privatretlig foranstaltning med henblik pa at beskytte
offentlige interesser eller deltagerens kreditorers rettigheder) - benaevnt "fogedforretning" - i
medfgr af lovgivningen i [jurisdiktion] ved en domstol eller en administrativ eller anden retlig myn-
dighed i [jurisdiktion], er det vores vurdering, at [indsaet analyse og diskussion].

3.6 Sikkerhedsstillelse (hvis relevant)

a) Overdragelse af rettigheder eller deponering af aktiver til sikkerhed og/eller pant:

Overdragelse til sikkerhed er gyldig og har retsvirkning i medfgr af lovgivningen i [jurisdiktion].

b) Prioritetsstilling for erhverver, panthaver eller repokgber i forhold til andre fordringsha-
vere:

| tilfaelde af insolvensbehandling eller andre foranstaltninger i forhold til deltageren gar rettighe-
der eller aktiver, som deltageren har overdraget til sikkerhed eller har pantsat til Danmarks Natio-
nalbank eller til andre deltagere i Systemet, forud for alle deltagerens andre kreditorers krav, her-
under gvrige separatistkrav, massekrav og privilegerede krav.

c) Handhaevelse af sikkerheder:

Selv i tilfaelde af insolvensbehandling eller andre foranstaltninger i forhold til deltageren vil andre
deltagere i Systemet og Danmarks Nationalbank som [erhververe, panthavere eller repokgbere,
som relevant] stadig kunne handhave og inkassere sikkerheder i deltagerens rettigheder og akti-
ver ved Danmarks Nationalbanks udfgrelse af sine opgaver i henhold til Reglerne.

d) Formkrav og registreringskrav:

Der gaelder ingen formkrav i forbindelse med overdragelse af en deltagers rettigheder eller aktiver
til sikkerhed eller i forbindelse med etablering og realisation af pant eller repo, og det er ikke pa-
kraevet for overdragelsen eller pantsaetningen, at der foretages registrering eller notering hos no-
gen domstol eller anden administrativ, retlig eller offentlig myndighed, som er kompetent i [juris-
diktion].

3.7 Filialer [for sa vidt det er relevant]

a) Udtalelsen gaelder for dispositioner gennem filialer:

Alle erklaeringer og vurderinger, som fremsat ovenfor med hensyn til deltageren, gaelder med
samme ngjagtighed og gyldighed i medfgr af lovgivningen i [jurisdiktion] i tilfeelde, hvor deltage-
ren handler gennem en eller flere af sine filialer beliggende uden for [jurisdiktion].

b) Overensstemmelse med lovgivning:

Deltagerens filialers udgvelse af rettighederne eller opfyldelse af forpligtelserne i henhold til Sy-
stemdokumentationen eller disse filialers afgivelse, overfgrsel eller modtagelse af overfgrselsor-
drer er pa ingen made i strid med lovgivningen i [jurisdiktion].



c) Pakraevede godkendelser:

Deltagerens filialers udgvelse af rettighederne eller opfyldelse af forpligtelserne i henhold til Sy-
stemdokumentationen eller disse filialers afgivelse, overfgrsel eller modtagelse af overfgrselsor-
drer kraever ikke nogen yderligere autorisation, godkendelse, tilladelse, registrering, notarial be-
kraeftelse eller anden certificering fra nogen domstol eller administrativ myndighed, som har kom-
petence i [jurisdiktion].

Denne udtalelse er afgivet pd den angivne dato og er udelukkende rettet til Danmarks National-
bank og [deltageren]. Ingen andre kan stgtte ret pa denne udtalelse, og indholdet af denne udta-
lelse ma ikke videregives til andre end dens tilsigtede modtagere samt disses juridiske radgivere
uden vores forudgaende skriftlige tilladelse, bortset fra Den Europaeiske Centralbank og de natio-
nale centralbanker i Eurosystemet af centralbanker [og [den nationale centralbank/relevante regu-
lerende myndighed] i [jurisdiktion]].

Med venlig hilsen

[underskrift]



Appendiks 4 - Driftskontinuitet og ngdprocedurer

1. Generelle bestemmelser

| dette tillaeg beskrives ordningerne mellem Danmarks Nationalbank og deltagere, hvis Target
eller én eller flere NSP'er svigter eller pavirkes af en ekstraordinaer udefrakommende handelse,
eller hvis svigtet pavirker en anden deltager.

Alle angivelser af specifikke tidspunkter i dette tillaeg refererer til lokal tid pa ECB's hjemsted.
Bestemmelser, der fremgar af stk. 1, er gaeldende for MCA'er, RTGS DCA'er og disses afviklings-
konti, RTGS AS-tekniske konti, T2S DCA’er, TIPS DCA'er og TIPS AS-tekniske konti.

1.1 Foranstaltninger vedrgrende driftskontinuitet og nedprocedurer

a) Safremt der opstar en abnorm ekstern begivenhed, og/eller der er fejl i Target, og/eller der
er fejl i én eller flere NSP'er, som pavirker normal drift af Target, vil Danmarks Nationalbank
vaere berettiget til at traeffe foranstaltninger af hensyn til forretningskontinuitet og ngdproce-
durer.

b) Fglgende tiltag til forretningskontinuitet og n@dprocedurer vil vaere tilgaengelige i Target:

i. flytning af drift af Target til et alternativt sted.

ii. aendring af Target-driftsplan.

c) For sa vidt angar tiltag til forretningskontinuitet og ngdprocedurer, skal Danmarks National-
bank have fuld befgjelse med hensyn til om og hvilke foranstaltninger, der skal vedtages.

1.2 Kommunikation vedrgrende fejlhaendelser
Hvis der opstar en begivenhed i henhold til stk. 1.1, litra a), skal denne kommunikeres til deltagere
via Den Europaiske Centralbanks websted, hvis det er tilgaengeligt, igennem den eller de grafiske

brugergranseflader og - hvis det er relevant - via nationale kommunikationskanaler. Isaer skal
meddelelser til deltagere indeholde falgende oplysninger:

a) en beskrivelse af begivenheden og dens indvirkning pa Target.
b) det tidspunkt, hvor problemet forventes Igst (hvis det er kendt).
c) information om eventuelle tiltag, der allerede er gennemfegrt.

d) eventuel advisering til deltagere.

e) tidsstemplet for kommunikation og angivelse af, om der vil blive tilvejebragt en opdatering.

1.3 Endring af abningstid

a) Nar Target-driftsplanen aendres som fastsat i Del |, artikel 19, stk. 2, i disse betingelser, kan
Danmarks Nationalbank forsinke Targets skaeringstider for en given bankdag, forsinke be-
gyndelsen péd den fglgende bankdag eller aendre tidspunktet for enhver anden begivenhed,
der er angivet i appendiks V.

b) Skaeringstidspunkterne for Target for en given bankdag kan blive forsinket, hvis der opstar
en fejl i Target i Igbet af den pagaeldende dag, men fejlen afhjaelpes inden kl. 18.00. En



sadan udsat lukketid bar normalt ikke overstige to timer og skal meddeles deltagerne sa tid-
ligt som muligt.
¢) Nar en forsinkelse af skaeringstidspunkterne for Target annonceres, kan den blive yderligere

forsinket, men den kan ikke traekkes tilbage.

1.4 Andre bestemmelser

a) |tilfeelde af funktionssvigt hos Danmarks Nationalbank kan nogle eller alle dens tekniske funk-
tioner vedrgrende Target-Danmark udfgres af andre centralbanker i Eurosystemet eller af
nationale centralbanker pd niveau 3 pa dennes vegne.

b) Danmarks Nationalbank kan kreeve, at deltagerne deltager i regelmaessig eller ad hoc-afprgv-
ning af foranstaltninger angdende driftskontinuitet og ngdprocedurer, uddannelse eller en-
hver anden praeventiv ordning, som Danmarks Nationalbank skenner ngdvendig. Alle udgif-
ter, som deltagerne matte fa som folge af sddan afprgvning eller andre foranstaltninger, af-

holdes alene af deltagerne selv.

2. Driftskontinuitet og ngdprocedurer (betalingsprocedurer for RTGS DCA og
RTGS AS)

Ud over de bestemmelser, der fremgar af sektion 1, er de bestemmelser, som fremgar af sektion
2 specifikt geeldende for indehavere af RTGS DCA og AS, der ggr brug af RTGS AS-afviklingspro-
cedurer.

2.1 Overforsel af driften af Target til et alternativt driftssted

a) Overfgrsel af driften af Target til et alternativt sted som omhandlet i stk. 1.1, litra b), i), kan
veere til et sted inden for det samme eller et andet omrade.

b) Safremt driften af Target overfgres til et andet omrdde, skal deltagerne: i) undlade at sende
nye overfgrselsordrer til Target, ii) pa anmodning af Danmarks Nationalbank foretage en af-
stemning, iii) gensende de overfgrselsordrer, der ikke blev sendt, og iv) give Danmarks Nati-
onalbank alle relevante oplysninger i forbindelse hermed.

c) Danmarks Nationalbank kan foretage yderligere handlinger, herunder debitering og kredite-
ring af deltagernes konti med henblik pa at fa disse deltageres konti tilbage til deres status
for overfgrslen.

2.2 AEndring af abningstid

a) Hvis Danmarks Nationalbank udskyder lukningen af Target, sdledes som det fremgar af stk.
1.3 fgr kl. 16.50, skal der stadig vaere et tidsrum pd mindst én time mellem sluttidspunktet for
kundebetalingsordrer og sluttidspunktet for interbankbetalingsordrer.

b) AS skal rade over midler til handtering af tilfaelde, hvor genabningstiden er forsinket pga. en

fejl hos Target den foregdende dag.



2.3
a)

b)

<)

d)

e)

2.4
a)

Ngodprocedurer

Hvis det anses for ngdvendigt, skal Danmarks Nationalbank ivaerksaette ngdprocedurebe-
handlingen af overfgrselsordrer ved hjzelp af ngdprocedurelgsningen i Target eller andre mid-
ler. | sddanne tilfeelde skal der gennemfgres ngdprocedurer efter bedste evne. Danmarks Na-
tionalbank skal informere deltagerne i begyndelsen af ngdprocedurer ved hjalp af et hvilket
som helst tilgaengeligt kommunikationsmiddel.

| ngdprocedurer, der gor brug af Targets ngdlgsning, skal overfgrselsordrer indsendes af in-
dehaverne af RTGS DCA’er og godkendes af Danmarks Nationalbank. Danmarks Nationalbank
kan undtagelsesvist indgive overfgrselsordrer pa vegne af deltagere. Yderligere kan afvik-
lingssystemet indsende dokumenter indeholdende betalingsinstrukser i henhold til RTGS AS-
betalingsprocedure A, som afviklingssystemet autoriserer Danmarks Nationalbank til at uplo-
ade til ngdlgsningen.

Folgende overfgrselsordrer skal betragtes som "meget vigtige", og Danmarks Nationalbank

skal i videst mulige omfang behandle dem hurtigt og uden ungdig forsinkelse:

betalinger relateret til afvikling af CLS Bank Internationals operationer, som behandles pa
CLS Settlement.

central modparts marginkrav.

Overfgrselsordrer ud over dem, der fremgar af litra c), og som forventes at undga systemati-
ske risici, betragtes som "kritiske", og Danmarks Nationalbank kan beslutte at indlede ngd-

procedurer i forhold til dem. Kritiske overfgrselsordrer omfatter men er ikke begreenset til:

overfgrselsordrer relateret til honorering af andre systemisk kritiske betalingssystemer
som defineret i forordning (EU) nr. 795/2014 tilhgrende den europaiske centralbank
(ECB/2014/28)1.

likviditetsoverfgrselsordrer til T2S DCA'er eller TIPS DCA'er.

likviditetsoverfgrselsordrer, der er uundveerlige i forhold til afvikling af meget kritiske over-

forselsordrer, som det fremgar af litra c), eller i forhold til andre kritiske overfgrselsordrer.

Overfgrselsordrer, der er blevet indsendt til Target-Danmark fgr aktivering af nedprocedurer,
men som er i kg, kan ogsa blive underlagt ngdprocedurer. | sddanne tilfaelde skal Danmarks
Nationalbank bestraebe sig pa at undga dobbeltbehandling af overfgrselsordrer, men delta-
gerne baerer risikoen for dobbeltbehandling, hvis den skulle forekomme.

For ngdprocedurer, der ggr brug af Targets ngdlgsning, skal deltagere stille beldnbare aktiver
som sikkerhed. Under ngdprocedurer kan der modregnes i indgdende overfgrselsordrer for

at deekke udgaende overfgrselsordrer.
Fejl, der kan knyttes til deltagere
Safremt en deltager har et problem, der forhindrer deltageren i at sende overfgrselsordrer til

Target, har vedkommende deltager ansvaret for at afhjeelpe problemet. Naermere bestemt
kan en deltager bruge en hvilken som helst intern lgsning, der er til rédighed, GUI-funktionen

' Den Europaiske Centralbanks forordning (EU) nr. 795/2014 af 3. juli 2014 om overvagningskrav for systemisk vigtige

betalingssystemer (ECB/2014/28) (EUT L 217, 23.7.2014, s. 16).



b)

3.

til at behandle likviditetsoverfgrsler og betalingsordrer eller gaore brug af backupfunktionen
via GUI.

Hvis de lgsningsmuligheder og/eller funktioner, som deltageren anvender, jf. stk. (a) udtgm-
mes, eller hvis de ikke er tilstraekkelige, kan deltageren anmode om stgtte fra Danmarks Nati-
onalbank, og Danmarks Nationalbank skal tilvejebringe sadan stgtte efter bedste evne. Dan-
marks Nationalbank afgar, hvilken stgtte deltageren skal tilbydes.

Yderligere detaljerede ngdprocedurer i forhold til AS skal beskrives i yderligere aftaler mellem
Danmarks Nationalbank og den relevante AS.

Driftskontinuitet og ngdprocedurer (MCA)

Udover de bestemmelser, der fremgar af sektion 1, vil bestemmelserne i afsnit 3 specifikt vaere
galdende for indehavere af MCA’er.

3.1 Overforsel af driften af Target til et alternativt sted

a)

b)

overfgrslen af driften af Target til et alternativt sted som omhandlet i stk. 1.1, litra b), nr. i),
kan forega til et sted inden for det samme eller et andet omrade.

Safremt driften af Target overfgres til et andet omrade, skal deltagerne: i) afholde sig fra at
afgive nye overfgrselsordrer til Target, ii) pa anmodning af Danmarks Nationalbank foretage
en afstemning, iii) gensende de overfgrselsordrer, der ikke er blevet afsendt og iv) give Dan-
marks Nationalbank alle relevante oplysninger i den forbindelse.

Danmarks Nationalbank kan foretage yderligere handlinger, herunder debitering og kredite-
ring af deltagernes konti med henblik pa at fa disse deltageres konti tilbage til deres status

for overforslen.

3.2 Ngdprocedurer

a)

b)

d)

Hvis det anses for ngdvendigt, skal Danmarks Nationalbank iveerksaette ngdprocedurebe-
handlingen af overfgrselsordrer ved hjlp af ngdprocedurelgsningen i Target eller andre
midler. | sddanne tilfeelde skal der gennemfgres ngdprocedurer efter bedste evne. Danmarks
Nationalbank skal informere deltagerne i begyndelsen af ngdprocedurer ved hjzelp af et hvil-
ket som helst tilgaengeligt kommunikationsmiddel.

| ngdprocedurer, der gor brug af Targets ngdlgsning, skal overfgrselsordrer indsendes af
indehaveren af MCA'er og godkendes af Danmarks Nationalbank. Danmarks Nationalbank kan
undtagelsesvist indgive overfgrselsordrer pa vegne af deltagere.

Overfgrselsordre, som forventes at undga systematiske risici, betragtes som "kritiske", og Dan-
marks Nationalbank kan beslutte at indlede ngdprocedurer i forhold til dem.
Overfgrselsordrer, der er blevet indsendt til Target-Danmark fgr aktivering af ngdprocedurer,
men som er i kg, kan ogsa blive underlagt ngdprocedurer. | sadanne tilfaelde skal Danmarks
Nationalbank bestraebe sig pa at undga dobbeltbehandling af overfgrselsordrer, men delta-
gerne baerer risikoen for dobbeltbehandling, hvis den skulle forekomme.



e)

For ngdprocedurer, der ggr brug af Targets ngdlgsning, skal deltagere stille beldnbare akti-
ver som sikkerhed. Under ngdprocedurer kan der modregnes i indgdende overfgrselsordrer

for at daekke udgaende overfgrselsordrer.

3.3 Funktionssvigt, der kan knyttes til deltagere

a)

b)

4.

Safremt en deltager har et problem, der forhindrer deltageren i at sende overfgrselsordrer i
Target, har vedkommende deltager ansvaret for at afhjeelpe problemet. Naermere bestemt
kan en deltager bruge en hvilken som helst intern Igsning, der er til radighed, eller GUI-funk-
tionen til at behandle likviditetsoverfgrsler.

Hvis de Izsningsmuligheder og/eller funktioner, som deltageren anvender, jf. litra a), udtgm-
mes, eller hvis de ikke er tilstraekkelige, kan deltageren anmode om stgtte fra Danmarks Nati-
onalbank, og Danmarks Nationalbank skal tilvejebringe sddan stgtte efter bedste evne. Dan-
marks Nationalbank afggr, hvilken stgtte deltageren skal tilbydes.

Driftskontinuitet og ngdprocedurer (T2S DCA)

Ud over de bestemmelser, der fremgar af sektion 1, vil de bestemmelser, der fremgar af sektion
4, specifikt veere gaeldende for indehavere af T2S DCA.

4.1 Overforsel af driften af Target til et alternativt sted

a)

b)

Overfgrsel af driften af Target til et alternativt sted som omhandlet i stk. 1.1, litra b), nr. i), kan
veere til et sted inden for det samme eller et andet omrade (hvor det er tilgeengeligt).
Safremt driften af Target overfgres til et andet omrade, skal deltagerne i) afsta fra at afgive
nye overfgrselsordrer til Target, ii) pd anmodning af Danmarks Nationalbank udfgre afstem-
ning, iii) genfremsende alle instruktioner, der identificeres som manglende og iv) tilvejebringe
alle relevante oplysninger i denne henseende for Danmarks Nationalbank.

Danmarks Nationalbank skal have ret til at foretage yderligere handlinger, herunder debite-
ring og kreditering af deltagernes konti, med henblik pa at fa disse deltageres konti tilbage til

deres status for overfarslen.

4.2 Fejl, der kan knyttes til deltagere

a)

b)

Safremt en indehaver af en T2S DCA har et problem, der forhindrer deltageren i at sende
overfgrselsordrer i Target-Danmark, har vedkommende deltager ansvaret for at afhjeelpe
problemet.

Hvis de Ilgsningsmuligheder og/eller funktioner, som deltageren anvender, udtgmmes, eller
hvis de ikke er tilstraekkelige, kan deltageren anmode om stgtte fra Danmarks Nationalbank,
og Danmarks Nationalbank skal tilvejebringe sadan stgtte efter bedste evne. Danmarks Nati-

onalbank afggr, hvilken stgtte deltageren skal tilbydes.



Appendiks 4.a - Supplerende bestemmelser vedrgrende
ngdprocedurer

Generelt

Af "Harmoniserede vilkar for deltagelse i Target-Danmark - Betalingsafvikling i euro i Danmarks
Nationalbank " - appendiks 4 fremgar ordningerne mellem Danmarks Nationalbank og delta-
gerne og mellem Danmarks Nationalbank og afviklingssystemerne hvis:

o en eller flere komponenter i Target Services eller ESMIG svigter eller pavirkes af en udefra-
kommende ekstraordineer handelse, eller

o et svigt opstar hos, eller pavirker, en deltager eller et afviklingssystem.

Naerveerende bestemmelser er et supplement til appendiks 4.

Udover de i appendiks 4 naevnte situationer, kan Nationalbanken vealge at indga i udfgrelsen af
ngdprocedurer, i det omfang det vurderes ngdvendigt for opretholdelsen af den samlede drifts-
stabilitet, og i det omfang det er muligt under hensyn til udfgrelsen af Nationalbankens gvrige for-
retninger.

1. Funktionssvigt, der opstar hos eller pavirker en deltager
Foranstaltninger ved funktionssvigt, der opstar hos eller pavirker deltageren, fremgar af appen-

diks 4, afsnit 7, litra a-c.

1.1 Interne Igsninger. Deltageren har som udgangspunkt selv ansvaret for at afhjalpe proble-
met ved fgrst og fremmest at benytte interne Igsninger, jf. appendiks 4, afsnit 7, litra a-b.

1.2 Assistance fra Danmarks Nationalbank. Hvis ovennavnte foranstaltninger er udtemte eller
utilstraekkelige, kan deltageren bede Danmarks Nationalbank om yderligere assistance.
Danmarks Nationalbank kan, i det omfang det skgnnes ngdvendigt og muligt, assistere del-
tageren, idet assistancen dog er begraenset til at omfatte:

a) overfgrsel i forbindelse med meget kritiske og kritiske betalinger, jf. appendiks
4, afsnit 6, litra c og d,

b) overfgrsel til/fra T2S DCA

Danmarks Nationalbank's mulighed for at yde assistance efter kl. 17.00 samt pa de Target Ser-
vices dbningsdage, som er danske helligdage, er meget begranset.

Anmodning om overfgrsel skal ske pa faxformularerne:

"Anmodning om ngdprocedureoverfgrsel til CLS, EURO1. (meget kritiske betalinger)"



"Anmodning om overfgrsel fra MCA/RTGS DCA konto (kritiske betalinger)"

“Anmodning om overfgrsel til/fra T2S DCA

2. Funktionssvigt, der opstar hos eller pavirker et afviklingssystem

Foranstaltninger ved funktionssvigt, der opstar hos eller pavirker et afviklingssystem, er beskre-
vet i den saerskilte afviklingsaftale mellem Danmarks Nationalbank og det enkelte afviklingssy-
stem.

3. Kommunikation og fuldmagtsforhold

3.1 Kommunikationsmidler. Det generelle kommunikationsmiddel ved ivaerkseettelse og anven-
delse af ngdprocedurer er fax eller mail. De saerlige faxformularer sendes til Danmarks Nati-
onalbank, Bank og Marked pa +45 3363 7117 eller pa mail til kronosgroup@nationalban-
ken.dk.

Forud for afsendelse af en fax skal Danmarks Nationalbank orienteres telefonisk af deltage-
ren pa +45 3363 6939.

| appendiks 10 findes de af Danmarks Nationalbank udarbejdede faxformularer, der skal an-
vendes af deltagerne i de ovenfor beskrevne situationer. Det er alene disse formularer, der
accepteres af Danmarks Nationalbank.

Danmarks Nationalbank kan til enhver tid eendre kommunikationsformen ved ngdproce-
dure, hvis det skennes hensigtsmaessigt.

3.2 Fuldmagtsforhold. Deltagerne skal pa formularen "Fuldmagt til dispositioner vedrgrende
ngdprocedurer i Target Services" meddele Danmarks Nationalbank, hvem der har fuldmagt
til at disponere i forbindelse med ngdprocedurer. Formularen skal indeholde de befuldmaeg-
tigedes navne og prave pa deres underskrifter. Formularen skal veere underskrevet af teg-
ningsberettigede. Senere aendringer i fuldmagtsforholdene foretages ved fremsendelse af ny
formular, jf. ovenstaende.

Fuldmagten og senere a&ndringer er fgrst gaeldende, nar Nationalbanken har modtaget
den originale formular.

Ved fremsendelse af formularen meddeles de befuldmagtigede fuldmagt til at disponere i alle
de ngdprocedureforhold, der er naevnt i naervaerende bilag



Appendiks 5 - Target Driftsplan

Valgrdatoen for transaktioner, der afvikles i Target, er altid den valgrdato, som systemet ar-
bejder pa.

Alle dage undtagen lgrdag, sendag, Nytarsdag, Langfredag®, Anden Paskedag’, 1. maj, Jule-
dag og Anden Juledag er Target-bankdage og kan saledes vaere valgrdatoer i forhold til afvik-
ling i Target.

TIPS DCA'er og TIPS AS-tekniske er i drift alle dage. Alle gvrige kontotyper er i drift alle dage
undtagen lgrdag, sendag, nytarsdag, Langfredag?, 2. paskedag?®, 1. maj, 1. juledag og 2. jule-
dag.

En bankdag abnes i Igbet af den forudgaende bankdags aften.

Referencetiden for systemet er lokal tid pd ECB's hjemsted.

De forskellige faser i Igbet af en Target-bankdag og de bestemte driftsmaessige begivenheder
med relevans for MCA'er, RTGS DCA'er0, T2S DCA’er og TIPS DCA'er!! er vist i fglgende tabel:

TT.MM MCA'er RTGS DCA'er?2 T2S DCA'er TIPS DCA'er13
18:45 (D-1) | Start of business Start of business Start of business Behandling af
day: day: day: straksover-
Change of value Change of value Change of value forselsordrer
date date date (instant pay-
Forberedelse af ment orders)
natafvikling og likviditets-
overfgrsels-
ordrer til/fra
TIPS AS-tek-
niske konti.
Ingen likviditets-
overfgrsler
mellem TIPS
DCA'er og
gvrige konti
19:00 (D-1) | Afvikling af Deadline for accept
CBO'er af CMS-data
feeds

8 Ifglge den kalender, der er gaeldende pa ECB's hjemsted.
7 Ifglge den kalender, der er geeldende pa ECB's hjemsted.
8 Ifglge den kalender, der er gaeldende pa ECB's hjemsted.
° Ifglge den kalender, der er geeldende pa ECB's hjemsted.
10 Er ogsd gaeldende for RTGS AS-tekniske konti, afviklingskonti og AS-garantifondskonti.

11 Ogsa geeldende for TIPS AS-tekniske konti.

12 Er ogsd gaeldende for RTGS AS-tekniske konti, afviklingskonti og AS-garantifondskonti.

13 Ogsa geeldende for TIPS AS-tekniske konti.




Tilbagebetaling af

Forberedelse af

marginalt natafvikling
udlant#
Tilbagebetaling af
dag til dag-
indbetalin-
ger
Behandling af au-
tomatiske
og regelba-
serede likvi-
ditetsover-
forselsor-
drer
19.30 (D-1) | Afvikling af CBO'- | Afvikling af AS- Behandling af
ers behand- overfgrsels- straksover-
ling af sta- ordrer forselsordrer
ende likvidi- | Behandling af sta- og likviditets-
tetsoverfor- ende likvidi- overfgrsels-
selsordrer tetsoverfgr- ordrer fra/til
Behandling af gje- selsordrer MCA'er og
blikkelige li- | Behandling af au- RTGS DCA'er
kviditets- tomatiske,
overfgrsels- regelbase-
ordrer rede og gje-
blikkelige li-
kviditets-
overfgrsels-
ordrer
20.00 (D-1) Natbetalingscyklus- | Behandling af likvi-
ser ditetsover-
fgrselsordrer
fra/til T2S-
DCA’er
02.30 Obligatorisk vedli- | Obligatorisk ved- | Obligatorisk vedli- | Behandling af
(kalender- geholdel- ligeholdel- geholdelses- straksover-
dag sesvindue sesvindue vindue pa forselsordrer
efter pa pa - bankdage efter og likviditets-
D-1) - bankdage efter - bankdage efter lukkedag, overfgrsels-
lukkedag, lukkedag, herunder ordrer til/fra
herunder herunder hver bank- TIPS AS-tek-
hver hver dag mandag niske konti.

14 |kke relevant for deltagere i Target-Danmark.




bankdag bankdag Valgfrit vedligehol- | Ingen likviditets-
mandag mandag delsesvindue overfgrsels-
Valgfrit vedlige- Valgfrit  vedlige- (ved behov) ordrer mel-
holdelses- holdelses- . lem TIPS
vindue (ved . fra 03:00- DCA'er og
behov) fra vindue (ved 05:00 de re- gvrige konti
03:00-05:00 behov)  fra sterende
de reste- 03:00-05:00 dage1s
rende dage de reste-
rende dage
Genab- Afvikling af Afvikling af AS- Natbetalingscyklus- | Behandling af
nings- CBO'er overfgrsels- ser straksover-
tid* Behandling af au- ordrer forselsordrer
(D) tomatiske, Behandling af au- og likviditets-
regelbaserede og tomatiske, overfgrsels-
gjeblikke- regelbase- ordrer til/fra
lige rede og gje- TIPS AS-tek-
likviditetsoverfgr- blikkelige li- niske konti
selsordrer. kviditets- og likviditets-
overfgrsels- overfgrsels-
ordrer. ordrer mel-
Behandling af lem TIPS
kunde- og DCA'er og
interbank- gvrige konti.
betalingsor-
drer
05:00 (D) Dagshandel/real-
tidsafvikling:
Forberedelse af re-
altidsafvikling
Tidsrum til delvis
afvikling?®
16:00 (D) Skaeringstid for
DvP-ordrer
16:30 (D) Refusion af auto-

matisk sikker-
hedsstillelse
efterfulgt af
den valgfrie
cash sweep

15 For T2S DCA'er: | forhold til vedligeholdelsesvinduet vil 1. maj blive betragtet som en bankdag.

16 Tidsrum til delvis afvikling er kl. 08.00, 10.00, 12.00, 14.00 og 15.30 (eller 30 minutter for begyndelsen p& DvP-skaerings-
tidspunkt, afthaengigt af hvad der fgrst indtraeffer).




17:00 (D) Skaering for kun-
debeta-
lingsordrer
17:40 (D) Skaering for bilate-
ralt aftalt li-
kviditetssty-
ring (BATM)
og skaering
for CBO
17:45 (D) skeeringstids- Skeaeringstidspunkt | Blokering af likvidi-
punkt for li- for indga- tetsoverfgr-
kviditets- ende likvidi- selsordrer fra
overfgrsels- tetsoverfor- TIPS DCA'er
ordrer til selsordrer til T2S
T2S DCA'er DCA'er.
Ingen likviditets-
overfgrsels-
ordrer mel-
lem T2S-
DCA’er og
TIPS DCA'er
behandles i
Igbet af dette
tidsrum
18.00 (D) Blokering for: Blokering for: Skaering for FOP Behandling af

- likviditets- | _jnterbankbeta- | Afslutning af be- straksover-
overfgrsels- . .
ordrer. lingsordrer handlingen af ferselsordrer
. CBO'er bort- og T2S-afviklin- og likviditets-
set fra sta- | - likviditetsover- gen overfgrsels-
ende facili- forselsor- Genbrug og be- ordrer til/fra
i iaedrrl:nger drer handling (re- TIPS AS-tek-
af kredit- | - AS-overfgrsels- cycling and niske konti.
graense odrer purging) Blokering af likvidi-
Rapportering og tetsoverfgr-
erklaeringer i selsordrer fra
slutningen af TIPS DCA'er
dagen til MCA/RTGS
og T2S
DCA’er. In-
gen likvidi-
tetsoverfgr-
selsordrer
mellem TIPS
DCA'er og

17 Staende faciliteter ikke relevant for deltagere i Target-Danmark.




gvrige konti
behandles i
Igbet af dette
tidsrum.

Kort efter kl. 18.00:

AEndring af bank-
dag (efter
modtagelse
af meddelel-
sen camt.019
fra
MCA/RTGS)

Snapshot of af
DCA'er saldi
og rapporte-
ring i slutnin-
gen af dagen

18.15 (D) Sluttidspunkt for
brug af sta-
ende facili-
teter 18

18.40 (D) Sluttidspunkt for

anvendelse
af marginale
udlan (kun
nationale
centralban-
ker)

Behandling ved
udgangen
af dagen

Abningstiden kan aendres, safremt driftskontinuitetsprocedurer gennemfores, i overensstemmelse

med appendiks 4. P& den sidste dag i perioden med vedligeholdelse af Eurosystemets reserve vil

skaeringstidspunktet kl. 18.15, 18.40, 18.45, 19.00 og 19.30 for MCA'er og RTGS DCA'er (savel som

for RTGS AS-tekniske konti og afviklingskonti og AS-garantifondskonti) slutte 15 minutter senere.

18 Stiende faciliteter ikke relevant for deltagere i Target-Danmark.
19 |kke relevant for deltagere i Target-Danmark.




Liste over forkortelser og bemeaerkninger til denne tabel:

*Gendbningstider: afhaenger muligvis af situationen. Informationerne leveres af operatgren.
(D-1): den forrige bankdag

(D): kalenderdag = bankdag = valgrdag

CMS: Sikkerhedsadministrationssystem

DvP-ordrer: Leveringsordrer kontra betalingsordrer



Appendiks 6 - Gebyrmodeloversigt

1. Generelt

a) Foglgende tjenester er ikke omfattet af de tjenester, som tilbydes af Danmarks Nationalbank,
og debiteres af de pageeldende tjenesteudbydere i overensstemmelse med deres vilkar og
betingelser:

i tjenester udbudt af NSP'er.
ii. ikke-pengeafviklingsrelaterede T2S-tjenester.

b) En deltager, der gnsker at aendre sit valg af gebyrmodel, skal meddele dette til Danmarks
Nationalbank senest den tyvende kalenderdag i maneden, sa der kan tages hgjde for an-
dringen i den kommende maned.

2. Gebyrer for indehavere af MCA’er

a) MCA'er og transaktioner, der afvikles pa dem, indebeaerer ikke gebyrer.

3. Gebyrer for indehavere af RTGS DCA’er

a) Indehavere af RTGS DCA kan vaelge mellem to af felgende prislgsninger:
i et manedligt gebyr med tillaeg af et fast transaktionsgebyr pr. betalingsordre (debet-
postering).

Manedligt gebyr 150 EUR

Transaktionsgebyr pr. betalingsordre | 0,80 EUR

ii. et manedligt gebyr plus et transaktionsgebyr baseret pd omfanget af betalingsordrer
(debet entry) og beregnet pd kumulativt grundlag, saledes som det fremgar af fal-
gende tabel. For deltagere i en faktureringsgruppe skal den manedlige maengde af
betalingsordrer (debetpostering) for alle deltagere i denne gruppe aggregeres.



Manedligt gebyr 1.875 EUR
Manedligt volumen af betalingsordrer
Transaktionsgebyr pr. betalings-
Trin Fra Til ordre (EUR)

1. 1 10 000 0,60
2. 10 001 25000 0,50
3. 25001 50 000 0,40
4. 50 001 75 000 0,20
5. 75 001 100 000 0,125
6. 100 001 150 000 0,08
7. over 150 000 0,05

b) Likviditetsoverfgrselsordrer fra RTGS DCA'er til afviklingskonti, til MCA'er, til anfordringsind-
skudskonti (overnight deposit accounts) eller til RTGS DCA'er indehavet af den samme delta-
ger eller af deltagere, der befinder sig i den samme bankkoncern, er omkostningsfri.

c) Likviditetsoverfgrselsordrer fra RTGS DCA'er til MCA'er eller til RTGS DCA'er indehavet af del-
tagere, der ikke tilhgrer den samme bankkoncern, debiteres et gebyr pa EUR 0,80 pr. trans-
aktion (debetpostering).

d) Likviditetsoverfgrselsordrer fra RTGS DCA'er til T2S DCA'er eller til TIPS DCA'er skal vaere om-
kostningsfri.

e) Overfgrselsordrer fra en RTGS DCA til en AS-konto1l skal ikke debiteres indehaveren af RTGS
DCA.

f) Fglgende gebyrer er gaeldende for indehavere af RTGS DCA'er:

Tjenesteydelse Manedligt gebyr (EUR)
Adresserbar BlC-kode-indehaver (korrespondenter?) 20
Upubliceret BIC-kode 30
Adgang fra flere adresser (baseret pa BIC 8) 80

1 Uanset om der er tale om en RTGS DCA, en RTGS AS-teknisk konto eller en AS-garantifondskonto.

2 Adresserbare BIC-koder er tilgaengelige for diverse deltagertyper: Adresserbar BIC-kode - korrespondent, adresserbar
BIC-kode - filial med direkte deltager og adresserbar BIC-kode - filial med korrespondent. Kun den adresserbare BIC-
kode - korrespondentdeltagelsetypen skal afholde gebyret. Gebyret opkraeves for hver enkelt BIC11.



4. Gebyrer for AS ved brug af betalingsprocedure i RTGS

Gebyrerne debiteres pr. afviklingssystem uanset antallet og typen af konti. AS-operatgrer, der

driver mere end ét system, vil blive debiteret for hvert enkelt system.

a) AS, der benytter RTGS AS-betalingsprocedurer, eller som er blevet meddelt en undtagelse,

sdledes at de kan afvikle pd en RTGS DCA, skal vaelge én af fglgende to prisseetningsmulighe-

der:

i et manedligt gebyr plus et fast transaktionsgebyr pr. overfgrselsordre.

ii. et manedligt gebyr, plus a transaktionsgebyr baseret pd volumenet af overfgrselsor-

drer og beregnet pa kumulativ basis, sdledes som det fremgar af falgende tabel

Manedligt gebyr

300 EUR

Transaktionsgebyr pr. overfgrselsordrer

1,60 EUR

Manedligt gebyr

3.750 EUR

Manedligt volumen af overforselsordrer

Transaktionsgebyr pr.
overforselsordre
Trin Fra Til (EUR)

1. 1 5000 1,20

2. 5001 12 500 1,00

3. 12501 25 000 0,80

4, 25001 50 000 0,40

5. over 50 000 0,25

Overfgrselsordrer mellem en RTGS DCA og en AS-konto?® debiteres den pagaeldende AS ifglge

den prislgsning, som afviklingssystemet har valgt.

b) Ud over de gebyrer, der fremgar ovenfor, vil hver enkelt AS veere underlagt faste gebyrer,

som det fremgar af felgende tabel:

5 Uanset om der er tale om en RTGS DCA, en RTGS AS-teknisk konto eller en AS-garantifondskonto.




A. Fast gebyr |
Manedligt gebyr pr. AS 2 000 EUR
B. Fast gebyr Il (baseret pa den underliggende bruttovaerdi?)
Manedligt gebyr

Storrelse (EUR mio./dogn) Arligt gebyr (EUR) (EUR)
fra 0 til 999,99 10 000 833
fra 1 000 til 2 499,99 20 000 1667
fra 2 500 til 4 999,99 40 000 3334
fra 5 000 til 9 999,99 60 000 5000
fra 10.000 til 49.999,99 80 000 6666
fra 50 000 til 499 999,99 100 000 8333
500000 og derover 200 000 16667

4 Den "underliggende bruttovaerdi" er det samlede belgb af monetaere bruttoforpligtelser, der er indfriet via et AS, efter
afvikling har fundet sted pa en RTGS DCA eller en afviklingskonto. For CCP'er er den underliggende bruttovaerdi
den samlede nominelle vaerdi af fremtidige kontrakter eller markedsvaerdien af de fremtidige kontrakter ved veer-
dier, der skal afvikles, nar fremtidige kontrakter udlgber, og der palaegges provision.



5. Gebyrer for indehavere af T2S DCA’er
a) Fglgende gebyrer debiteres for drift af T2S DCA’er:

Gebyr pr.
ele-
ment
Emne Galdende regel (EUR)
Likviditetsoverfgrselsor- |Pr. overfgrsel for den debiterede T2S DCA. 0,141
drer mellem T2S
DCA’er
Intrasaldobevaegelser |[Enhver vellykket udfgrt bevaegelse inden for saldoen 0,094
(dvs. indefrysning, ophgr af indefrysning, reserve-
ring af likviditet osv.)
A2A-forespgrgsler Pr. virksomhedsenhed inden for hver enkelt oprettet A2A- 0,007
forespgrgsel
A2A-rapporter Pr. virksomhedsenhed inden for hver enkelt oprettet A2A- 0,004
rapport,
herunder A2A-rapporter som et resultat af U2A-fore-
spargsler.
Meddelelser, som sam- |Pr. meddelelse i hver enkelt fil indeholdende samlede 0,004
les i en fil meddelelser
Transmission Hver enkelt transmission pr. T2S-part (bade indgaende og 0,012
udgaende) vil blive optalt og debiteret (undtagen
tekniske kvitteringsmeddelelser).
U2A-forespgrgsler Enhver udfgrt funktion til forespargselssagning 0,100
Gebyr pr. T2S DCA Enhver T2S DCA, der var til stede under den méanedlige 0,000
faktureringsperiode
P.t. gebyrfri. Til jaevnlig evaluering.
Automatisk sikkerheds- |Udstedelse eller returnering af automatisk sikkerhedsstil- 0,000
stillelse lelse

b) Likviditetsoverfgrselsordrer fra en T2S DCA til en RTGS DCA, en TIPS DCA eller
en MCA skal vaere omkostningsfri.

6. Gebyrer for indehavere af TIPS DCA'er

1. Fglgende gebyrer gaelder indtil 31. december 2023:



a) Gebyrer for drift af TIPS DCA'er debiteres den part, der fremgar af falgende tabel:

Gebyr pr. ele-
ment
Emne Galdende regel (EUR)
Afviklet straksoverfgr-  |Part, der bliver opkraevet: indehaveren af den TIPS DCA, der 0,002
selsordre skal debiteres
Uafviklet straksoverfgr- |Part, der bliver opkraevet: indehaveren af den TIPS DCA, der 0,002
selsordre skal debiteres
Afviklet positivt tilbage- |Part, der bliver opkraevet: indehaveren af den TIPS DCA, der 0,002
kaldelsessvar skal krediteres
Uafviklet positivt tilba- |Part, der bliver opkraevet: indehaveren af den TIPS DCA, der 0,002
gekaldelsessvar skal krediteres

b)

b)

<)

d)

Likviditetsoverfgrselsordrer fra TIPS DCA'er til: MCA'er, RTGS DCA'er, afviklingskonti, anfor-
dringsindskudskonti (overnight deposit accounts), TIPS AS-tekniske konti og T2S DCA’er skal

vaere omkostningsfri.

Med virkning fra 1. januar 2024 opkraeves fglgende gebyrer for driften af TIPS DCA’er:

For hver TIPS DCA opkraeves indehaveren af TIPS DCA’en et fast manedligt gebyr pa EUR
800;

For hver tilgeengelig enhed, der er udpeget af indehaveren af en TIPS DCA, op til maksimalt
50 tilgaengelige enheder, opkraeves den udpegende indehaver af TIPS DCA’en et fast maned-
ligt gebyr pa EUR 20. Der opkraeves ikke gebyr for den 51. enhed eller yderligere tilgeenge-
lige enheder;

For hver straksoverfgrselsordre eller positivt tilbagekaldelsessvar accepteret af Danmarks
Nationalbank, jf. Del |, artikel 17, opkraeves et gebyr pa EUR 0,001 hos bade indehaveren af
den TIPS DCA, der skal debiteres, og indehaveren af den TIPS DCA eller den TIPS AS tekniske
konto, der skal krediteres, uanset om straksoverfgrselsordren eller det positive tilbagekal-
delsessvar afvikles eller ej;

Der opkraeves ikke gebyr for likviditetsoverfgrselsordrer fra TIPS DCA’er til MCA’er, RTGS
DCA'er, afviklingskonti, anfordringsindskudskonti (overnight deposit accounts), TIPS AS tek-
niske konti eller T2S DCA'er.

Gebyrer for AS, der benytter TIPS som betalingsprocedure

Fglgende gebyrer gaelder indtil 31. december 2023:




a) Gebyrer for et AS’s brug af TIPS AS-afviklingsproceduren debiteres den part, der fremgar af

felgende tabel:

Gebyr pr. ele-
ment
Emne Galdende regel (EUR)
Afviklet straksoverfgr-  [Part, der bliver opkraevet: indehaveren af den TIPS AS-tekni- 0,002
selsordre ske konto, der skal debiteres
Uafviklet straksoverfgr- |Part, der bliver opkraevet: indehaveren af den TIPS AS-tekni- 0,002
selsordre ske konto, der skal debiteres
Afviklet positivt tilbage- |Part, der bliver opkraevet: indehaveren af den TIPS AS-tekni- 0,002
kaldelsessvar ske konto, der skal krediteres
Uafviklet positivt tilba- |Part, der bliver opkraevet: indehaveren af den TIPS AS-tekni- 0,002
gekaldelsessvar ske konto, der skal krediteres

b)

b)

Likviditetsoverfgrselsordrer fra TIPS AS-tekniske konti til TIPS DCA'er skal vaere omkostnings-
fri.

Ud over de gebyrer, der fremgar ovenfor, vil hver enkelt AS vaere underlagt et manedligt ge-
byr pa baggrund af det underliggende bruttovolumen af straksoverfgrsler (“instant pay-
ments”), “near instant” betalinger og positive tilbagekaldelsessvar som afviklet pa afviklings-
systemets egen platform og muliggjort af forhdndsfinansierede positioner pa en TIPS AS-tek-
nisk konto. Gebyret skal vaere EUR 0,0005 pr. afviklet straksoverfgrsel (“instant payments”),
"near instant” betaling eller afviklet positivt tilbagekaldelsessvar. For hver maned skal hver
enkelt AS indberette den underliggende bruttovolumen af de afviklede straksoverfgrsler,
“near instant” betalinger og afviklede positive tilbagekaldelsessvar, der skal nedrundes til
naermeste ti tusinde, senest den tredje bankdag i den fglgende maned. Den rapporterede
underliggende bruttovolumen skal anvendes af Danmarks Nationalbank til at beregne geby-
ret for den fglgende maned.

Med virkning fra 1. januar 2024 opkreeves falgende gebyrer for et AS’s brug af TIPS AS-afvik-
lingsproceduren (TIPS AS settlement procedure):

For hver TIPS AS tekniske konto opkraeves indehaveren af den pagaeldende TIPS AS tekniske
konto et fast manedligt gebyr pa EUR 3.000;

For hver tilgeengelig enhed, der er udpeget af indehaveren af en TIPS AS teknisk konto, op
til maksimalt 50 tilgeengelige enheder, opkraeves den udpegende indehaver af den TIPS AS
tekniske konto et fast manedligt gebyr pd EUR 20. Der opkraeves ikke gebyr for den 51. en-
hed eller yderligere tilgaengelige enheder;

For hver straksoverfgrselsordre eller positivt tilbagekaldelsessvar accepteret af Danmarks
Nationalbank, jf. Del I, artikel 17, opkraeves et gebyr pd EUR 0,001 hos bade indehaveren af
den TIPS AS tekniske konto, der skal debiteres, og indehaveren af den TIPS AS tekniske




d)

konto eller den TIPS DCA, der skal krediteres, uanset om straksoverfgrselsordren eller det
positive tilbagekaldelsessvar afvikles eller ej;

Der opkraeves ikke gebyr for likviditetsoverfgrselsordrer fra TIPS AS tekniske konti til TIPS
DCA’er;

Ud over de gebyrer, der fremgar ovenfor, vil hver enkelt AS vaere underlagt et manedligt ge-
byr pa baggrund af det underliggende bruttovolumen af straksoverfgrsler (“instant pay-
ments”), “near instant” betalinger og positive tilbagekaldelsessvar som afviklet pa afviklings-
systemets egen platform og muliggjort af forhandsfinansierede positioner pa en TIPS AS-tek-
nisk konto. For hver maned skal hver enkelt AS indberette det underliggende bruttovolumen
af dets afviklede straksoverfgrsler (“instant payments”), “near instant” betalinger og afvik-
lede positive tilbagekaldelsessvar, nedrundet til naermeste titusinder senest den tredje bank-
dag i den falgende maned. Den rapporterede underliggende bruttovolumen skal anvendes
af Danmarks Nationalbank til at beregne enhedsgebyret pr. afviklet straksoverfgrsel (“instant
payment”), “near instant” betaling eller afviklet positivt tilbagekaldelsessvar for den forega-
ende maned i henhold til falgende tabel:

Indberettet underliggende bruttovolumen

Fra Til Enhedsgebyr
0 10 000 000 0,00040 EUR
10 000 001 25 000 000 0,00030 EUR
25 000 001 100 000 000 0,00020 EUR

100 000 001 0,00015 EUR



Appendiks 7 - Krav vedrgrende informationssikkerhedsstyring
og styring af driftskontinuitet

Indehavere af MCA’er, Indehavere af T2S DCA’er og Indehavere af TIPS DCA’er
Disse krav til handtering af informationssikkerhed gaelder ikke for indehavere af MCA’er, indehavere
af T2S DCA’er og indehavere af TIPS DCA’er.

Indehavere af RTGS DCA’er og AS
De krav, der fremgar af sektion 1 i dette appendiks 7 (handtering af informationssikkerhed) er gael-

dende for alle indehavere af RTGS DCA’er og AS, bortset fra nar en indehaver af en RTGS DCA eller
et AS kan godtggre, at et specifikt krav ikke er relevant. | forbindelse med fastsaettelsen af anven-
delsesomradet for kravene i infrastrukturen identificerer deltageren de elementer, der udger en
del af betalingstransaktionskaeden. Konkret begynder PTC'en ved et indgangspunkt (PoE), dvs. et
system involveret i oprettelse af transaktioner (f.eks. arbejdsstationer, front office- og back office-
programmer, middleware), og slutter ved det system, der er ansvarligt for at sende beskeden til
NSP'en.

De krav, der fremgar af sektion 2 i dette appendiks 7 (driftskontinuitet), er gaeldende for indeha-
vere af RTGS DCA’er og AS udpeget af Eurosystemet som vigtige i forhold til problemfri funktion af
Target-systemet pa baggrund af kriterier, der Igbende opdateres og offentligggres pa Den Euro-

paeiske Centralbanks websted.

1.Informationssikkerhedsstyring

Krav 1.1: Informationssikkerhedspolitik

Ledelsen fastsaetter en klar politisk kurs i overensstemmelse med de forretningsmaessige malsaet-
ninger og viser stgtte og engagement, hvad angar informationssikkerhed igennem udstedelse,
godkendelse og vedligeholdelse af en informationssikkerhedspolitik, der sigter efter at forvalte in-
formationssikkerhed og cyberrobusthed i hele organisationen med hensyn til identifikation, vurde-
ring og behandling af risici for informationssikkerhed og cyberrobusthed. Politikken bgr som mini-
mum indeholde fglgende afsnit: mal, anvendelsesomrade (herunder omrader som organisation,

human resources, forvaltning af aktiver osv.), principper og ansvarsfordeling.

Krav 1.2: Interne regler

Der etableres en ramme for informationssikkerhed med henblik pa at gennemfgre informationssik-
kerhedspolitikken i organisationen. Ledelsen koordinerer og reviderer etableringen af rammen for
informationssikkerhed med henblik pa at sikre gennemfgrelsen af informationssikkerhedspolitik-

ken (jf. krav 1.1) i hele organisationen, herunder tildelingen af tilstracskkelige ressourcer og tildelin-

gen af sikkerhedsansvar til dette formal.



Krav 1.3: Eksterne parter

Sikkerheden i organisationens informations- og informationsbehandlingsfaciliteter bgr ikke redu-
ceres ved indfgrelse af og/eller athaengighed af en eller flere eksterne parter eller produkter/tjene-
ster, som de leverer. Eksterne parters adgang til organisationens informationsbehandlingsfacilite-
ter skal kontrolleres. Nar eksterne parter eller produkter/tjenester leveret af eksterne parter ngd-
vendigger adgang til organisationens informationsbehandlingsfaciliteter, skal der foretages en ri-
sikovurdering for at fastsla de sikkerhedsmaessige konsekvenser og kontrolkravene. Kontrollen af-

tales og fastlaegges i en aftale med hver enkelt relevant ekstern part.

Krav 1.4: Forvaltning af aktiver

Alle informationsaktiver, forretningsprocesser og underliggende informationssystemer, sdsom
operativsystemer, infrastrukturer, forretningsapplikationer, standardprodukter, tjenester og bru-
gerudviklede applikationer inden for betalingstransaktionskaedens anvendelsesomrade, skal med-
regnes og have en udpeget ejer. Ansvaret for vedligeholdelsen og gennemfgrelsen af passende
kontroller i forretningsprocesserne og de dertil knyttede IT-komponenter til at beskytte informati-
onsaktiverne skal tildeles. Bemaerkning: ejeren kan uddelegere gennemfgrelsen af specifikke kon-

troller efter behov, men er fortsat ansvarlig for korrekt beskyttelse af aktiverne.

Krav 1.5: Klassifikation af informationsaktiver

Informationsaktiver klassificeres efter deres kritiske betydning for deltagerens smidige levering af
tjenesten. Behovet, prioriteterne og den grad af beskyttelse, der kraeves i forbindelse med handte-
ringen af informationsaktivet i de relevante forretningsprocesser, skal angives i klassifikationen, og
der skal ogsa tages hensyn til de underliggende IT-komponenter. En klassifikationsordning for in-
formationsaktiver, der er godkendt af ledelsen, anvendes til at definere en passende raekke beskyt-
telseskontroller i hele informationsaktivernes livscyklus (herunder fjernelse og destruering af infor-

mationsaktiver) og til at meddele behovet for saerlige handteringsforanstaltninger.

Krav 1.6: personalesikkerhed

Sikkerhedsansvaret behandles forud for anszettelsen i passende jobbeskrivelser og i arbejds- og
ansaettelsesvilkarene. Alle kandidater til ansaettelse, kontrahenter og tredjepartsbrugere skal
screenes pa passende vis, navnlig for fglsomme job. Ansatte, kontrahenter og tredjepartsbrugere
af informationsbehandlingsfaciliteter skal underskrive en aftale om deres sikkerhedsroller og -an-
svar. Der skal sikres tilstraekkelig opmaerksomhed blandt alle ansatte, kontrahenter og tredjeparts-
brugere, og de skal tilbydes uddannelse i sikkerhedsprocedurer og korrekt brug af informations-
behandlingsfaciliteter for at minimere eventuelle sikkerhedsrisici. Der indfgres en formel discipli-
naerprocedure for handtering af brud pa sikkerheden for de ansatte. Der skal vaere ansvar for at
sikre forvaltning af en ansats, kontrahents eller tredjepartsbrugers udtraedelse eller overfgrsel in-

den for organisationen, og at alt udstyr tilbageleveres og alle adgangsrettigheder fjernes.



Krav 1.7: Fysisk og miligsmeessig sikkerhed

Faciliteter til behandling af kritiske eller falsomme oplysninger skal vaere anbragt i sikre omrader,
og beskyttet af fastlagte sikkerhedsomrader med passende sikkerhedsbarrierer og adgangskon-
trol. De skal veere fysisk beskyttet mod uautoriseret adgang, beskadigelse og forstyrrelse. Der bgr
kun gives adgang til personer, der er omfattet af krav 1.6. Der fastlaegges procedurer og standar-
der med henblik pa at beskytte fysiske medier, der indeholder informationsaktiver, nar de trans-
porteres.

Udstyr skal beskyttes mod fysiske og miljgmaessige trusler. Beskyttelse af udstyr (herunder udstyr,
der anvendes uden for anlaegget) og mod fjernelse af ejendom er ngdvendig for at mindske risi-
koen for uautoriseret adgang til oplysninger og for at sikre, at det pagaeldende udstyr eller oplys-
ninger ikke gar tabt eller beskadiges. Der kan vare behov for saerlige foranstaltninger for at be-
skytte mod fysiske trusler og for at beskytte stgttefaciliteter sdsom elforsynings- og kabelinfra-

struktur.

Krav 1.8: Operativ ledelse

Der fastlaegges ansvarsomrader og procedurer for forvaltning og drift af informationsbehandlings-
faciliteter, der daekker alle de underliggende systemer i hele betalingstransaktionskaden.

For sa vidt angar driftsprocedurer, herunder teknisk administration af IT-systemer, gennemfgres
funktionsadskillelse, hvor det er relevant, for at mindske risikoen for uagtsom eller bevidst system-
misbrug. Hvis funktionsadskillelsen ikke kan gennemfgres pa grund af dokumenterede objektive
arsager, gennemfgres der kompenserende kontroller efter en formel risikoanalyse. Der indfgres
kontrol for at forebygge og afslgre, hvis der indfgres skadelige koder for systemerne i betalings-
transaktionskaeden. Der indfgres ogsa kontrolforanstaltninger (herunder brugerkendskab) for at
forebygge, opdage og fjerne skadelige koder. Mobilkoder ma kun anvendes fra betroede kilder
(f.eks. underskrevne Microsoft-komponenter og Java Applets). Browserens konfiguration (f.eks.
brug af udvidelser og plugins) skal kontrolleres ngje.

Ledelsen gennemfgrer politikker for sikkerhedskopier og genoprettelse, og de pagaeldende gen-
oprettelsespolitikker skal omfatte en plan over genoprettelsesprocessen, som testes regelmaessigt
og mindst en gang arligt.

Systemer, der er kritiske for betalingssikkerheden, overvages, og handelser, der er relevante for
informationssikkerheden, registreres. Der anvendes operatgrregistrering for at sikre, at problemer
med informationssystemerne identificeres. Operatgrregistreringerne gennemgas regelmaessigt
ved stikprgver pa grundlag af operationernes betydning. Der anvendes systemovervagning til at
kontrollere effektiviteten af kontroller, der anses for at vaere af afggrende betydning for betalings-
sikkerheden, og til at verificere overensstemmelsen med en model for adgangspolitik.
Informationsudveksling mellem organisationer baseres pa en formel udvekslingspolitik, der gen-
nemfgres i overensstemmelse med udvekslingsaftaler mellem de involverede parter, og den skal
vaere i overensstemmelse med eventuel relevant lovgivning. Tredjeparters softwarekomponenter,
der implementeres i forbindelse med udveksling af information med Target (f.eks. software modta-

get fra et servicebureau) skal bruges i overensstemmelse med en formel aftale med tredjeparten.



Krav 1.9: Adgangskontrol

Adgang til informationsaktiver skal vaere begrundet i forretningsmaessige krav (need-to-know?*)
og i henhold til den etablerede ramme for virksomhedspolitikker (herunder informationssikker-
hedspolitikken). Der skal fastlaagges klare regler for adgangskontrol baseret pa princippet om det
mindst mulige privilegium?® for ngje at afspejle behovene i de tilsvarende forretnings- og it-pro-
cesser. Logisk adgangskontrol (f.eks. til backupstyring) bar, hvor det er relevant, vaere i overens-
stemmelse med den fysiske adgangskontrol, med mindre der er indfgrt passende kompenserende
kontroller (f.eks. kryptering, anonymisering af personoplysninger).

Der skal veere indfgrt formelle og dokumenterede procedurer til kontrol af tildelingen af adgangs-
rettigheder til informationssystemer og -tjenester, der er omfattet af betalingstransaktionskaden.
Procedurerne skal daekke alle faser af brugeradgangens livscyklus fra den fgrste registrering af nye
brugere til den endelige afregistrering af brugere, der ikke laengere har brug for adgang.

Der laegges, hvor det er relevant, seerlig vaegt pa tildelingen af adgangsrettigheder af en sa kritisk
karakter, at misbrug af disse adgangsrettigheder kan fa alvorlige negative fglger for deltagerens
operationer (f.eks.adgangsrettigheder der giver tilladelse til systemadministration, tilsidesaettelse
af systemkontrol, direkte adgang til forretningsdata).

Der skal indfgres passende kontrol for at identificere, autentificere og bemyndige brugere pa be-
stemte steder i organisationens netvaerk, f.eks. lokal- og fjernadgang til systemer i betalingstrans-
aktionskaeden. For at sikre ansvarlighed ma personlige konti ikke deles.

For adgangskoder fastsaettes og handhaeves regler ved hjeelp af specifikke kontroller for at sikre,
at passwords ikke let kan gaettes, f.eks. regler om kompleksitet og begraenset gyldighed. Der skal
oprettes en genoprettelses- og/eller nulstillingsprotokol for adgangskoder.

Der skal udvikles og gennemfgres en politik for anvendelse af kryptografiske kontroller for at be-
skytte oplysningernes fortrolighed, segthed og integritet. Der skal fastlaagges en central forvalt-
ningspolitik til stette for anvendelsen af kryptografiske kontroller.

Der skal vaere en politik for at se fortrolige oplysninger pa skaermen eller pa tryk (f.eks. en klar
skaerm, en klar skrivebordspolitik) for at mindske risikoen for uautoriseret adgang.

Ved fjernarbejde skal risiciene ved at arbejde i et ubeskyttet miljg tages i betragtning, og der skal

anvendes passende teknisk og organisatorisk kontrol.

Krav 1.10: Indkeb, udvikling og vedligeholdelse af it-systemer

Sikkerhedskrav skal identificeres og aftales forud for udviklingen og/eller implementeringen af in-
formationssystemer.

Der skal indbygges passende kontroller i applikationer, herunder brugerudviklede applikationer,
for at sikre korrekt behandling. Kontrollerne omfatter validering af inputdata, intern behandling
og outputdata. Der kan vaere behov for yderligere kontrol af systemer, der behandler eller pavir-
ker felsomme, veerdifulde eller kritiske oplysninger. Sddanne kontroller fastlaegges pa grundlag af

2 "Need-to-know"-princippet henviser til identifikationen af de oplysninger, som en person skal have adgang til for at
kunne udfgre sine opgaver.

25 Princippet om det mindst mulige privilegium henviser til at skraeddersy en persons adgangsprofil til et it-system med
henblik pa at matche den tilsvarende forretningsrolle.



sikkerhedskrav og risikovurdering i overensstemmelse med de fastlagte politikker (f.eks. informati-
onssikkerhedspolitik, kryptografisk kontrolpolitik).

De operationelle krav til nye systemer skal fastleegges, dokumenteres og testes, inden de accepte-
res og anvendes. Hvad angar netsikkerhed bgr der gennemfgres passende kontrol, herunder seg-
mentering og sikker forvaltning, baseret pa datastremmenes betydning og risikoniveauet i organi-
sationens netvaerkzoner. Der skal vaere specifik kontrol for at beskytte fglsomme oplysninger, der
passerer igennem offentlige netvaerk.

Adgang til systemfiler og programkildekode skal kontrolleres, og IT-projekter og statteaktiviteter
skal gennemfgres pa en sikker made. Der skal udvises forsigtighed for at undgé eksponering af fgl-
somme data i testmiljger. Projekt- og stgttemiljger kontrolleres ngje. Indfgrelse af aendringer i pro-
duktionen kontrolleres ngje. Der foretages en risikovurdering af de stgrre a&ndringer, der skal ind-
fores i produktion.

Regelmaessige testaktiviteter for produktionssystemernes sikkerhed skal ogsa udfgres i henhold til
en forud fastlagt plan pa grundlag af resultatet af en risikovurdering, og sikkerhedstestning skal
som minimum omfatte sdrbarhedsanalyser. Alle de mangler, der blev fremhavet under testaktivi-
teterne, skal vurderes, og der udarbejdes handlingsplaner til afthjeelpning af eventuelle konstate-

rede mangler, som der rettidigt falges op pa.

Krav 1.11: Informationssikkerhed inden for 3 leverandgrrelationer

For at sikre beskyttelse af deltagerens interne informationssystemer, som er tilgaengelige for leve-
randgrerne, skal informationssikkerhedskrav til afb@dning af de risici, der er forbundet med leve-

randgrens adgang, dokumenteres og aftales formelt med leverandgren.

Krav 1.12: Administration af informationssikkerhedshaendelser og -forbedringer

Med henblik pa at sikre en konsekvent og effektiv tilgang til handteringen af informationssikker-
hedshandelser, herunder kommunikation om sikkerhedshaendelser og svagheder, skal roller, an-
svarsomrader og procedurer pa virksomhedsniveau og teknisk niveau, fastleegges og afprgves for
at sikre en hurtig, effektiv og velordnet og sikker inddrivelse efter informationssikkerhedshaendel-
ser, herunder scenarier i forbindelse med en cyberrelateret arsag (f.eks. svig, der forfglges af en
udefrakommende angriber eller en insider). Ansatte, der er involveret i disse procedurer, skal

veere tilstraekkeligt uddannet.

Krav 1.13: Gennemgang af teknisk overensstemmelse

En deltagers interne informationssystemer (f.eks. back office-systemer, interne netvaerk og eks-
terne netvaerksforbindelser) skal regelmaessigt vurderes hvad angar overholdelse af organisatio-
nens fastlagte politiske rammer (f.eks. informationssikkerhedspolitik, kryptografisk kontrolpolitik).

Krav 1.14: Virtualisering

Virtuelle maskiner til gaester skal overholde alle de sikkerhedskontroller, der er indstillet til fysisk
hardware og systemer (f.eks. haerdning og logning). Kontrol vedrgrende virtualiseringsplatforme

skal omfatte: haerdning af virtualiseringsplatformen og vaertsoperativsystemet, regelmasssige



rettelser, streng adskillelse (f.eks. produktion og udvikling). Central forvaltning, logning og over-
vagning samt forvaltning af adgangsrettigheder, navnlig for hgjt privilegerede konti, gennemfgres
pa grundlag af en risikovurdering. Virtuelle maskiner til gaester, der forvaltes af samme virtualise-

ringsplatform, skal have en lignende risikoprofil.

Krav 1.15: Cloud computing
Anvendelsen af offentlige og/eller hybride cloud-Igsninger i betalingstransaktionskseden baseres

pa en formel risikovurdering, der tager hensyn til de tekniske kontroller og kontraktbestemmel-
serne vedrgrende cloudlgsningen.

Hvis der anvendes hybride cloud-lgsninger, er det underforstaet, at det overordnede systems kriti-
ske niveau er det hgjeste af de tilsluttede systemer. Alle komponenter i hybridlgsningerne pa ste-

det skal holdes adskilt fra de andre systemer pa stedet.

2. Driftskontinuitet

Folgende krav er relateret til beredskabsstyring. Hver enkelt Target-deltager, der er udpeget af
Eurosystemet som afggrende for, at Target-systemet fungerer gnidningslast, skal rdde over en for-

retningskontinuitetsstrategi, som overholder falgende krav.

Krav 2.1:
Der skal udvikles forretningskontinuitetsplaner og veere procedurer for vedligeholdelse til stede.

Krav 2.2:
Der skal vaere et alternativt driftssted tilgeengeligt.

Krav 2.3:
Risikoprofilen for det alternative sted skal vaere forskellig fra den for det primaere sted med henblik

pa at undga, at begge steder pavirkes af den samme handelse pa samme tid. Det alternative an-
leegsomrade bgr f.eks. veere pa et andet elnet og et andet centralt telekommunikationskredslgb

end det primaere forretningsomrade.

Krav 2.4:
| tilfeelde af en stgrre driftsforstyrrelse, der ggr det primaere driftssted utilgaengeligt og/eller kritisk

personale utilgeengeligt, skal den kritiske deltager vaere i stand til at genoptage den normale drift
fra det alternative driftssted, hvor det skal vaere muligt at afslutte bankdagen ordentligt og abne

den eller de fglgende forretningsdage.

Krav 2.5:
Der skal vaere indfgrt procedurer for at sikre, at behandlingen af transaktioner genoptages fra det

alternative driftssted inden for en rimelig frist efter den forste afbrydelse af tjenesterne og stari et

rimeligt forhold til den kritiske karakter af den virksomhed, der blev afbrudt.



Krav 2.6:
Evnen til at handtere driftsforstyrrelser skal afprgves mindst én gang om aret, og kritisk personale

skal veere passende uddannet. Den maksimale periode mellem testene ma ikke overstige et ar.



Appendiks 8 - Definitioner

1

2)

3)

4)

5)

6)

7)

8)

9)

10)

"kontoovervagningsgruppe (account monitoring group)": en gruppe bestdende af to eller
flere MCA'er og/eller DCA'er, og hvor én deltager, den ledende part, har overblik over saldoen
pa hver enkelt Target-konto i gruppen.

"adresserbar BIC-kode-indehaver (addressable BIC holder)": en enhed som: (a) har en Busi-
ness Identifier Code (BIC), og (b) er korrespondent eller kunde hos en indehaver af en RTGS
DCA eller en filial af en RTGS DCA-indehaver og er i stand til at afgive betalingsordrer til og
modtage betalinger fra et Target-delsystem via denne RTGS DCA-indehaver.
"afviklingssystem (ancillary system, AS)": et system, som drives af en enhed med hjemsted i
unionen eller i EZS, og som er underlagt tilsyn og/eller overvagning af en kompetent myndig-
hed, og som overholder overvagningskravene til placering af infrastrukturer, der tilbyder tje-
nester i euro, som til enhver tid aendret og offentliggjort pa ECB's websted, i hvilket betalinger
og/eller finansielle instrumenter udveksles og/eller cleares eller optegnes med a) pengefor-
pligtelserne der resulterer i overfgrselsordrer afviklet i Target og/eller b) midler holdt i Target
i overensstemmelse med retningslinje ECB/2022/8.

"afviklingssystemets systemgarantifondskonto, AS-garantifondskonto (ancillary system
guarantee funds account)": en teknisk konto, der anvendes til at holde garantifonde til stptte
for RTGS AS-afviklingsprocedure A og B.

"afviklingssystemets betalingsprocedure, AS-betalingsprocedure (ancillary system settlement
procedure, AS settlement procedure)": en TIPS AS-afviklingsprocedure eller RTGS AS-betaling-
sprocedure.

"afviklingssystemets overfarselsordre, AS-overfarselsordre (ancillary system transfer order,
AS transfer order)": en overfgrselsordre, der er initieret af et afviklingssystem med henblik pa
en RTGS-afviklingsprocedure for afviklingssystemet.

"automatisk sikkerhedsstillelse (auto-collateralisation)": IKKE RELEVANT FOR DELTAGERE |
Target-DANMARK.

"automatisk likviditetsoverfgrselsordre (automated liquidity transfer order)": en likviditets-
overfgrselsordre, der genereres automatisk for at overfgre midler fra en udpeget RTGS DCA
til deltagerens MCA i tilfaelde af, at der ikke er tilstraekkelige midler pa den MCA til afvikling af
centralbanktransaktioner.

"Disponibel likviditet (available liquidity)": en positiv saldo pa en deltagers konto og - hvis
det er relevant - enhver intradag-kredit bevilliget til MCA af den relevante centralbank inden
for euroomrddet med hensyn til denne konto, men som endnu ikke er blevet udnyttet, eller
hvis relevant, er nedbragt med et belgb, der er anvendt til reservering af likviditet eller inde-
frysning af midler pa MCA'er eller DCA'er.

"bankkoncern (banking group)":



11)

12)

13)

14)

15)

16)

17)

18)

a) en sammenslutning af kreditinstitutter, som er indeholdt i moderselskabets koncern-
regnskab, hvor moderselskabet er forpligtet til at aflaegge koncernregnskab i henhold
til International Regnskabsstandard 27 (IAS 27), vedtaget i overensstemmelse med Kom-
missionens forordning (EF) nr. 1126/2008 bestaende af enten: i) et moderselskab og et
eller flere datterselskaber, eller ii) to eller flere datterselskaber af et moderselskab eller

b) en sammensatning af kreditinstitutter som naevnt i underafsnit a), i) eller ii), hvor et
moderselskab ikke afleegger koncernregnskab i overensstemmelse med IAS 27 men kan
vaere i stand til at opfylde kriterierne som defineret i IAS 27 for medtagelse i konsolide-
rede regnskaber med forbehold af verifikation af deltagerens centralbank.

) et bilateralt eller multilateralt netvaerk af kreditinstitutter, som er: i) organiseret igennem
en lovbestemt ramme, der definerer kreditinstitutters tilknytning til et sddant netvaerk,
eller ii) kendetegnet ved selvorganiserede samarbejdsmekanismer (fremme, statte og
repraesentere medlemmernes forretningsinteresser) og/eller gkonomisk solidaritet, der
gar ud over det saedvanlige samarbejde mellem kreditinstitutter, hvorved et sddant sam-
arbejde og solidaritet er tilladt af kreditinstitutters vedtaegter eller lignende eller etab-
leret i kraft af saerskilte aftaler, og i hvert enkelt tilfelde omhandlet i litra c), nr. i), og
litra c), nr. ii), har ECB's styrelsesrad godkendt en ansggning om at blive betragtet som
en bankkoncern.

"filial (branch)": en filial som omhandlet i artikel 4, stk. 1, nr. 17), i forordning (EU) nr. 575/2013

eller nr. 30) i artikel 4, stk.1 i direktiv 2014/65/EU.

" udsendt meddelelse (broadcast message)": information, der ggres tilgaengelig for alle eller

grupper eller en udvalgt gruppe deltagere samtidigt.

"bankdag (business day)" eller "Target-bankdag (Target business day)": en dag hvor MCA'er,

RTGS DCA'er eller T2S DCA'er er tilgaengelige til afvikling af overfgrselsordrer.

"virksomhedsidentifikationskode, BIC (Business Identifier Code, BIC)": en kode som defineret

ved ISO Standard nr. 9362.

"responsum vedrgrende en deltagers retsevne (capacity opinion)": en juridisk udtalelse, som

indeholder en vurdering af deltagerens retsevne til at patage sig og opfylde sine forpligtelser.

"overfgrselsordre (cash transfer order)": enhver instruks afgivet af en deltager eller en part,

der agerer pa dennes vegne, om at stille et pengebelgb til radighed for en modtager fra én

konto ved en postering pa en anden konto, og som er en AS-overfgrselsordre, en likviditets-
overfgrselsordre, en straksoverfgrselsordre, et positivt tilbagekaldelsessvar eller en betalings-
ordre.

"centralbank (central bank, CB)": en centralbank i Eurosystemet og/eller en tilsluttet national

centralbank.

"centralbankoperation (central bank operation)": enhver betalingsordre eller likviditetsover-

forselsordre, der indledes af en centralbank pa en MCA, som er blevet abnet i et hvilket som

helst Target-delsystem.



19)

20)

21)

22)

23)

24)
25)

26)

27)

28)

29)

30)

"tilkoblet national centralbank (connected NCB)": en national centralbank, bortset fra en na-

tional centralbank inden for euroomradet, som er tilkoblet Target i henhold til seerlig aftale.

"ngdlgsning (Contingency Solution)": den funktionalitet, der ggr det muligt for centralbanker
og deltagere at behandle overfgrselsordrer i tilfaelde af, at den normale drift af MCA'er og/el-
ler RTGS DCA'er og/eller RTGS AS tekniske konti ikke er mulig.

"kreditinstitut (credit institution)": enten a) et kreditinstitut som defineret i parlamentets og
radets artikel 4, stk. 1, nr. 1), i forordning (EU) 575/2013 og § 5, stk. 1, nr. 2 i Lov om finansiel
virksomhed (Lovbekendtggrelse nr. 406 af 29. marts 2022), der er underlagt tilsyn af en kom-
petent myndighed, eller b) et andet kreditinstitut som defineret i traktatens artikel 123, stk. 2,
der er underlagt kontrol af en standard, som kan sammenlignes med tilsyn fra en kompetent

myndighed.

"kreditmemorandumsaldo (credit memorandum balance, CMB)": en granse fastsat af inde-
haveren af en saerlig kontantkonto for TIPS for en specifik tilgeengelig enheds anvendelse af

likviditet i den saerlige kontantkonto for TIPS.

"afvikling pa tveers af systemerne (cross-system settlement)": afvikling af AS-overfgrselsor-
drer, der debiterer den tekniske RTGS AS-konto eller en afviklingskonto tilhgrende en afvik-
lingsbank i en AS ved brug af AS-afviklingsprocedure C eller D og kreditering af den tekniske
RTGS AS-konto eller en afviklingskonto tilhgrende en afviklingsbank i en anden AS ved brug af
AS-afviklingsprocedure C eller D.

"DCA (dedicated cash account, DCA)": en RTGS DCA, en T2S DCA eller en TIPS DCA.
"indlansfacilitetsrente (deposit facility rate)": indlansfacilitetsrente som defineret i artikel 2,
nr. 22), i retningslinje (EU) 2015/510 (ECB/2014/60).

"indlansfacilitet (deposit facility)": indlansfacilitet som defineret i artikel 2, nr. 21), i retnings-
linje (EU) 2015/510 (ECB/2014/60) IKKE RELEVANT FOR DELTAGERE | Target-Danmark.
"national centralbank inden for euroomradet (euro area NCB)": en national centralbank i en
medlemsstat, der har euroen som valuta.

"SCT Inst-ordningen (European Payments Council’s SEPA Instant Credit Transfer, SCT Inst
scheme, SCT Inst scheme)": en automatisk, aben standardordning, der indeholder en raekke
regler, som SCT Inst schemedeltagere skal overholde, og som ggr det muligt for udbydere af
betalingstjenester i SEPA at tilbyde et automatiseret, gjeblikkeligt kreditoverfgrselsprodukt i
euro for hele SEPA.

"centralbank i Eurosystemet (Eurosystem CB)": ECB eller en national centralbank inden for
euroomradet.

"misligholdelse (event of default)": en forestdende eller allerede indtruffet haendelse, hvis ind-

treeden kan indebaere en risiko for en deltagers manglende opfyldelse af sine forpligtelser i



31)

32)

33)

34)

henhold til disse vilkar eller andre regler, der gaelder for forholdet mellem denne deltager og

centralbanken eller en anden centralbank, herunder:

a) hvis deltageren ikke leengere opfylder de adgangskriterier, der er fastsat i Del |
artikel 4, eller de krav, der er fastsat i Del |, artikel 5, stk. 1, litra a).

b) indledning af insolvensbehandling vedrgrende deltageren.

c) indgivelse af begaering om en behandling, som er angivet i litra b).

d) deltagerens udstedelse af en skriftlig erkleering om manglende betalingsevne ved-
rgrende al eller en del af sin geeld eller manglende evne til at opfylde sine forplig-
telser i forbindelse med intradag-kredit.

e) deltagerens indgdelse af en frivillig generel aftale eller ordning med sine kredito-
rer.

) hvor deltageren er eller af den relevante deltagende centralbank anses for at veere
insolvent eller ude af stand til at betale sin gaeld.

g)  hvor deltagerens positive saldo pa nogen af dennes Target-konti eller alle eller en
vaesentlig del af deltagerens aktiver er indefrosset, omfattet af arrest, udlaeg, be-
slaglagt eller omfattet af nogen anden foranstaltning, som har til formal at be-
skytte offentlige interesser eller deltagerens kreditorer.

h) hvor deltagerens deltagelse i et andet Target-delsystem og/eller i en AS er blevet
suspenderet eller ophaevet.

i) hvor en vaesentlig tilsikring eller en erklaering, som er afgivet af deltageren forud
for kontraktindgaelsen eller efter gaeldende lov forudsaettes at veere fremsat af
deltageren, er ukorrekt eller usand.

j) overdragelse af alle eller en vaesentlig del af deltagerens aktiver.
"garantifonde (guarantee funds)": midler tilvejebragt af deltagerne i et afviklingssystem, som

skal anvendes i tilfeelde af, at en eller flere deltagere, af en hvilken som helst arsag, ikke er i
stand til at opfylde deres betalingsforpligtelser i afviklingssystemet.

"insolvensbehandling (insolvency proceedings)": insolvensbehandling som defineret i artikel
2, litra j), i Europa-Parlamentets og Radets direktiv 98/26/EF af 19. maj 1998 om endelig afreg-
ning i betalingssystemer og vaerdipapirafviklingssystemer.

"straksoverfgrselsordre (instant payment order)": i overensstemmelse med Det Europaeiske
Betalingsrads ordning for SEPA gjeblikkelige kreditoverfgrsler (SCT Inst), en overfgrselsordre,
som kan udfgres 24 timer i dpgnet alle arets dage med gjeblikkelig eller taet pa gjeblikkelig
behandling og underretning til betaleren, og som omfatter: (i) straksoverfgrselsordrer fra TIPS
DCA til TIPS DCA, (ii) straksoverfgrselsordrer fra TIPS DCA til TIPS AS-teknisk konto, (iii) straks-
overfgrselsordrer fra TIPS AS-teknisk konto til TIPS DCA og (iv) straksoverfgrselsordrer fra TIPS
AS-teknisk konto til TIPS AS-teknisk konto.

"instruerende part (instructing party)": en enhed, der er blevet udpeget som sddan af en in-
dehaver af en TIPS DCA eller en indehaver af en TIPS AS-teknisk konto, og som har tilladelse

til at afgive straksoverfgrselsordrer eller likviditetsoverfgrselsordrer og/eller modtage



35)

36)

37)

38)

39)

40)

41)

42)

43)

straksoverfgrselsordrer eller likviditetsoverfgrselsordrer pa vegne af den pagaldende konto-

indehaver eller en tilgeengelig enhed i forbindelse med indehaveren af den pagaeldende

konto.

"intradag-kredit (intraday credit)": kredit, som ydes for et tidsrum, der er kortere end én

bankdag IKKE RELEVANT FOR DELTAGRE | Target-Danmark.

"investeringsselskab (investment firm)": et investeringsselskab som defineret i lov om fonds-

maeglerselskaber og investeringsservice og -aktiviteter § 10, stk. 1, nr. 5 og § 13, stk. 2 (Lov

nr. 1155 af 8. juni 2021), bortset fra institutter naevnt i bekendtgarelse nr. 2021 af 8. november

2021 §§ 2-18, udstedt i medfgr af lov om fondsmaeglerselskaber og investeringsservice og -

aktiviteter § 13, stk. 5, forudsat at investeringsselskabet er:

a) godkendt og under tilsyn af en godkendt kompetent myndighed, som er udpeget som
saddan i henhold til direktiv 2014/65/EF og

b) godkendt til at udfgre de aktiviteter, som er anfgrt i Bilag | til lov om fondsmaeglersel-
skaber og investeringsservice og -aktiviteter (Lov nr. 1155 af 8. juni 2021), afsnit A, nr. 2,
3,6097.

"nationalbanker pa niveau 3 (Level 3 NCBs)": Deutsche Bundesbank, Banque de France, Banca

d'ltalia og Banco de Espafia i deres virke som centralbanker, der udvikler og driver Target for

Eurosystemet.

"likviditetsoverfgrselsordre (liquidity transfer order)": en overfgrselsordre til overfgrsel af et

specificeret belgb af midler med henblik pa likviditetsstyring.

"marginal indlansfacilitet rate (marginal lending facility rate)": renten pa marginal indlansfa-

cilitet som defineret i artikel 2, nr. 57), i retningslinje (EU) 2015/510 (ECB/2014/60) IKKE RELE-

VANT FOR DELTAGERE | Target-Danmark.

"marginal indlansfacilitet (marginal lending facility)": marginal indlansfacilitet som defineret

i artikel 2, nr. 56), i retningslinje (EU) 2015/510 (ECB/2014/60) IKKE RELEVANT FOR DELTAGRE

| Target-Danmark.

"tjenesten mobile proxy look-up (mobile proxy look-up (MPL) service)": en tjeneste, der ggr

det muligt for indehavere af TIPS DCA'er, afviklingssystemer (AS), der anvender TIPS AS-tekni-

ske konti og tilgeengelige enheder, som modtager en anmodning fra deres kunder om at gen-

nemfgre en straksoverfgrselsordre til en modtager, der er identificeret med en stedfortraeder

(f.eks. et mobiltelefonnummer), at hente den tilsvarende modtager IBAN og BIC fra det cen-

trale register, der anvendes til at kreditere den relevante konto i TIPS.

"near instant payment)": en kontantoverfgrselsordre, der overholder NL-standarden SCT AOS

(European Payments Councils SEPA Credit Transfer Additional Optional Services) for straks

behandling af SEPA-kreditoverfgrsler.

"netvaerksleverandgr (network service provider, NSP): en virksomhed, der er blevet tildelt en

koncession af Eurosystemet med henblik pa at levere forbindelsestjenester via adgangsporta-

len for finansielle markedsinfrastrukturer i Eurosystemet til Target-tjenesterne.
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45)

46)

47)

48)

49)

50)

51)

52)

53)

54)

"uafviklet overfarselsordre (non-settled cash transfer order)": en overfgrselsordre, der ikke
afvikles pd den bankdag, hvor den accepteres.

"deltager (participant)": a) en enhed, der har mindst én MCA og evt. yderligere én eller flere
DCA'er i Target, eller b) en AS.

"betalingsmodtager (payee)": bortset fra hvor det er anvendt i Del |, artikel 29, en deltager,
hvis MCA eller DCA krediteres som fglge af en overfgrselsordre, der afvikles.

"betaler (payer)": bortset fra hvor det er anvendt i Del I, artikel 29, en deltager, hvis MCA eller
DCA debiteres som fglge af en overfgrselsordre, der afvikles.

"betalingsordre (payment order)": enhver instruks fra en deltager eller en part, der agerer pa
dennes vegne, om at stille et pengebelgb til rddighed for en modtager fra én konto ved en
postering pa en anden konto, og som ikke er en AS-overfgrselsordre, en likviditetsoverfgrsels-
ordre, en straksoverfgrselsordre eller et positivt tilbagekaldelsessvar.

"positivt tilbagekaldelsessvar (positive recall answer)": i overensstemmelse med SCT Inst-ord-
ningen, en overfgrselsordre ivaerksat af modtageren af en anmodning om tilbagekaldelse,
som svar pa en anmodning om tilbagekaldelse til fordel for afsenderen af denne anmodning
om tilbagekaldelse.

"organ inden for den offentlige sektor (public sector body)": en enhed inden for den offent-
lige sektor som defineret i artikel 3 i forordning (EF) nr. 3603/93.

"tilgeengelig enhed (reachable party)": en enhed, der a) er indehaver af en Business Identifier
Code (BIC), b) er udpeget som sadan af en indehaver af en TIPS DCA eller af et afviklingssy-
stem, som har en teknisk TIPS AS-konto, c) er korrespondent, kunde hos eller en filial af en
indehaver af en TIPS DCA eller deltager i et afviklingssystem, eller er korrespondent, kunde
hos eller filial af en deltager i et afviklingssystem med en teknisk TIPS AS-konto og d) kan
adresseres igennem TIPS og er i stand til at indsende overfgrselsordrer og modtage overfgr-
selsordrer enten via indehaveren af en TIPS DCA eller et afviklingssystem, der har en teknisk
TIPS AS-konto, eller direkte med tilladelse fra indehaveren af en TIPS DCA, eller af et afviklings-
system, der har en TIPS AS-teknisk konto.

"RTGS AS-betalingsprocedure (Real-time gross settlement ancillary system settlement proce-
dure, RTGS AS settlement procedure)": en af raekken af saerlige, foruddefinerede tjenesteydel-
ser til indsendelse og afvikling af AS-overfgrselsordrer relateret til afvikling af AS pad RTGS
DCA'er, afviklingskonti og RTGS AS-tekniske konti.

"RTGS AS-teknisk konto (Real-time gross settlement ancillary system technical account, RTGS
AS technical account)”: en konto, der indehaves af et AS eller af en centralbank i dens Target-

delsystem pa vegne af et AS og anvendes i forbindelse med en RTGS AS-betalingsprocedure.

"anmodning om tilbagekaldelse (recall request)": en meddelelse fra en indehaver af en RTGS
DCA, en indehaver af en TIPS DCA eller en indehaver af en TIPS AS-teknisk konto med anmod-

ning om refusion af hhv. en afviklet betalingsordre eller en straksoverfgrselsordre.
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56)

57)

58)

59)

60)

61)

62)

63)

64)
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"regelbaseret likviditetsoverfarselsordre (rule-based liquidity transfer order)": en likviditets-
overfgrselsordre, der er blevet udlgst som resultat af: a) Saldoen pa en MCA- eller RTGS DCA-
konto overskrider en foruddefineret minimums- eller maksimumgraense, eller b) utilstraekke-
lige midler tilgeengelige til daekning af hastende betalingsordrer i kg, AS-overfgrselsordrer

eller betalingsordrer med hgj prioritet pa en RTGS DCA.

"afviklingsbankgruppe (settlement bank account group)": en liste over RTGS DCA’er og/eller
afviklingskonti, der er fastsat i forbindelse med afviklingen af et afviklingssystem ved hjeelp af
RTGS AS-afviklingsmodeller.

"afviklingsbank (settlement bank)": en indehaver af en RTGS DCA, hvis RTGS DCA eller afvik-
lingskonto anvendes til at afvikle AS-overfgrselsordrer indsendt af en AS ved brug af RTGS AS-

betalingsprocedurerne.

"suspension (suspension)": midlertidig ophavelse af en deltagers rettigheder og forpligtelser

i en periode, som fastsaettes af deltagerens centralbank.
"Target-konto (Target account)": en konto, der abnes i et Target-delsystem.

"Target-delsystem (Target component system)": ethvert af centralbankernes systemer, der

udggr en del af Target.

"Target-koordinator (Target coordinator)": en person udpeget af ECB, som skal varetage den
daglige operationelle ledelse af Target, lede og koordinere aktiviteterne i tilfeelde af, at en

usaedvanlig situation opstar, og koordinere formidlingen af oplysninger til deltagerne.

"TIPS AS-afviklingsprocedure (Target Instant Payment Settlement (TIPS) ancillary system
settlement procedure (TIPS AS settlement procedure))": den foruddefinerede tjeneste til ind-
sendelse og afvikling af likviditetsoverfgrselsordrer og straksoverfgrselsordrer relateret til af-
vikling af AS pad TIPS DCA'er og TIPS AS-tekniske konti.

"TIPS AS-teknisk konto (Target Instant Payment Settlement (TIPS) ancillary system technical
account, (TIPS AS technical account))": en konto, der indehaves af AS eller centralbanken i
dens Target-delsystem pa vegne af afviklingssystemet til brug for afviklingssystemet med hen-
blik pd afvikling af straksoverfgrselsordrer (“instant payments”) eller “near instant” betalinger

i sine egne regnskaber.

"Target-afviklingsleder (Target settlement manager)": en person udpeget af en centralbank i

Eurosystemet, som skal overvage driften af dens Target-delsystem.

"Target2-Securities, T2S (Target2-Securities, T2S)": den hardware, det software og andre
komponenter i den tekniske infrastruktur, igennem hvilken Eurosystemet leverer tjenester til
vaerdipapircentralerne og centralbankerne i Eurosystemet, som muligger en grundlaeggende,
neutral og graenselgs afvikling af vaerdipapirhandler i centralbankpenge efter princippet leve-

ring mod betaling.



66) "teknisk fejl i Target (technical malfunction of Target)": enhver defekt eller fejl i den tekniske
infrastruktur og/eller de computersystemer, der anvendes af det relevante Target-delsystem,
eller enhver anden begivenhed, der ggr det umuligt at udfgre og fuldfgre behandlingen af
overfgrselsordrer i henhold til de relevante dele af denne retningslinje i det relevante Target-

delsystem.
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2100 Kgbenhavn @

Anmodning om MCA (Main Cash Account) og RTGS DCA (Real-Time
Gross Settlement Dedicated Cash Account) i euro i Danmarks Na-
tionalbank

Undertegnede anmoder hermed om deltagelse i Target-Danmark som direkte deltager og om op-
rettelse af en eller flere (som angivet i "TARGET Registration form”) MCA’er og RTGS DCA’er i euro i
Danmarks Nationalbank.

Undertegnede er bekendt med og tiltreeder ved sin underskrift pd denne anmodning "Harmonise-
rede vilkar for deltagelse i Target-Danmark-Betalingsafvikling i euro i Danmarks Nationalbank"
med tilhgrende appendikser. De til enhver tid geeldende vilkar kan findes pd Danmarks National-
banks hjemmeside (www.nationalbanken.dk).

Det er en betingelse for deltagelse i Target-Danmark som direkte deltager og for oprettelse af en
MCA og en RTGS DCA, at deltageren fgrer en foliokonto i danske kroner i Danmarks Nationalbank.

Navn:

BIC11:

Adresse:

Postnr. og by:

Telefonnummer:

Telefaxnummer:

CVR-nummer:

LEI-kode:

Fortsaettes pa naeste side



Undertegnede vedlaegger”

i. Dokumentation for tegningsforhold i form af tegningsudskrift fra Erhvervsstyrelsen eller
anden dokumentation, der pd en for Danmarks Nationalbank tilfredsstillende made
godtggr tegnings- og fuldmagtsforholdets juridiske gyldighed mv.

ii. Kopi af tilladelse fra Finanstilsynet til at drive virksomhed som kreditinstitut.

iii. Prgve pa de tegningsberettigedes underskrifter og verifikation af disse forhold fra eks-
tern advokat.

iv. De af Danmarks Nationalbank udleverede registreringsformularer vedrgrende stamdata
i udfyldt og underskrevet stand.

Dato:

Tegningsberettigede underskrifter

"Danmarks Nationalbank kan kraeve yderligere oplysninger og dokumentation, jf. "Harmoniserede vilkar for deltagelse i Target-Danmark - Betalingsaf-
vikling i euro i Danmarks Nationalbank", Del |, art. 5, stk. 1-4.



Danmarks Nationalbank
Bank og Marked
Langelinie Allé 47

2100 Kgbenhavn @

Anmodning om T2S DCA (Target2-Securities Dedicated Cash Account)
i euro i Danmarks Nationalbank

Undertegnede anmoder hermed om oprettelse af en eller flere (som angivet i “TARGET Registra-
tion form”) T2S DCA'er i euro i Danmarks Nationalbank.

Undertegnede er bekendt med og tiltreeder ved sin underskrift pd denne anmodning "Harmonise-
rede vilkar for deltagelse i Target-Danmark-Betalingsafvikling i euro i Danmarks Nationalbank"
med tilhgrende appendikser. De til enhver tid gaeldende vilkar kan findes pd Danmarks National-
banks hjemmeside (www.nationalbanken.dk).

Navn:

BIC11:

Adresse:

Postnr. og by:

Telefonnummer:

Telefaxnummer:

CVR-nummer:

LEI-kode:

Undertegnede vedlaegger”

i. Dokumentation for tegningsforhold i form af tegningsudskrift fra Erhvervsstyrelsen eller
anden dokumentation, der pa en for Danmarks Nationalbank tilfredsstillende made
godtggr tegnings- og fuldmagtsforholdets juridiske gyldighed mv.

Fortsaettes pa naeste side



ii. Kopi af tilladelse fra Finanstilsynet til at drive virksomhed som kreditinstitut.

iii. Prgve pad de tegningsberettigedes underskrifter og verifikation af disse forhold fra eks-
tern advokat.

iv. De af Danmarks Nationalbank udleverede registreringsformularer vedrgrende stamdata
i udfyldt og underskrevet stand.

Dato:

Tegningsberettigede underskrifter

" Danmarks Nationalbank kan kreaeve yderligere oplysninger og dokumentation, jf. "Harmoniserede vilkar for deltagelse i Target-Danmark - Betalingsaf-
vikling i euro i Danmarks Nationalbank", Del |, art. 5, stk. 1-4



Danmarks Nationalbank
Bank og Marked
Langelinie Allé 47

2100 Kgbenhavn @

Anmodning om TIPS DCA (TIPS Dedicated Cash Account) i euro i Dan-
marks Nationalbank

Undertegnede anmoder hermed om oprettelse af en eller flere (som angivet i "TARGET Registra-
tion form”) TIPS DCA’er i euro i Danmarks Nationalbank.

Undertegnede er bekendt med og tiltreeder ved sin underskrift pd denne anmodning "Harmonise-
rede vilkar for deltagelse i Target-Danmark-Betalingsafvikling i euro i Danmarks Nationalbank"
med tilhgrende appendikser. De til enhver tid geeldende vilkar kan findes pd Danmarks National-
banks hjemmeside (www.nationalbanken.dk).

Navn:

BIC11:

Adresse:

Postnr. og by:

Telefonnummer:

Telefaxnummer:

CVR-nummer:

LEI-kode:

Undertegnede vedlaegger”

i. Dokumentation for tegningsforhold i form af tegningsudskrift fra Erhvervsstyrelsen eller
anden dokumentation, der pa en for Danmarks Nationalbank tilfredsstillende made
godtggr tegnings- og fuldmagtsforholdets juridiske gyldighed mv.

Fortsaettes pa naeste side



ii. Kopi af tilladelse fra Finanstilsynet til at drive virksomhed som kreditinstitut.

iii. Prgve pad de tegningsberettigedes underskrifter og verifikation af disse forhold fra eks-
tern advokat.

iv. De af Danmarks Nationalbank udleverede registreringsformularer vedrgrende stamdata
i udfyldt og underskrevet stand.

Dato:

Tegningsberettigede underskrifter

"Danmarks Nationalbank kan kraeve yderligere oplysninger og dokumentation, jf. "Harmoniserede vilkar for deltagelse i Target-Danmark - Betalingsaf-
vikling i euro i Danmarks Nationalbank", Del |, art. 5, stk. 1-4.



Danmarks Nationalbank
Bank og Marked
Langelinie Allé 47

2100 Kgbenhavn @

Fuldmagt til dispositioner vedrgrende ngdprocedurer i Target-Dan-
mark

Kontohaver:

Kontohavers BIC11:

MCA:

RTGS-DCA:

T2S-DCA:

TIPS-DCA:

Nedennavnte befuldmaegtiges til efter anmodning afgivet i overensstemmelse med de af National-
banken fastsatte bestemmelser at foretage enhver transaktion pa de ovennavnte konti pa vegne
af ovennavnte kontohaver under bestemmelser om ngdprocedurer, jf. appendiks 4 til "Harmonise-
rede vilkar for deltagelse i Target-Danmark-Betalingsafvikling i euro i Danmarks Nationalbank" og
Nationalbankens supplerende bestemmelser hertil. Desuden befuldmaegtiges de nedennaevnte til
at anmode om aktivering af n@gdprocedurefaciliteten og udfgre de i appendiks 4 til "Harmonise-
rede vilkar for deltagelse i Target-Danmark-Betalingsafvikling i euro i Danmarks Nationalbank" og
Nationalbankens supplerende bestemmelser hertil naevnte ngdprocedurer.

De under | naevnte personer kan tegne enten to i forening eller alene i forening med en af de un-
der Il naeevnte personer.

Fortsaettes pa naeste side



Befuldmeaegtigedes navne: Underskriftsprgver:

Fortsaettes pa naeste side



Befuldmeaegtigedes navne: Underskriftsprgver:

Fortsaettes pa naeste side



Befuldmaegtigedes navne: Underskriftsprgver:

Denne fuldmagt erstatter alle tidligere afgivne fuldmagter vedrgrende ovennavnte transaktioner
og er gxldende, indtil skriftlig tilbagekaldelse er modtaget og bekraeftet af Nationalbanken.

Dato:

Tegningsberettigedes underskrifter



Danmarks Nationalbank
Bank og Marked
Langelinie Allé 47

2100 Kgbenhavn @

Telefax +45 3363 7117

Anmodning om aktivering af ngdprocedure i T2

Kontohaver, navn:

Kontohaver, BIC11:

Medarbejder:

Direkte tlf.:

Nationalbanken anmodes, i henhold til appendiks 4 i "Harmoniserede vilkar for deltagelse i Target-
Danmark-Betalingsafvikling i euro i Danmarks Nationalbank" og Nationalbankens supplerende be-
stemmelser hertil, om at aktivere Ngdprocedurefaciliteten.

Ved behov for yderligere assistance fra Nationalbanken til kontohaver anvendes de i "Supplerende
bestemmelser vedrgrende ngdprocedurer" angivne faxformularer.

Backup betaling fra (seet kryds):

Aktivering af pacs.008 backup-betaling:
Aktivering af pacs.009 backup-betaling:

Dato:

Forpligtende underskrifter



Danmarks Nationalbank
Bank og Marked
Langelinie Allé 47

2100 Kgbenhavn @

Telefax +45 3363 7117

Anmodning om ngdprocedureoverfgrsel til CLS, EURO1 m.fl.

(meget kritiske betalinger)

Nationalbanken anmodes, i henhold til appendiks 4 til "Harmoniserede vilkar for deltagelse i Tar-
get-Danmark-Betalingsafvikling i euro i Danmarks Nationalbank" og Nationalbankens supplerende

bestemmelser hertil, om at overfgre nedennavnte belgb:

Kontohaver navn:

Kontohaver, BIC11:

MCA-kontonummer:

RTGS DCA-kontonummer:

Medarbejder navn:

Direkte tlf.:

Overforsel til CLS:

Reference
(Instruction ID):

Reference
(End to End ID):

Modtager BIC 11 (Instructed Agent BICFI):

Dato for overfgrsel (Interbank Settlement Date):

Belgb euro (Interbank Settlement Amount):

Overforsel til eurol:

Reference
(Instruction ID):

Reference
(End to End ID):

Konto med Institution:
Modtager BIC 11 (Instructed Agent BICFI):

Belgb euro (Interbank Settlement Amount):

Fortsaettes pa naeste side



Overfgrsel i forbindelse med centrale modparters krav om marginindbetaling:

Modtager BIC 11 (Instructed Agent BICFI):

Belgb euro (Interbank Settlement Amount):

Kontohaver sgrger selv for supplerende information til modtagende afviklingssystem vedrgrende
ovennavnte betaling(er).

Dato:

Forpligtende underskrifter



Danmarks Nationalbank
Bank og Marked
Langelinie Allé 47

2100 Kgbenhavn @

Telefax +45 3363 7117

Anmodning om overfgrsel fra MCA/RTGS DCA konto (kritiske betalin-
ger)

Nationalbanken anmodes, i henhold til appendiks 4 til "Harmoniserede vilkar for deltagelse i Tar-
get-Danmark-Betalingsafvikling i euro i Danmarks Nationalbank" og Nationalbankens supplerende
bestemmelser hertil, om at overfgre nedennavnte belgb:

Kontohaver navn:

Kontohaver, BIC11:

MCA-kontonummer:

RTGS DCA-kontonummer:

Medarbejder navn:

Direkte tlf.:

Betalingsoplysninger

Afsender BIC 11 (Instructing Agent BICFI):

Debitor ID (BIC11):

Modtager BIC 11 (Instructed Agent BICFI):

Credit ID (BIC11):

Reference

(Instruction ID):

Dato for overfgrsel (Interbank Settlement Date):

Belgb euro (Interbank Settlement Amount):
Kontohaver sgrger selv for supplerende information til modtagende kontohaver vedrgrende oven-
naevnte betaling.

Dato:

Forpligtende underskrifter



Danmarks Nationalbank
Bank og Marked
Langelinie Allé 47

2100 Kgbenhavn @

Telefax +45 3363 7117

Anmodning om overfgrsel til/fra T2S DCA

Nationalbanken anmodes, i henhold til appendiks 4 til "Harmoniserede vilkar for deltagelse i Tar-
get-Danmark-Betalingsafvikling i euro i Danmarks Nationalbank" og Nationalbankens supplerende
bestemmelser hertil, om at overfgre nedennaevnte belgb:

Kontohaver navn:

Kontohaver, BIC11:

Medarbejder navn:

Direkte tlf.:

Overfgrsel til/fra T2S-DCA:

Fra kontonummer:
Til kontonummer:

Belgb euro:

Kontohaver sgrger selv for supplerende information af modtagende afviklingssystem vedrgrende
ovennavnte betaling(er).

Kontohaver er selv ansvarlig for at holde sig orienteret om alle procedureaendringer i de enkelte
afviklingssystemer - herunder sendringer i afviklingstider og ekstrakarsler.

Dato:

Forpligtende underskrifter
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