
Danmarks deltagelse i ERM II

På det uformelle ECOFIN-rådsmøde 25.-27. september 1998 i Wien
mellem EU-landenes økonomi- og finansministre samt centralbankchefer
blev der indgået en aftale om dansk og græsk deltagelse i den nye valuta-
kursmekanisme, ERM II, fra 1. januar 1999. Det udsendte kommuniké fra
mødet er gengivet i boksen. Aftalen fastlægger, at den danske krone vil
indtræde i ERM II med udsvingsgrænser omkring centralkursen i forhold
til euro på +/- 2,25 pct., mens den græske drachma vil indtræde med ud-
svingsgrænser på +/- 15 pct.

Det danske udsvingsbånd på +/- 2,25 pct. svarer til det gamle snævre
bånd for kronen i EMSen frem til august 1993. Aftalen indebærer en fort-
sættelse af den danske fastkurspolitik. 

De to øvrige EU-lande uden for euro-området, Sverige og Storbritanni-
en, har valgt ikke at deltage i ERM II. De to landes beslutning er sandsyn-
ligvis præget af, at de i 1992 opgav at føre fastkurspolitik. De kan naturlig-
vis søge om deltagelse på et senere tidspunkt. 

Principperne, målsætningerne og hovedelementerne i ERM II, herunder
muligheden for snævre bånd, fremgår af en resolution fra Det Europæiske
Råds møde i Amsterdam i juni 1997. Resolutionen, der er offentliggjort i
EF-tidende 2. august 1997, kan ses på Nationalbankens hjemmeside:
www.nationalbanken.dk under "Om Nationalbanken". 

Endvidere er der i september 1998 indgået en aftale om de tekniske ret-
ningslinjer og procedurer for ERM II mellem centralbankerne fra de EU-
lande, der ikke deltager i ØMUens tredje fase, og ECB. Også denne aftale
offentliggøres i EF-tidende og på Nationalbankens hjemmeside. Central-
bankaftalen fastlægger bl.a. de nærmere regler for indgåelse og afvikling af
interventionskreditter. 

Et centralt element i ERM II aftalen er en gensidig ubegrænset interven-
tionsforpligtelse, hvis kronens kurs i forhold til euro kommer ud på én af
udsvingsgrænserne. ECB og Nationalbanken kan dog suspendere interven-
tion, hvis intervention er i modstrid med deres primære målsætning.

Aftalen medfører, at de seneste års danske pengepolitik vil fortsætte
uændret. Nationalbanken har brugt en kombination af rentepolitik og inter-
ventioner på valutamarkedet til at sikre, at kursudsvingene i forhold til
D-mark har været meget små. Det vil Nationalbanken fortsætte med, når
kronen fra årsskiftet i stedet knyttes til euroen.
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(uofficiel oversættelse)

Kommuniké                                                   Wien 26. september 1998 

Dansk og græsk deltagelse i den nye valutakursmekanisme (ERM II)

Ministrene fra euro-landene, ECB og ministrene og centralbankche-
ferne fra Kongeriget Danmark og Republikken Grækenland drøftede
deltagelse i ERM II for medlemsstater uden for euro-området. Europa-
Kommissionen har været involveret og Den Monetære Komité er ble-
vet hørt. De: 

- hilste det velkomment, at den græske og den danske regering har
besluttet at fortsætte deres deltagelse i valutakursmekanismen ved at
overgå fra ERM I til ERM II, som knytter deres valutaer til euro-
området.

- enedes om, at den græske drachma vil deltage i ERM II med stan-
dardudsvingsbåndet omkring dens centralkurs over for euroen på
+/- 15 pct.

- enedes om, at den danske krone vil deltage i ERM II med et ud-
svingsbånd omkring dens centralkurs over for euroen på +/- 2,25
pct.

Aftalen vedrørende den græske drachma er en fortsættelse af en til-
fredsstillende deltagelse i valutakursmekanismen efter fremskridt i
konvergensprocessen og anerkender, at den fleksibilitet, som standard-
udsvingsbåndene giver, øger effektiviteten af den aktuelle stabilitets-
orienterede monetære politik.

Aftalen vedrørende den danske krone er baseret på det høje niveau
af konvergens, som Danmark har opnået i forhold til konvergenskrite-
rierne, herunder den danske krones meget høje grad af stabilitet på
markederne og den uændrede paritet inden for ERM I siden januar
1987. Dette er resultatet af vedvarende stabilitetsorienterede økonomi-
ske politikker.

De ovenstående aftaler vil blive implementeret i henhold til den for-
melle procedure, som fremgår af Det Europæiske Råds resolution om
ERM II, og træder således i kraft fra åbningen af valutamarkederne
den 4. januar 1999.




