Uklassificeret

Retningslinjer for finansielle
transaktioner mellem staten og
KommuneKredit
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1. Formal

Disse Retningslinjer for finansielle transaktioner mellem staten og Kom-
muneKredit er fastsat af Finansministeriet i dialog med KommuneKredit
og Skatte- og Vaekstministeriet, jf. lov om KommuneKredit (lov om Kredit-
foreningen af kommuner og regioner i Danmark), § 6, stk. 3.

KommuneKredit finansierer sig ved udstedelse af obligationer, som opka-
bes af den danske stat til en pris svarende til statens finansieringsomkost-
ninger, jf. lov om KommuneKredit, § 6, stk. 1.

Disse retningslinjer fastsaetter de tekniske vilkar for de finansielle transak-
tioner, som KommuneKredit kan benytte i forbindelse med statslig finan-
siering.

De obligationer, der kan benyttes, fremgar af Appendiks. Listen revurde-
res arligt.

2. Optagelse af lan

KommuneKredit optager 1an direkte hos staten. Lan struktureres som ob-
ligationslan, hvor KommuneKredit udsteder obligationer, som opkgbes af
Danmarks Nationalbank pa vegne af staten. Obligationerne udstedes med
felgende karakteristika:

o Lantype: Fastforrentede stdende lan.

o Lgbetid: 1Y til 30Y. 1Y forudsaetter en Igbetid stgrre end 1 méned. Ud-
gangspunktet er, at udlgbsar skal matche udlgb pa eksisterende stats-
obligationer i de tilfaelde, hvor sddanne statsobligationer eksisterer.
De konkrete Igbetider aftales naermere ved arsmgdet og vil fremga af
Appendiks.

o Kupon: Aftales Igbende.

o Valuta: Danske kroner.

e Lovgivning: Dansk ret.

e Registrering: Euronext Securities Copenhagen (KommuneKredit har
ansvar for registrering).

e Ingen konverteringsret eller andre indbyggede optioner.

» Renteterminer og afdragstidspunkt falder alle arligt 15. november, jf.
dog nedenfor om obligationslan, hvis det er en bankdag. Hvis det ikke
er bankdag, er rettidig betaling den naestfglgende bankdag.

Under normale omstaendigheder kan der optages 1an for minimum
100.000 kr. og maksimum 1.500 mio. kr. til nominel veerdi per obligation
en gang om ugen. Lanet skal optages i hele tusinder.
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3. Laneforesporgsel

o Prisfastseettelsen sker hver onsdag og valgrdato fglger markedsstan-
dard (pt. T+2). Laneforespgrgsler foretages via Bloomberg-chat:

Procedure:

1. KI. 10:30 (senest): KommuneKredit fremsender en standar-
diseret liste over udbudte obligationer (inkl. ISINs og ud-
budt maengde) til Danmarks Nationalbank via Bloomberg-
chat, jf. eksempel nedenfor:

Issuer ISIN Coupon  Maturity Quantity GovPrice, clean
KOM DK0008933740 2,25% 15.11.2026 100.000.000
KOM DK0008933153 2.25% 15.11.2028 100.000.000
KOM DK0008934128 2,25% 15.11.2029 100.000.000
KOM DK0008934045 2.25% 15.11.2030 100.000.000
KOM DK0008934201  2,25% 15.11.2031 100.000.000
KOM DK0008933823 2.25% 15.11.2035 100.000.000
KOM DK0008933906 2,25% 15.11.2039 100.000.000
KOM DKO0008933583  2,25% 15.11.2045 100.000.000
KOM DK0008933237 2.25% 15.11.2052 100.000.000

2. Kl. 13.30: Danmarks Nationalbank sender standardiseret li-
ste med tilbudte kurser til KommuneKredit for relevante
ISINs via Bloomberg-chat.

3. Hurtigst muligt efter kl. 13.30: KommuneKredit fremsender
handelsbekraeftelse.

4. Efterfglgende registreres de accepterede handler i rele-

vante systemer.

o Fastsaettelse af kurs: Danmarks Nationalbank fastsaetter kurser pa
baggrund af statskurven og gaeldende markedsforhold og afgives i
folgende 'tick size' pr. restlgbetid:

a) Obligationer med restlgbetid op til 12 maneder: 0,0001 (fx
101,0112;101,0113)

b) Obligationer med restlgbetid mellem 12 maneder og 3,5
ar: 0,005 (fx 101,015; 101,020)

c) Obligationer med restlgbetid stgrre end 3,5 ar: 0,01 (fx
95,07; 95,08)
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Staten keber KommuneKredits obligationsudstedelser, nar disse opfylder
de tekniske vilkar i disse retningslinjer.

Danmarks Nationalbank kan som agent for staten afvise en anmodning
fra KommuneKredit om kgb af obligationer, uanset det ovenfor anfgrte,
hvis obligationerne ikke kan prisfastsaettes tilfredsstillende pa grund af
ekstraordinaere forhold pa de finansielle markeder eller i tilfaelde af force
majeure begivenheder, herunder it-nedbrud. | sa fald kan en ny anmod-
ning fremseaettes, nar de ekstraordinaere forhold pé de finansielle marke-
der eller force majeure begivenheden er ophgrt.

4. Fortidsindfrielser
Fortidsindfrielser vil som udgangspunkt ske samtidig som det Igbende Ia-
neoptag (onsdag med valgr pt. T+2) og felge samme proces.

5. Lobende prisstillelse fra Danmarks Nationalbank

Danmarks Nationalbank vil pd anmodning fra KommuneKredit stille priser
i alle Igbetider af hensyn til KommuneKredits prisfastsaettelse over for
KommuneKredits medlemmer. KommuneKredit har desuden mulighed for
at modtage en daglig markedsopggrelse, hvis det gnskes.

6. FEndringer til retningslinjerne

Danmarks Nationalbank (pa vegne af Finansministeriet) opdaterer disse
retningslinjer i dialog med KommuneKredit og Skatte- og Vaekstministe-
riet, jf. lov om KommuneKredit, § 6, stk. 3. Nar der er foretaget aendringer
i retningslinjerne, kommunikerer Danmarks Nationalbank disse til Kom-
muneKredit, Finansministeriet og Skatte- og Vaekstministeriet.

Finansministeriet, den 9. oktober 2026

For Finansministeriet
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APPENDIKS

Obligationer:

Udlgbsdato Kuponrente
1. januar 2027' 1.00 pct.
15. november 2026 2,25 pct.
15. november 2027 2,25 pct.
15. november 2028 2,25 pct.
15. november 2029 2,25 pct.
15. november 2030 2,25 pct.
15. november 2031 2,25 pct.
15. november 2032 2,25 pct.
15. november 2033 2,25 pct.
15. november 2034 2,25 pct.
15. november 2035 2,25 pct.
15. november 2039 2,25 pct.
15. november 2045 2,25 pct.
15. november 2049 2,25 pct.
15. november 2052 2,25 pct.

1 Til finansiering af eksisterende obligationsl&n til KommuneKredits kunder. Udover stgttede obligationslan, som
Danmarks Nationalbank allerede finansierer pa vegne af staten, og som ikke ellers er omtalt i disse retningslinjer,
har KommuneKredit tidligere ydet ikke-stottede obligationslan til kunderne. Der ydes ikke nye sddanne lan til kun-
derne, men de eksisterende 1an pa ca. 40 mio.kr. skal Igbende refinansieres med 1-arige obligationer. Disse skal

finansieres og fremgar derfor af Appendiks.

Side 5 af 5



