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Risikable erhvervskunders
skifte mellem banker

Nar bankerne skal yde kredit, kender de ofte ikke kundernes
betalingshistorik fra tidligere bankforbindelser. Denne manglende
viden kan lede til risikoopbygning i sektoren, ved at kreditsveekkede
kunder skifter mellem bankerne og dermed opnar yderligere kredit. |
2022-25 har der veeret et begraenset udlan til erhvervskunder, der
tidligere har vaeret angivet som kreditsveekkede i Kreditregisteret.
Aktuelt udgear risikable erhvervskunders skifte mellem banker
saledes ikke i sig selv en risiko for finansiel stabilitet. Det er dog
vigtigt at veere opmaerksom p4, at risikable kunders vandring kan
lede til gget risiko i sektoren i tider, hvor udlan til disse kunder fylder

mere.

P

Bankerne bgr vaere opmaerksomme
pa kreditrisikoen ved kunder, der
overtages fra andre banker

Tidligere gkonomiske kriser har vist,
at bankernes erhvervskunder har
vaeret en kilde til betydelige tab.
Selvom risiciene forbundet med
erhvervskunders skifte mellem
banker aktuelt vurderes til at veere
begraensede, bgr bankerne vaere
opmaerksomme pa, om en kunde
tidligere har udvist tegn pa forhgjet
kreditrisiko, nar de overtager kunder
fra andre banker.

e

Mellemstore banker
overtager en hgjere andel af
risikable kunder fra andre banker

| de mellemstore banker udggr
nyudlanet til erhvervskunder, der
tidligere har veeret kreditsvaekkede,
en hgjere andel, end deres
markedsandel tilsiger. Det indikerer,
at de mellemstore banker i hgjere
grad end de store banker overtager
kunder, der har vaeret kreditsvaekkede
i andre banker. Det samlede udlan til
disse kunder er dog relativt
begraenset og udggr i sig selv

ikke en risiko for finansiel stabilitet.
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Erhvervskunder, der tidligere
har veeret kreditsvaekkede,
rammes oftere af konkurs

Erhvervskunder, der tidligere har
veeret kreditsveekkede, har storre
tilbgjelighed til at ga konkurs end de
gvrige kunder. Bankerne patager sig
saledes en gget kreditrisiko ved at
yde lan til kunder, der tidligere har
vaeret angivet som kreditsvaekkede i
andre banker.
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Hvorfor er det vigtigt?

Nar bankerne bevilger et nyt [an, skal de forholde sig til sandsynligheden for, at
kunden ikke kan betale lanet tilbage. Her er kundens tidligere betalingshistorik
vaesentlig, men bankerne kender som udgangspunkt ikke nye kunders historik
fra tidligere bankforbindelser. Det kan betyde, at kunder, der har vaeret
kreditsvaeekkede i én bank, efterfalgende optager ny gzeld i en anden bank pa
vilkar, der ikke afspejler den sande kreditrisiko. Hvis enkelte banker systematisk
modtager sadanne kunder, kan det fgre til risikoopbygning hos disse banker og
oget risikotagning generelt i sektoren, hvis andre banker seenker
kreditstandarderne for at kunne konkurrere. Udviklingen i risikable
erhvervskunders bankskifte indgar derfor i Nationalbankens Igbende vurdering
af risici i den finansielle sektor. Historisk set har bankernes erhvervskunder vaeret
en kilde til betydelige tab, iscer i perioder med gkonomiske kriser, og det er
derfor vigtigt, at bankerne Igbende sikrer sig en solid kreditkvalitet.

Hovedfigur

Mellemstore banker udsteder en hgjere andel af deres nyudlan til
erhvervskunder, der tidligere har vaeret kreditsvaekkede i andre banker,
sammenlignet med de store banker.
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= = Markedsandel af nye kunder
B Andel af kunder med tidligere risikoindikatorer
Andel af kunder med tidligere hgj sandsynlighed for misligholdelse

Anm.: Figuren viser de store og de mellemstore bankers andel af nyudlan til nye erhvervskunder, der
tidligere har veeret kreditsveekkede i andre banker. Nye kunder er erhvervskunder, der enten
skifter bank eller bliver kunde i endnu en bank. Markedsandelen angiver de store og de
mellemstore bankers nyudlan til nye erhvervskunder som andel af det samlede nyudIan til nye
erhvervskunder. Store banker bestar af Danske Bank, Nordea, Spar Nord, Sydbank, Jyske Bank,
Nykredit Bank og Arbejdernes Landsbank. Mellemstore banker bestar af Santander, Sparekassen
Danmark, Ringkjgbing Landbobank, Sparekassen Kronjylland, Sparekassen Sjzelland-Fyn,
Middelfart Sparekasse og Lan & Spar Bank. Baseret pa kvartalsdata for perioden 2022-25.

Kilde: Kreditregisteret.
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Introduktion

| denne analyse belyser vi omfanget af udlan til erhvervskunder, der har veeret
kreditsvaekkede i én bank og efterfglgende optager nye 1an i andre banker. Disse
kunder kaldes i analysen risikable erhvervskunder. VVed at tage udgangspunkt i
bankernes egne vurderinger af deres kunder i Kreditregisteret kan vi identificere
erhvervskunder med forhgjet kreditrisiko. Herefter kan disse kunder fglges over
tid, og deres optagelse af ny gaeld analyseres. Formalet er at belyse omfanget af
udlan til disse erhvervskunder og at undersgge, om nogle banker i saerlig grad
overtager kunder, der har veeret kreditsvaekkede i andre banker.

Bankernes udlan til ikke-finansielle selskaber udgjorde ultimo 2025 ca. 515 mia.
kr., svarende til 54 pct. af bankernes udlan?, og har dermed stor betydning for
banksektorens samlede robusthed. Tidligere gkonomiske tilbageslag har vist, at
bankernes udlan til erhvervskunder har vaeret forbundet med forhgjede
nedskrivninger. Det er derfor vigtigt, at bankerne Igbende sikrer sig en solid
kreditkvalitet.

Denne analyse giver et indblik i bankernes kreditgivning til nye kunder. Banken,
der udsteder nye 1an, ved ikke, om kunden allerede har vaeret kreditsvaekket hos
en konkurrent, og kreditgivningen beror derfor pa dens saedvanlige metoder til
kreditvurdering. Hvis enkelte banker er saerligt tilbgjelige til at udstede lan til
kunder, der tidligere har vaeret kreditsvaekkede, kan det give anledning til
koncentration af risiko i sektoren og potentielt gget risiko, hvis konkurrencen om
nye kunder leder til lempede kreditstandarder. Derfor er det vigtigt at fglge
udviklingen for tidligt at kunne identificere tendenser til risikoopbygning og sikre
en robust finansiel sektor.

Analysen daekker kreditgivningen i den 4-arige periode 2022-25, og de risikable
kunder identificeres ud fra bankernes indberetninger af risikoindikatorer til
Kreditregisteret: Stadieinddeling, misligholdelse og
misligholdelsessandsynlighed.

Konklusionen er, at mellemstore banker i hgjere grad end store banker yder 1an
til nye kunder, der allerede har veaeret kreditsvaekkede i andre banker. Derudover
har erhvervskunderne, der identificeres som risikable, stgrre tilbgjelighed til at
ga konkurs. De mellemstore banker har dog generelt hgjere udlansrenter end de
store banker, hvilket bl.a. kan afspejle forskelle i bankernes
kundesammensaetning og dermed i kundernes kreditrisiko, som indregnes i
prisfastsaettelsen. Det er sdledes ikke ngdvendigvis et problem, at nogle banker
patager sig en hgjere kreditrisiko end andre, hvis den hgjere risiko er afspejlet i
prisen pa lanet.

Samlet set er der et begraenset udlan til kunder, der skifter bank og har veeret
kategoriseret som risikofyldte i andre banker, men det kan vaere problematisk,
hvis der er en tendens til risikoopbygning pa grund af en manglende viden om
kunders tidligere betalingshistorik pa tvaers af bankerne. Selvom omfanget
aktuelt er begraenset, er det vigtigt at felge opbygningen af kreditrisici knyttet til
vandring af kunder mellem banker.

1 Udlan til ikke-finansielle selskaber ses i forhold til samlede udlan til privatkunder, ikke-finansielle
selskaber og selvstaendige. Udlan til finansielle selskaber og offentlige myndigheder er udeladt.
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Risikable erhvervskunder
vandrer i hgjere grad mod
mellemstore banker

| perioden 2022-25 udstedte store og mellemstore banker lan til erhvervskunder
for 1.087 mia. kr. Heraf var 123 mia. kr. 1an til nye kunder, der ikke tidligere har
haft 1dn i samme bank, se figur 1. Af disse nyudlan var 42 pct. af dem til kunder,
der havde en anden bankforbindelse kvartalet forinden, svarende til 52 mia. kr.
Det vil sige kunder, der enten har skiftet bank eller er blevet kunde i endnu en
bank. Andelen af nyudlan til kunder, der kommer fra andre banker, har veeret
relativt stabil over de seneste 6 ar og har i gennemsnit vaeret ca. 40 pct., se figur
2.2

Analysen fokuserer pa erhvervskunder, der optager ny geeld i en bank, de ikke
har haft geeld i inden for det seneste ar, og den undersgger, hvilke af disse
erhvervskunder der kan klassificeres som risikable. De risikable kunder
identificeres ud fra to forskellige risikomal, se bilag, To risikomdl til identificering
af risikable kunder. Analysens datagrundlag er naermere beskrevet i boks 1.

Bankernes nyudlan til erhvervskunder, som er identificeret som risikable pa
baggrund af risikoindikatorer i andre banker inden for et ar for et bankskifte,
udgjorde 1,3 mia. kr. i perioden 2022-25, mens udlanet til kunder med tidligere
hgj sandsynlighed for misligholdelse (PD, probability of default)’® udgjorde 3,0
mia. kr., se figur 1. En del kunder har rapporteret bade risikoindikatorer og hgj
PD, hvilket betyder, at det samlede udlan til kunder i de to kategorier udgjorde
3,4 mia. kr. Udlanet er samlet set begraenset, men kan vaere problematisk, hvis
kreditgivningen til disse kunder er koncentreret pa enkelte banker i sektoren.

2 Analysen baseres pa bankudlan til erhvervskunder og daekker sdledes hverken privatkunder,
selvstaendige eller udlan i realkreditinstitutter.

5| Kreditregisteret indberettes PD’er kun af banker, der anvender IRB-metoden (Internal Ratings-Based
Approach). | analysen kan kunder med tidligere hgj PD saledes udelukkende identificeres hos IRB-banker,
se bilag, To risikomdl til identificering af risikable kunder.

DANMARKS NATIONALBANK
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FIGUR 1 FIGUR 2
Risikable erhvervskunders lanoptagelse udger en Ca. 40 pct. af bankernes nyudlan
begraenset andel af bankernes nyudlan til nye kunder er til kunder, der overtages fra andre banker

Nyudlan til nye kunder
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andre banker
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Hgj misligholdelses - 2020 2021 2022 2023 2024 2025
sal;drsn\{:.hs:ed B Kunder fra andre banker 1 Kunder uden tidligere bankforbindelse
= = Gennemsnit
Anm.: Nye kunder (grd) har enten skiftet bank eller er blevet kunder i endnu en Anm.: Nyudlan til nye erhvervskunder, der har haft et Ian i en anden bank
bank i Igbet af perioden 2022-25. Kunder fra andre banker (hvid) har haft kvartalet inden optagelsen af et nyt Idn. Den stiplede linje angiver
et 1an i en anden bank kvartalet forinden. Risikable kunder (red og gennemsnittet af andelen af nyudlan, der hvert ar er givet til kunder, der
lysergd) er derudover blevet klassificeret som risikable, jf. risikoméalene, overtages fra andre banker, i perioden 2020-25.
inden for det seneste ar fgr bankskiftet. Omkring halvdelen af udlanet Kilde: ~ Kreditregisteret.

uden for den hvide cirkel er til virksomheder, som er stiftet inden for to ar
for optagelsen af lanet. En fjerdedel er til virksomheder, der tidligere har
haft et realkreditlan eller Ian i en af de mindre banker, der ikke er
inkluderet i analysen. Den sidste fjerdedel er til virksomheder, der har
eksisteret i laengere tid end to ar, men ikke har haft et lan registreret i
Kreditregisteret siden dets start i 2019.

Kilde: Kreditregisteret.
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BOKS 1

Analysens datagrundlag

| analysen fokuserer vi pa nye erhvervskunder, der enten skifter bank eller bliver kunde i endnu en
bank. Vi ser saledes bort fra nyudlan til bankernes eksisterende kunder, der fx far udvidet deres kredit i
egen bank, se figuren. De nye kunder klassificeres i kategorierne risikable og ikke-risikable kunder.
Kunderne klassificeres ud fra to risikomal, risikoindikatorer og haj PD (hgj sandsynlighed for
misligholdelse), der begge bygger pa de tidligere bankers vurderinger af kundernes kreditvaerdighed i
Kreditregisteret.

Analysen baseres pa bankudlan til erhvervskunder og daekker saledes hverken privatkunder,
selvsteendige eller udlan i realkreditinstitutter. Der indgar 14 banker, som opdeles i henholdsvis store
og mellemstore banker. De store banker bestar af Danske Bank, Nordea, Spar Nord, Sydbank, Jyske
Bank, Nykredit Bank og Arbejdernes Landsbank. De mellemstore banker inkluderer Santander,
Sparekassen Danmark, Ringkjgbing Landbobank, Sparekassen Kronjylland, Sparekassen Sjaelland-Fyn,
Middelfart Sparekasse og Lan & Spar Bank. Populationen udger ca. 93 pct. af bankernes samlede udlan
til ikke-finansielle selskaber ultimo 2025.

FIGUR

lllustration af analysens datagrundlag

Bankers nyudlan til erhverv

Til eksisterende kunder Til nye kunder

Kunder uden tidl.

Kunder fra andre banker bankforbindelse

Risiko-

indikatorer

Anm.:  Nyudlan til nye kunder er bankernes samlede nyudlan til de erhvervskunder, der fra det ene kvartal
til det andet har skiftet bank eller er blevet kunde i endnu en bank. Hvorvidt en ny kunde har en
tidligere bankforbindelse eller ej, bestemmes ud fra kundens registrerede lan i det seneste ar for
bankskiftet. Kunder uden tidligere bankforbindelse er saledes kunder, der ikke har et registreret lan
i Kreditregisteret inden for det seneste ar for et bankskifte. De kan godt have lan registreret
tidligere end dette, eller |an i realkreditinstitutter eller sma banker, der ikke indgar i analysens
population. Sma banker indgar ikke, da de kun indberetter arligt til Kreditregisteret.

Mellemstore banker overtager en hgjere andel af de kunder,
der tidligere har vaeret kreditsveekkede i andre banker

Set i forhold til bankernes markedsandele optager erhvervskunder, der tidligere
har vaeret kreditsvaekkede, relativt mere gaeld hos de mellemstore banker end
tilsvarende erhvervskunder hos de store banker. | perioden 2022-25 stod de
store banker for 82 pct. af det analyserede nyudlan til nye erhvervskunder, mens
de mellemstore banker stod for 18 pct., se figur 3. Nar vi ser pa risikomalet

DANMARKS NATIONALBANK
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risikoindikatorer, var 47 pct. af bankernes nyudlan til erhvervskunder, der
tidligere har veeret kreditsvaekkede, udstedt af de mellemstore banker. Sdledes
har de mellemstore banker en hgjere andel af nyudlanet til erhvervskunder med
tidligere svaghedstegn, end deres markedsandel tilsiger. Derimod var de stores
bankers andel af nyudlanet til tidligere risikable erhvervskunder pa 53 pct. en del
under deres markedsandel for nyudlan til alle nye erhvervskunder.

Forskellen i bankernes andel af nyudlan til risikable erhvervskunder geelder ogs3,
nar vi ser pa det andet risikomal, hgj PD. Bankerne udstedte nyudlan for 3 mia.
kr. til erhvervskunder med hgj PD. Heraf stod de mellemstore banker for 41 pct.
af udlanet, mens de store banker stod for 59 pct., se figur 3.

DANMARKS NATIONALBANK

FIGUR 3
Erhvervskunder, der tidligere har vaeret kreditsveekkede,

er overrepraesenterede i de mellemstore bankers nyudlan
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Andel af kunder med tidligere hgj sandsynlighed for misligholdelse

Anm.: Figuren viser de store og de mellemstore bankers andel af nyudlan til nye
erhvervskunder, der tidligere har veeret kreditsvaekkede i andre banker.
Nye kunder er erhvervskunder, der enten skifter bank eller bliver kunde i
endnu en bank. Markedsandelen angiver de store og de mellemstore
bankers nyudlan til nye erhvervskunder som andel af det samlede nyudlan
til nye erhvervskunder. Baseret pa kvartalsdata for perioden 2022-25.
Kilde: Kreditregisteret.

FIGUR 4

Jo hgjere sandsynlighed for misligholdelse nye kunder har
haft tidligere, jo storre sandsynlighed er der for, at de laner i
en mellemstor bank
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B Mellemstore banker B Store banker = = Mellemstore bankers markedsandel

Anm.: Store og mellemstore bankers andel af nyudlan til nye kunder, der
overtages fra andre banker, fordelt pa PD-deciler (kun IRB-banker).
Indikatoren for risikomalet haj PD svarer til 9. og 10. PD-decil.
Markedsandelen angiver de mellemstore bankers nyudlan til nye kunder
som andel af de store og mellemstore bankers samlede nyudlan til nye
erhvervskunder. Baseret pa kvartalsdata for perioden 2022-25.

Kilde: Kreditregisteret.

Betragtes hele PD-fordelingen, finder vi ligeledes, at de mellemstore banker
generelt har en tendens til at overtage kunder, der tidligere har veeret vurderet
til at ligge i den hgje ende af en anden banks PD-fordeling, se figur 4. Risikomalet
haj PD er baseret pa afsenderbankens 20 pct. hgjeste PD’er, svarende til 9. og 10.
PD-decil. De mellemstore banker star for en stigende andel af nyudlanet, jo
hgjere den nye erhvervskunde har veeret placeret i den forrige banks PD-
fordeling. Fra 8. PD-decil og opefter er de mellemstore bankers nyudlan til
kunder i en given PD-decil stgrre end deres andel af nyudlanet til alle kunder.

Relativt store forskelle pG tvaers af de mellemstore bankers
andel af risikable erhvervskunder

Det er relevant at se pa spredningen i andelen af nyudlan til risikable
erhvervskunder pa tvaers af banker for at se, om der er tendens til, at enkelte
banker i seerlig grad giver kredit til kunder, der tidligere har vaeret
kreditsvaekkede. Spredningen viser, at der er relativt stor forskel pa, hvor stor en
andel af de individuelle bankers nyudlan der er til tidligere risikable
erhvervskunder - ogsa nar de to grupper af banker betragtes hver for sig, se
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figur 5. Generelt ses det, at en stgrre andel af de mellemstore bankers nyudlan
gives til risikable erhvervskunder sammenlignet med de store banker. Der er dog
forskel pa tveers af de mellemstore banker, og enkelte banker ser ud til at vaere
vaesentligt mere aktive end andre i kreditgivningen til kunder, der tidligere har
veeret kreditsveekkede. Forskellen er mest markant i det tilfeelde, hvor risikable
kunder identificeres ud fra hgj PD.

FIGUR 5

Relativt stor spredning i de mellemstore bankers andel
af erhvervskunder, der tidligere har varet kreditsvaekkede
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Anm.: Figuren viser bankens nyudlan til nye erhvervskunder, der tidligere har vaeret kreditsvaekkede i
andre banker, som andel af bankens samlede nyudlan til nye erhvervskunder. Baseret pa
kvartalsdata for perioden 2022-25.

Kilde: Kreditregisteret.

Erhvervskunder, der tidligere har vaeret kreditsvaekkede,
rammes oftere af konkurs

Tidligere risikable erhvervskunder har stgrre tilbgjelighed til at ga konkurs end
de kunder, der klassificeres som ikke-risikable. Det indikerer, at bankerne
patager sig en gget kreditrisiko ved at yde lan til kunder, der tidligere har veaeret
kreditsvaekkede.

Blandt de erhvervskunder, der enten har skiftet bank eller er blevet kunde i
endnu en bank, men ikke identificeres som risikable, blev 0,5 pct. af nyudlanet
konkursramt i perioden 2022-25, se figur 6. Ser vi i stedet pa risikable
erhvervskunder identificeret ved risikoindikatorer, er det hele 3,1 pct. af udlanet,
der rammes af konkurs, svarende til ca. 1,6 mia. kr. Tilsvarende rammes risikable
erhvervskunder identificeret ved risikomalet hgj PD oftere af konkurs. Det viser,
at de to risikomal har relevans for kundernes risiko for konkurs og dermed for
bankernes kreditrisiko.

De mellemstore banker er sdledes mere tilbgjelige til at overtage kunder, der
tidligere har veeret kreditsvaekkede i andre banker, og ydermere er disse kunder
forbundet med en hgjere risiko for konkurs.

DANMARKS NATIONALBANK
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FIGUR 6

Konkurs rammer oftere de erhvervskunder,
der tidligere har veeret kreditsveekkede
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Anm.: Andel af nyudlan til nye erhvervskunder i perioden 2022-25, der senere i samme periode gar
konkurs. X-aksen viser to forskellige populationer af nye kunder: 1) kunder med tidligere bank og
2) kunder med tidligere IRB-bank, der er en delmaengde af 1). Konkurs er virksomhedsstatus
registreret som under konkurs eller oplast efter konkurs i CVR-registeret.

Kilde: Kreditregisteret og CVR-registeret.

For at undersgge, hvorvidt der er en mere generel tendens til, at nogle banker
patager sig en stgrre kreditrisiko, ses der ogsa pa konkurser blandt nye kunder,
som i kvartalet fgr ikke havde en bankforbindelse. Nyudlan til kunder uden
tidligere bankforbindelse udggr 71 mia. kr. i hele perioden.* De mellemstore
bankers nye erhvervskunder rammes oftere af konkurs end de store bankers
kunder, se figur 7. Mere specifikt er knap 1,5 pct. af de mellemstore bankers
nyudlan til kunder, der rammes af konkurs, sammenlignet med 0,7 pct. for de
store banker.

4 Nyudlan til nye kunder uden en tidligere bankforbindelse svarer til forskellen mellem nyudlan til nye
kunder, se i figur 1 nyudlan til nye kunder (gra cirkel) pa 123 mia. kr. og nyudlan til kunder fra andre
banker (hvid cirkel) pa 52 mia. kr.

DANMARKS NATIONALBANK
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FIGUR 7

Erhvervskunder, der optager gzld i mellemstore banker,
gar oftere konkurs end kunder i de store banker

Andel af nyudlan til nye kunder uden tidligere bankforbindelse
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Anm.: Andel af nyudlan til nye kunder i perioden 2022-25, der ikke havde lan i en anden bank kvartalet
forinden, men senere i samme periode er gaet konkurs. Konkurs er virksomhedsstatus registreret
som under konkurs eller oplgst efter konkurs i CVR-registeret.

Kilde: Kreditregisteret og CVR-registeret.

Mellemstore banker har generelt en hgjere udlansrente end de store banker

Bankernes udlansrenter skal blandt andet daekke den risiko og de omkostninger,
der er forbundet med lanet. Det er saledes ikke ngdvendigvis et problem, at
nogle banker patager sig en hgjere kreditrisiko end andre banker. Den hgjere
risiko skal blot vaere afspejlet i prisen pa lanet.

De mellemstore banker har i gennemsnit en hgjere rente pa udlan til
erhvervskunder - bade nye og eksisterende - sammenlignet med de store
banker, se figur 8.> Rentespaendet mellem de store og mellemstore banker var
relativt stabilt over perioden 2022-25 og la i gennemsnit pa ca. 1,5 procentpoint.
Bankernes udlansrenter afhaenger isaer af deres forretningsmodel, som blandt
andet pavirker udlanenes risikoprofil. Ogsa andre faktorer kan spille ind, fx
konjunktursituationen, lantype og finansieringsomkostninger.

Bankerne differentierer deres renter over for forskellige kundegrupper og pa
tvaers af produkttyper. Sammensaetningen af bankernes udlan bliver derfor en
vigtig faktor bag niveauet for deres udlansrenter. Renten pa et lan vil typisk
afspejle den enkelte lantagers kreditrisiko, der afhaenger af lantagers
kreditveerdighed og vaerdien af eventuelle sikkerheder bag lanet savel som de
gkonomiske konjunkturer. En hgjere risiko medfgrer typisk en hgjere rente. Det
har betydning for udlansrenterne i de to grupper af banker, da store banker har
en stgrre andel af deres udlan til storre, etablerede virksomheder, hvorimod
mindre virksomheder udger en relativt stgrre andel af de mellemstore bankers
udlan. Mindre virksomheder har hgjere konkurssandsynligheder end st@rre

° Det restgaeldsvaegtede gennemsnit af de effektive renter for alle nye og eksisterende |&n er udtryk for en
samlet rentesats.
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virksomheder, hvorfor ogsa kreditrisikoen alt andet lige vil vaere stgrre. Stgrre,
etablerede virksomheder er ofte mere sikre lantagere og tager typisk stgrre lan.®

De mellemstore bankers hgjere udlansrenter kan afspejle, at deres
kundesammensaetning generelt indebaerer en stgrre kreditrisiko end hos de
store banker, og at denne risiko indregnes i prisfastsaettelsen. Selvom hgjere
renter kan indikere, at mellemstore banker prissaetter en hgjere risiko, kan der
stadig opsta en sarbarhed, hvis fa banker koncentrerer mange risikable kunder,
eller hvis konkurrencen presser kreditstandarderne generelt i sektoren. Renterne
daekker som udgangspunkt den kreditrisiko, der er knyttet til den enkelte kunde,
men de tager ikke ngdvendigvis hgjde for den systemiske risiko, der kan opsta3,
hvis mange risikable kunder koncentreres i enkelte banker eller segmenter af
sektoren.

FIGUR 8

Mellemstore banker har en hgjere udlansrente end store banker

Effektiv rente, restgaeldsvaegtet
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=== Mellemstore banker === Store banker

Anm.: Restgaeldsvaegtet gennemsnit af de effektive renter for store og mellemstore bankers nye og
eksisterende udlan til erhvervskunder i perioden 2022-25. Reverse repo, finansiel leasing,
handelskreditter og kreditkort er ikke inkluderet.

Kilde: Kreditregisteret.

% Se Danmarks Nationalbank, Pengeinstitutternes renter, Danmarks Nationalbank Kvartalsoversigt, 4.
kvartal 2012, Del 1 (link).
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Bilag: To risikomal
til identificering af
risikable kunder

For at identificere risikable erhvervskunder defineres to risikomal, der begge
tager udgangspunkt i bankernes egne kvartalsvise indberetninger til
Kreditregisteret. En risikabel erhvervskunde defineres sdledes ud fra
risikomalene risikoindikatorer eller hgj PD. Begge mal tager udgangspunkt i
bankens vurdering af kunden, der bygger pa bankernes egne risikomodeller.”

Risikoindikatorer

Ved risikomalet risikoindikatorer defineres en erhvervskunde som vaerende
risikabel, hvis der er tegn pa kreditforringelse, dvs. en indikation af, at kunden
ikke kan opfylde sine gaeldsforpligtelser. | Kreditregisteret kan kreditforringede
lan veere markeret pa 3 mader, fx kan disse klassificeres som stadie 3, eller de
kan optreede som “non-performing 1an” eller “misligholdt gaeld”. Det vil sige, at

en kunde bliver klassificeret som risikabel, hvis kunden har haft mindst et 1an i en

eller flere af de tre kategorier inden for det seneste ar fgr et bankskifte. Dette
risikomal afspejler saledes tilfaelde, hvor kunden set fra bankens side er tydeligt
kreditsvaekket.

De tre indikatorer daekker mere uddybende over fglgende:

1. Udlan i stadie 3
Stadie 3 indeholder udlan mv. med tegn pa kreditforringelse i form af
vaesentlige kontraktbrud, bl.a. hvis betalingsforpligtelsen ikke overholdes,
eller hvis det er sandsynligt, at kunden vil ga konkurs eller blive underlagt
anden gkonomisk rekonstruktion. Stadie 3 indeholder desuden andre tegn
pa kreditforringelse. Det kan fx vaere i form af, at instituttet eller andre
Iangivere har givet kunden lempeligere vilkar pa grund af gkonomiske
vanskeligheder, eller at kunden har betydelige gkonomiske vanskeligheder,
hvor det er mere sandsynligt, at instituttet vil lide tab pa udlanet, end at det
ikke far tab.8

2. Non-performing lan
Et 1an er klassificeret som non-performing, hvis et af fglgende kriterier er
opfyldt:

a) Eksponeringen har vaeret i restance med et vaesentligt belgb i mere end
90 dage.

b) Det vurderes usandsynligt, at debitor fuldt ud opfylder sine
betalingsforpligtelser, uden at der realiseres sikkerhed.®

3. Misligholdt gzeld
Det betragtes som en misligholdelse af lanet, hvis en eller begge af de
felgende begivenheder har fundet sted:

7 Bankerne indberetter risikonggletal p& kundeniveau til Kreditregisteret.

8 Se en kort beskrivelse af karakteristika ved udlan i henholdsvis stadie 1, 2 og 3 i Finanstilsynet,
Finanstilsynets observationer af kreditinstitutternes nedskrivninger pd udldn mv., december 2020 (/ink).
9 Se Kreditregisterets indberetningsvejledning for non-performing 1an i Danmarks Nationalbank,
INDBERETNINGSVEJLEDNING TIL KREDITREGISTER - BASELINE 4, september 2021 (link).
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a) Instituttet anser det for usandsynligt, at debitoren vil indfri alle sine
galdsforpligtelser, uden at instituttet griber til foranstaltninger.

b) Debitoren har i over 90 dage veeret i restance med en vaesentlig
gaeldsforpligtelse over for instituttet. De kompetente myndigheder kan
erstatte de 90 dage med 180 dage for eksponeringer sikret ved pant i
beboelsesejendomme eller SMV-erhvervsejendomme i
detaileksponeringsklassen samt for eksponeringer mod offentlige
enheder.10

Der er et vaesentligt overlap i kunder pa tvaers af de tre indikatorer, men enkelte
kunder har 1an, der kun optraeder i en af kategorierne, se figur Al. Derfor
inkluderes alle tre indikatorer i risikomalet.

Hej PD

Det andet risikomal, hgj PD, er defineret ud fra de PD’er, som bankerne
indberetter for deres kunder. En PD er et mal for, hvor sandsynligt det er, at en
lantager ikke vil veere i stand til at opfylde sine gaeldsforpligtelser inden for en
given periode, ofte et ar. En hgj PD indikerer sdledes en stgrre sandsynlighed
for, at kunden vil misligholde sin gaeld. Hvis en kunde har befundet sig blandt
den tidligere banks 20 pct. hgjeste PD’er inden for det seneste ar for et
bankskifte, vil kunden saledes blive klassificeret som vaerende risikabel. Dette
risikomal bruges som et bredere mal for en kundes risiko sammenlignet med
risikomalet risikoindikatorer.

Risikomalet hgj PD er begraenset af, at kun banker, der benytter IRB-metoden
(Internal Ratings-Based Approach), indberetter PD’er til Kreditregisteret. Saledes
vil disse kunder kunne overtages af samtlige 14 banker, der indgar i analysen,
men kun kunne identificeres som erhvervskunder med hgj PD i IRB-banker.
Blandt de banker, der indgar i analysen, er det Danske Bank, Nykredit Bank,
Jyske Bank, Nordea og Sydbank, der anvender IRB-metoden for
erhvervseksponeringer. Banker, der anvender IRB-metoden, har tilladelse til at
anvende egne modeller til at beregne kapitalkrav for kreditrisici. Det betyder, at
bankerne kan modellere deres egne input til klassificering og kvantificering af
kreditrisiko. Banker, der ikke anvender IRB-metoden, vil anvende
standardmetoden.

Der er et vaesentligt overlap af erhvervskunder, der ifglge begge risikomal kan
klassificeres som vaerende risikable, se figur A2. Antallet af risikable
erhvervskunder i IRB-banker er noget stgrre for risikomalet hgj PD sammenlignet
med risikoindikatorer, hvilket viser, at risikomalet hgj PD, baseres pa en bredere
definition af det at vaere en risikabel kunde.

10 Se Kreditregisterets indberetningsvejledning for misligholdt geeld i Danmarks Nationalbank,
INDBERETNINGSVEJLEDNING TIL KREDITREGISTER - BASELINE 4, september 2021 (link).
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FIGUR A1 FIGUR A2
Vaesentligt overlap af kunder pa tvaers af de tre Hovedparten af kunderne med risikoindikatorer
indikatorer, der indgar i risikomalet risikoindikatorer ligger ogsa blandt kunder med de hgjeste PD’er
Antal erhvervskunder Antal erhvervskunder
Stadie 3 Non-performing lan
30
27
46
529 55 407 759
59
41
Risikoindikatorer
34

Misligholdelse

Anm.: Figuren viser overlap mellem de tre indikatorer, der indgar i risikomalet Anm.:

risikoindikatorer. Det vil sige antal erhvervskunder, der har kredit
klassificeret i stadie 3, non-performing lan og/eller misligholdt geeld inden
for det seneste ar for et bankskifte. Baseret pa kvartalsdata for perioden
2022-25.

Kilde: Kreditregisteret.

Kilde:

(IRB-banker)
Hej PD

Figuren viser overlap mellem de to risikomal risikoindikatorer og haj PD
baseret pa erhvervskunder i banker, der anvender IRB-metoden for
erhvervseksponeringer. Det vil sige antal kunder, der har kredit
klassificeret i stadie 3, non-performing lan, misligholdt gaeld og/eller har
vaeret blandt de 20 pct. hgjeste PD’er inden for det seneste ar for et
bankskifte. Baseret pa kvartalsdata for perioden 2022-25.
Kreditregisteret.
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