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Harmoniserede vilkar for deltagelse i TARGET-Danmark - Be-
talingsafvikling i euro i Danmarks Nationalbank

Del | Overordnede vilkar og betingelser

Artikel 1 - Anvendelsesomrade

De vilkar og betingelser, der fremgar af Del |, regulerer forholdet mellem Danmarks Nationalbank
og deltagerne i TARGET-Danmark. De vilkar og betingelser, der fremgar af Del Il, lll, IV, V, VI og VI,
vil vaere gaeldende i det omfang, deltagerne vaelger og tildeles én eller flere konti som beskrevet i
disse dele. De vilkar og betingelser, der fremgar af Del |-VII i disse harmoniserede vilkar, benavnes
i det falgende som de "Harmoniserede Vilkar", "Vilkarene” eller “"Disse Vilkar”.

Artikel 2 - Appendiks

1. Felgende appendiks udger en integreret del af disse Vilkar:

Appendiks 1: Tekniske specifikationer for behandling af overfgrselsordrer

Appendiks 2: TARGET kompensationsordning

Appendiks 3: Standard for afgivelse af responsa (legal opinions)

Appendiks 4: Driftskontinuitet og ngdprocedurer

Appendiks 5: TARGET Driftsplan

Appendiks 6: Gebyrmodeloversigt

Appendiks 7: Krav vedrgrende informationssikkerhedsstyring og styring af driftskontinuitet
Appendiks 8: Definitioner

| tilfeelde af tvist eller uoverensstemmelse mellem indholdet af et appendiks og indholdet af nogen
anden bestemmelse i disse Vilkar skal sidstnaevnte vaere afggrende.

Artikel 3 - Generel beskrivelse af TARGET

1. TARGET er juridisk indrettet som en flerhed af betalingssystemer, der bestar af alle de TARGET
delsystemer, der er anmeldt som et “system” i henhold til kapitalmarkedsloven kapitel 31 (Ibkg
nr. 2014 af 1. november 2021), som implementerer Europa-Parlamentets og Radets direktiv
98/26/EF af 19. maj 1998 om endelig afregning i betalingssystemer og vaerdipapirafviklingssy-
stemer.

2. TARGET omfatter betalingssystemer i euro, der afvikler i centralbankpenge, yder centrale likvi-
ditetsstyringstjenester, realtids bruttoafvikling af betalinger og tjenester til brug for



afviklingssystemer (AS), og som muligggr kontantbetalinger i relation til veerdipapirafvikling og
afvikling af straksbetalinger.

3. TARGET stiller fglgende til rddighed:
a) MCA’er til afvikling af centralbankoperationer,
b) RTGS DCA’er til realtidsbruttoafvikling af store betalinger og afviklingskonti, hvis det kraeves
til brug for afvikling i afviklingssystemer,
c) T2S DCA’er til afvikling af betalinger i forbindelse med vaerdipapirafvikling,
d) TIPS DCA’er til afvikling af straksbetalinger og
e) felgende konti til brug for afvikling i afviklingssystemer: i) RTGS AS tekniske konti, ii) AS ga-
rantifondskonti og iii) TIPS AS tekniske konti.

Hver enkelt konto i TARGET-Danmark skal identificeres ved hjaelp af et entydigt kontonummer,
som bestar af de elementer, der er beskrevet i appendiks 1, stk. 2.

Artikel 4 - Adgangskriterier
1. Fglgende typer af enheder kan efter anmodning godkendes som deltagere i TARGET-Danmark:

a) kreditinstitutter med hjemsted i Unionen eller E@S, herunder nar de handler gennem en fi-
lial, som er etableret i Unionen eller E®@S,

b) kreditinstitutter med hjemsted uden for E@S, forudsat at de handler gennem en filial, som
er etableret i Unionen eller E@S og

c) nationale centralbanker i EU-medlemsstater samt ECB.

Det er en forudsaetning, at de i litra a) og b) naevnte enheder ikke er omfattet af restriktive foran-
staltninger vedtaget af Radet for Den Europaiske Union eller medlemsstaterne i henhold til artikel
65, stk.1, litra b), artikel 75, eller artikel 215 i traktaten om Den Europaeiske Unions funktionsmade,
hvis gennemfgrelse Danmarks Nationalbank, efter at have underrettet ECB, anser for uforenelig
med den smidige funktion af TARGET.

2. Danmarks Nationalbank kan efter eget skgn ogsa give fglgende enheder adgang som delta-
gere:

a) medlemsstaternes centrale finansministerier eller regionale finansielle myndigheder,

b) organer inden for den offentlige sektor i medlemsstaterne, som har bemyndigelse til at fgre
konti for kunder,

c) (i) investeringsselskaber med hjemsted i Unionen eller E@S, herunder hvor de handler gen-
nem en filial, som er etableret i Unionen eller E@S, og
(ii) investeringsselskaber med hjemsted uden for E@S, forudsat at de handler gennem en
filial, som er etableret i Unionen eller E@S,

d) enheder, som driver afviklingssystemer, og som handler i egenskab heraf og



e)

kreditinstitutter eller en enhed opregnet under litra a) - d), i begge tilfaelde nar disse har
hjemsted i et land, med hvilket Unionen har indgaet en monetaer aftale, der giver adgang
for en sddan enhed til betalingssystemer i Unionen pa de betingelser, som er fastsat i den
monetaere aftale, og forudsat at det retlige system, som gaelder i landet, svarer til den rele-
vante EU-lovgivning.

Artikel 5 - Ansggningsprocedure

1.

F@r en enhed kan blive deltager i TARGET-Danmark, skal en enhed beskrevet i artikel 4, stk. 1,
eller en enhed, der tillades adgang af Danmarks Nationalbank i henhold til artikel 4, stk. 2, op-
fylde fglgende krav:

a)

b)

9)

installere, administrere, betjene, overvage og sikre den ngdvendige it-infrastruktur med
henblik pa at oprette forbindelse til TARGET-Danmark og kunne afgive overfgrselsordrer til
den. | forbindelse hermed kan ansggeren inddrage tredjeparter, men baerer desuagtet selv
ansvaret,

have bestaet de tests som kreeves af Danmarks Nationalbank,

hvis det er en ansgger til en RTGS DCA, en T2S DCA eller en TIPS DCA, skal ansggeren ogsa
veere indehaver af eller abne en MCA hos Danmarks Nationalbank,

fremsende et juridisk responsum vedrgrende deltagerens retsevne i den i appendiks 3 an-
givne form, medmindre de oplysninger og erklaeringer, som skal afgives i et sddant respon-
sum, allerede er indhentet af Danmarks Nationalbank i anden forbindelse,

for enheder, naevnt i artikel 4, stk. 1, litra b) og i artikel 4, stk. 2, litra c) ii), fremsende et lan-
despecifikt responsum i den i appendiks 3 angivne form, medmindre de oplysninger og er-
kleeringer, som skal afgives i et sddant responsum, allerede er indhentet af Danmarks Nati-
onalbank i anden forbindelse,

hvis det er en ansgger til en TIPS DCA: have tilsluttet sig SCT Inst-ordningen ved at under-
skrive SEPA’s Instant Credit Transfer Adherence Agreement,

hvis det er en ansgger til en TIPS AS-teknisk konto: have tilvejebragt dokumentation for, at
oplysningsbrevet, som viser ansggerens hensigt om at vaere en SCT Inst-kompatibel CSM
(Clearing and Settlement Mechanism), er blevet leveret til EPC (European Payments Coun-
cil).

Ansggere skal ansgge hos Danmarks Nationalbank og som minimum vedlaegge fglgende doku-
mentation:

a)

udfyldte blanketter vedrgrende indsamling af stamdata fra Danmarks Nationalbank,

b) det juridiske responsum, hvis det kraeves af Danmarks Nationalbank, og det landespeci-

fikke responsum, hvis det kraeves af Danmarks Nationalbank,



c) hvis det er en ansgger til en TIPS DCA: dokumentation for tilslutning til SCT Inst-scheme,

d) hvis ansggeren ansgger om at benytte TIPS AS-afviklingsproceduren (TIPS AS settlement
procedure): dokumentation for, at ansggeren har leveret oplysningsbrevet, som viser ved-
kommendes hensigt om at vaere en SCT Inst-kompatibel CSM, til EPC,

e) hvis ansggeren udpeger en betalende agent: dokumentation for, at den betalende agent
har indvilliget i at fungere som sadan.

Deltagere, der allerede er TARGET-deltagere, og som ansgger om en ny konto som beskrevet
i: i) Del Il (RTGS DCA), ii) Del IV (T2S DCA), iii) Del V (TIPS DCA), iv) Del VI (RTGS AS-teknisk
konto) og/eller v) Del VII (TIPS AS-teknisk konto), skal opfylde bestemmelserne i stk. 1 og 2 i
det omfang, det er relevant for den nye konto, der ansgges om.

Danmarks Nationalbank kan desuden kraeve yderligere oplysninger, som den anser som ngd-
vendige for at traeffe afggrelse vedrgrende ansggningen om oprettelse af en TARGET-konto.

Danmarks Nationalbank skal afsld ansggningen om deltagelse, hvis:

a) ansggeren ikke er en enhed, der har adgang til TARGET som beskrevet i artikel 4, stk. 1, el-
ler en enhed, der kan tillades adgang af Danmarks Nationalbank i overensstemmelse med
artikel 4, stk. 2,

b) ételler flere af deltagelseskravene naevnt i stk. 1 ikke er opfyldt og/eller

¢) en sadan deltagelse efter Danmarks Nationalbanks vurdering ville udggre en fare for den
overordnede stabilitet, soliditet og sikkerhed i TARGET-Danmark eller noget andet TARGET-
delsystem, eller for Danmarks Nationalbanks udfgrelse af sine opgaver, som disse er be-
skrevet i lov om Danmarks Nationalbank og Reglement for Danmarks Nationalbank og sta-
tutten for Det Europeeiske System af Centralbanker og Den Europaeiske Centralbank, eller
som af forsigtighedshensyn udgear risici.

Danmarks Nationalbank meddeler skriftligt ansggeren afggrelsen om ansggerens deltagelse i
TARGET-Danmark inden for én maned efter Danmarks Nationalbanks modtagelse af ansggnin-
gen. Safremt Danmarks Nationalbank udbeder sig yderligere oplysninger i medfgr af stk. 4,
skal meddelelse om afggrelsen gives senest en maned efter Danmarks Nationalbanks modta-
gelse af disse oplysninger fra ansggeren. Et afslag pd ansggningen skal indeholde en begrun-
delse herfor.

Artikel 6 - Deltagere

1.

Deltagere, der ikke er et AS skal have mindst én MCA hos Danmarks Nationalbank og kan ogsa
have én eller flere RTGS DCA’er, T2S DCA’er og/eller TIPS DCA’er hos Danmarks Nationalbank.

Et AS, der anvender RTGS AS-afviklingsprocedurer eller TIPS AS-afviklingsproceduren, vil veere
underlagt de vilkar og betingelser, der fremgar af denne Del | savel som henholdsvis Del VI el-
ler Del VII. De kan have én eller flere MCA'er, T2S DCA’er og, undtagelsesvist, og hvis det er



godkendt af Danmarks Nationalbank, én eller flere RTGS DCA’er bortset fra i forhold til clearing
af straksbetalinger som fglge af SCT Inst-ordningen. Hvis et AS har en RTGS DCA eller en T2S
DCA, skal den ogsa have mindst én MCA hos Danmarks Nationalbank. Safremt et AS har én el-
ler flere MCA'er eller RTGS DCA’er eller T2S DCA’er, vil de respektive dele af disse Vilkar ogsa
vaere gaeldende.

Artikel 7 - Adgang til en deltagers konto igennem andre enheder end deltageren

1. | det omfang det er teknisk muligt, kan en deltager tildele adgang til sine TARGET-konti til én
eller flere enheder, deltageren udpeger, med det formal at afgive overfgrselsordrer og gen-
nemfgre andre handlinger.

2. Afgivne overfgrselsordrer eller midler, der modtages af de enheder, som er udpeget af en del-
tager i henhold til stk. 1, anses for at vaere afgivet eller modtaget af den pagaeldende deltager
selv.

3. Deltageren vil vaere bundet af sddanne overfgrselsordrer og alle @vrige handlinger gennemfgrt
af den eller de enheder, der er omhandlet i stk. 1, uathaengigt af indholdet, eller manglende
overholdelse af aftaleforholdet mellem den pagaeldende deltager og en sddan enhed.

Artikel 8 - Fakturering

1. Danmarks Nationalbank skal identificere fakturerbare poster i henhold til appendiks 6 og skal
allokere hver af dem til den deltager, hvorfra den fakturerbare post stammer.

2. Eventuelle gebyrer, der skal betales i forhold til en overfgrselsordre afgivet af eller en beta-
lingsoverfgrsel modtaget af et AS, uanset om den benytter RTGS AS-betalingsprocedurer eller
en RTGS DCA, skal udelukkende debiteres det pdgaldende AS.

3. Fakturerbare poster, der genereres pa baggrund af handlinger foretaget af de udpegede en-
heder som omhandlet i artikel 7 sdvel som af centralbanker, der agerer pa vegne af en delta-
ger, skal allokeres til deltageren.

4. Danmarks Nationalbank skal udstede separate fakturaer til deltageren for de relevante ydelser
beskrevet i (i) Del Il (RTGS DCA), (ii) Del IV (T2S DCA), (iii) Del V (TIPS DCA), (iv) Del VI (RTGS
AS-afviklingsprocedurer) og (v) Del VII (TIPS AS-afviklingsprocedure).

5. Danmarks Nationalbank skal afregne hver enkelt faktura ved brug af direkte debitering (direct
debit) af en MCA i deltagerens navn, medmindre deltageren har udpeget en anden deltager i
TARGET (der kan veere i TARGET-Danmark eller et andet delsystem) som betalende agent og
instrueret Danmarks Nationalbank om at debitere MCA'en, der tilhgrer den pagaeldende beta-
lende agent. En sddan instruktion fritager ikke deltageren for sin forpligtelse til at betale hver
enkelt faktura.

6. Nar der er blevet udpeget en betalingsagent, skal deltageren tilvejebringe dokumentation til
Danmarks Nationalbank for, at betalingsagenten har accepteret at fungere som sadan.



7. lrelation til denne artikel skal hvert AS behandles separat, ogsa selvom to eller flere af dem
drives af samme juridiske enhed, og uanset om AS’et er blevet anmeldt i henhold til direktiv
98/26/EC eller ikke. | tilfeelde af at et AS ikke er blevet anmeldt under direktiv 98/26/EC, skal
den identificeres som et AS med reference til felgende kriterier: (a) Der er tale om en formel
ordning, som bygger pa et kontraktligt eller lovgivningsmaessigt instrument, f.eks. en aftale
mellem deltagerne og systemoperatgren, (b) det har flere medlemmer, c) det har falles regler
og standardiserede ordninger, og (d) er med henblik pé clearing, netting og/eller afvikling af
betalinger og/eller veerdipapirer mellem deltagerne.

Artikel 9 - Faktureringsgrupper

1. Efter anmodning fra deltageren skal Danmarks Nationalbank oprette en faktureringsgruppe, sa
dens medlemmer kan fa fordel af den degressive prissaetning, der er geeldende for RTGS
DCA’er. Faktureringsgruppen ma kun bestd af indehavere af RTGS DCA’er tilhgrende den
samme bankkoncern fra ét eller flere TARGET-delsystemer.

2. Efter anmodning fra en indehaver af en RTGS DCA skal Danmarks Nationalbank tilfgje den pa-
geeldende indehaver af RTGS DCA’en til eller slette den fra en eventuel faktureringsgruppe i
TARGET-Danmark eller i et hvilket som helst andet TARGET-delsystem. Indehaveren af RTGS
DCA’en skal informere alle gvrige medlemmer af faktureringsgruppen om en sddan anmod-
ning, fgr den fremsaettes.

Indehavere af RTGS DCA'er omfattet af en faktureringsgruppe skal faktureres individuelt, saledes
som det fremgar af artikel 8.

Artikel 10 - Danmarks Nationalbanks og deltagernes forpligtelser

1. Danmarks Nationalbank skal tilbyde de tjenester, som er anfgrt i Del Il, Ill, IV, V, VI og VII, nar
en deltager har valgt og faet tildelt en konto, der henvises til deri. Medmindre andet er be-
stemt i disse Vilkar eller pakraevet efter lovgivningen, skal Danmarks Nationalbank anvende
alle rimelige til rddighed stdende midler for at opfylde sine forpligtelser i henhold til disse Vil-
kar, dog uden at skulle garantere et bestemt resultat.

2. Danmarks Nationalbank er leverandgren af ydelser i medfgr af disse Vilkdr. Handlinger og und-
ladelser fra Level 3 centralbanker betragtes som handlinger og undladelser begaet af Dan-
marks Nationalbank, som denne har ansvar for i overensstemmelse med artikel 22. Deltagelse i
henhold til disse Vilkar udger intet aftaleforhold mellem deltagerne og Level 3 centralban-
kerne, ndr nogen af sidstnaevnte handler i sin egenskab af Level 3 centralbank. Instrukser, med-
delelser og information, som en deltager modtager fra eller sender til TARGET, vedrgrende
ydelser, som leveres i overensstemmelse med disse Vilkar, anses for modtaget fra eller sendt til
Danmarks Nationalbank.

3. Deltageren skal betale gebyrer i overensstemmelse med artikel 8 til Danmarks Nationalbank.

Deltageren skal sgrge for at vaere teknisk forbundet til TARGET-Danmark i overensstemmelse med
TARGETSs driftsplan, som fremgar af appendiks 5. Denne forpligtelse kan opfyldes igennem en ud-
peget enhed som omhandlet i artikel 7.



Deltageren erklaerer og indestar over for Danmarks Nationalbank for, at udfgrelse af deltagerens
forpligtelser i henhold til disse Vilkar ikke strider mod nogen lov, administrative bestemmelser el-
ler vedtaegt, som deltageren er underlagt, eller nogen aftale, som deltageren er bundet af.

Deltageren betaler, hvis det er relevant, eventuelle stempelafgifter eller andre bevismasssige skat-
ter eller afgifter samt eventuelle andre udgifter, som deltageren har i forbindelse med at dbne,
vedligeholde eller lukke sin TARGET-konto.

Artikel 11 - Samarbejde og informationsudveksling

1. Ved opfyldelse af deres forpligtelser og udgvelse af deres rettigheder i henhold til disse Vilkar
skal Danmarks Nationalbank og deltagerne samarbejde teet med henblik at sikre stabilitet, soli-
ditet og sikkerhed i TARGET-Danmark. De skal give hinanden alle oplysninger eller dokumen-
ter, som er relevante for opfyldelse af deres respektive forpligtelser og udgvelse af deres re-
spektive rettigheder i henhold til disse Vilkar, med forbehold af forpligtelser som fglge af bank-
hemmeligheden.

2. Danmarks Nationalbank skal etablere og drive en systemunderstgttelsesfunktion til at bista
deltagerne med Igsning af problemer, som opstar i forbindelse med systemoperationer.

3. Opdaterede oplysninger om hver enkelt tjenestes driftsstatus skal vaere tilgaengelige pa TAR-
GET Information System (TIS) pa en seerlig hjemmeside pa ECB's websted.

4. Danmarks Nationalbank kan sende systemrelevante meddelelser til deltagerne ved hjaelp af en
Broadcast meddelelse eller, hvis denne metode ikke er tilgeengelig, ved hjaelp af en hvilken
som helst anden passende kommunikationsmade.

5. Deltagerne skal rettidigt opdatere eksisterende blanketter vedrgrende indsamling af reference-
data og indsende nye blanketter vedrgrende indsamling af referencedata til Danmarks Natio-
nalbank. Deltagerne er ansvarlige for at kontrollere ngjagtigheden af de oplysninger, som an-
gar dem, og som Danmarks Nationalbank har indlagt i TARGET-Danmark.

6. Deltageren bemyndiger herved Danmarks Nationalbank til at meddele de nationale central-
banker pa niveau 3 alle oplysninger vedrgrende deltagere, som de nationale centralbanker pa
niveau 3 kan have brug for, i overensstemmelse med aftalerne mellem de nationale centralban-
ker pa niveau 3 og centralbankerne i Eurosystemet, som regulerer tilvejebringelsen af de tjene-
ster, som de nationale centralbanker pa niveau 3 skal levere.

7. Deltagerne skal uden ungdigt ophold underrette Danmarks Nationalbank om alle aendringer
vedrgrende deres retsevne samt relevante lovmaessige andringer, som pavirker de forhold,
der er behandlet i et eventuelt indgivet responsum vedrgrende lovgivningen i det pageaeldende
land, som det fremgar af referencerammen i appendiks 3.



8. Danmarks Nationalbank kan til enhver tid anmode om en opdatering eller fornyelse af re-
sponsa vedrgrende lovgivningen i det pdgaeldende land eller juridiske responsa som omhand-
let i artikel 5, stk.1, litra d) og e).

9. Deltagerne skal straks underrette Danmarks Nationalbank i tilfaelde af misligholdelse af disse
vilkar, eller hvis de paleegges kriseforebyggelsesforanstaltninger eller krisestyringsforanstalt-
ninger i overensstemmelse med Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2014/59/EU eller an-
den tilsvarende relevant lovgivning®.

Artikel 12 - Forrentning af konti

1. MCA’er, DCA’er og tilhgrende afviklingskonti forrentes med €STR minus 20 basispoint, dog
hgjst med O procent.

Deltageren mé alene have et indestdende pa MCA’er, DCA’er og tilhgrende afviklingskonti efter
kl. 18.00 til afviklingsmaessige formal.

Renten beregnes dagligt og tilskrives samt betales den 3. bankdag i mdneden. Udviser MCA’er,
DCA’er og/eller tilhgrende afviklingskonti et samlet indestaende pa over EUR 1.000.000 efter k.
18.00, er deltageren forpligtet til at betale et saerskilt belgb til Danmarks Nationalbank pa kr.
5.000,00.

2. Interdag indestdender pa RTGS AS-tekniske konti for AS-betalingsprocedure D, TIPS AS-tekni-
ske konti og garantifonde, der indehaves af finansielle markedsinfrastrukturer i Det Europaiske
@konomiske Samarbejdsomrade, herunder garantifonde, der er omfattet af en AS-garanti-
fondskonto, forrentes med €STR minus 20 basispoint, dog hgjst med 0 procent.

Artikel 13 - Administration af konti

1. Deltagerne skal overvage og styre likviditeten pa deres konti i overensstemmelse med TAR-
GET-driftsplanen som angivet i appendiks 5 og gennemfgre afstemning pa transaktionsniveau
mindst én gang om dagen. Denne forpligtelse kan opfyldes igennem en udpeget enhed som
omhandlet i artikel 7.

2. Deltagerne skal ggre brug af de veerktgjer, der tilvejebringes af Danmarks Nationalbank med
henblik pa kontoafstemning, iseer i forhold til det daglige kontoudtog, som stilles til radighed
for hver enkelt deltager. Denne forpligtelse kan opfyldes igennem en udpeget enhed som om-
handlet i artikel 7.

3. Deltagerne skal gjeblikkeligt informere Danmarks Nationalbank, hvis der opstar en uoverens-
stemmelse i relation til nogen af deres konti.

1 Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2014/59/EU om et regelsaet for genopretning og afvikling af kreditinstitutter og
investeringsselskaber og om andring af Radets direktiv 82/891/E@F og Europa-Parlamentets og Radets direktiv
2001/24/EF, 2002/47 JEF, 2004/25/EF, 2005/56/EF, 2007/36/EF, 2011/35/EU, 2012/30/EU og 2013/36/EU samt forordning
(EU) nr. 1093/2010 og (EU) nr. 648/2012.(EUT L 173 af 12.6.2014, s. 190).



Artikel 14 - Minimumsreserver
IKKE RELEVANT FOR DELTAGERE | TARGET-DANMARK.

Artikel 15 - Nedre og gvre belgbsgraenser
1. Deltagerne kan angive nedre eller gvre belgbsgranser i sine MCA'er eller DCA’er.

2. Deltagerne kan vaelge at modtage en meddelelse, hvis den nedre eller gvre belgbsgraense bry-
des. Deltagere kan desuden for MCA'er eller RTGS DCA'er vaelge, om overskridelsen skal ud-
Igse en regelbaseret likviditetsoverfgrselsordre (“rule-based liquidity transfer order”).

3. Afvikling af en likviditetsoverfgrselsordre udlgser ikke en kontrol af, om den nedre eller gvre
belgbsgraense er blevet overskredet.

Artikel 16 - Kontoovervagningsgruppe

1. Indehaveren af en MCA kan oprette én eller flere kontoovervagningsgrupper af hensyn til over-
vagning af likviditet pa flere forskellige MCA'er eller DCA’er og vil blive lederen af enhver kon-
toovervagningsgruppe, der oprettes.

2. En deltager kan fgje enhver af sine MCA'er eller DCA’er, der er abnet i TARGET-Danmark eller
et hvilket som helst andet TARGET-delsystem til én eller flere kontoovervagningsgrupper og
dermed blive medlem af den pagealdende kontoovervagningsgruppe. Et medlem af konto-
overvagningsgruppen kan til enhver tid indlede fjernelse af dennes konto fra den pagaldende
kontoovervagningsgruppe. En deltager skal informere lederen af en kontoovervagnings-
gruppe, fgr han eller hun tilfgjer en konto eller fierner en konto fra denne kontoovervagnings-
gruppe.

3. Alene lederen af en kontoovervagningsgruppe er i stand til at se saldi pa alle konti, som erin-
kluderet i den pagaeldende kontoovervagningsgruppe.

4. Lederen kan slette kontoovervagningsgruppen og skal informere de gvrige medlemmer af
kontoovervagningsgruppen fgr en sadan sletning.

Artikel 17 - Accept og afvisning af overfarselsordrer

1. Overfgrselsordrer afgivet af deltagere anses for accepteret af Danmarks Nationalbank, safremt:

a) meddelelsen om overfgrsel opfylder de tekniske krav til TARGET, der er beskrevet i appen-
diks 1,

b) meddelelsen om overfgrsel opfylder de formateringsregler og betingelser, der er beskre-
vet i appendiks 1,

c) meddelelsen om overfgrsel opfylder “the double-entry check” beskrevet i appendiks 1,

d) itilfaelde hvor en betaler er blevet suspenderet i forhold til debitering af dennes konto el-
ler konti, eller en betalingsmodtager er blevet suspenderet i forhold til kreditering af



2.

dennes konto eller konti, der er indhentet udtrykkeligt samtykke fra den suspenderede
deltagers centralbank,

i tilfaelde hvor overfgrselsordren foretages som en del af en RTGS AS-afviklingsprocedure,
deltagerens konto er omfattet af den afviklingsbankkontogruppe (the settlement bank ac-
count group), som den pageeldende AS har anmodet om, som angivet i Del VI, artikel 1,
stk. 7 og

i tilfelde af afvikling pa tveers af systemerne som en del af RTGS AS-betalingsprocedurer,
det bergrte AS er del af en afvikling pa tveers af systemarrangementet ("cross-system
settlement arrangement”), som det fremgar Del VI, artikel 9.

Danmarks Nationalbank skal straks afvise en overfgrselsordre, der ikke opfylder vilkarene i stk.
1. Danmarks Nationalbank skal underrette deltageren om afvisning af en overfgrselsordre som
omhandlet i appendiks 1.

Artikel 18 - Indgaelse af overforselsordrer i systemet og deres uigenkaldelighed

1.

| relation til direktivet om endelig afregning, artikel 3, stk. 1, fgrste punktum og artikel 5 og ka-
pitalmarkedsloven (Ibkg nr. 2014 af 1. november 2021), §§ 163 og 166:

a)

b)

d)

alle overfgrselsordrer, bortset fra dem, der fremgar af, litra b), c) og d) i dette stk. 1, anses
for at vaere indgdet i TARGET-Danmark og uigenkaldelige pa det tidspunkt, hvor den pa-
galdende deltagers TARGET-konto er blevet debiteret.

straksoverfgrselsordrer anses for at vaere indgdet i TARGET-Danmark og uigenkaldelige pa
det tidspunkt, hvor de relevante midler pa deltagerens TIPS DCA eller pa den TIPS AS-tekni-
ske konto er reserveret.

i tilfeelde af transaktioner, der er blevet afviklet pa T2S DCA’er, og som skal matches af to
saerskilte overfgrselsordrer:

i. Sadanne overfgrselsordrer bortset fra det, der fremgar af, nr. ii), anses for at vaere
indgaet i TARGET-Danmark pa det tidspunkt, hvor T2S-platformen erkleerer, at de
opfylder de tekniske regler for T2S, og som uigenkaldelige pa det tidspunkt, hvor
transaktionen angives som "matchet" pd T2S-platformen.

ii. For transaktioner, der involverer en deltagende veerdipapircentral, som har en seer-
skilt matchingkomponent, hvor overfgrselsordrer sendes direkte til den deltagende
vaerdipapircentral for at blive matchet i den seaerskilte matchingkomponent, anses
sadanne overfgrselsordrer for at vaere indgdet i TARGET-Danmark pa det tidspunkt,
hvor den deltagende vaerdipapircentral erklaerer, at de opfylder de tekniske regler
for T2S, og som uigenkaldelige pa det tidspunkt, hvor transaktionen angives som
"matchet" pd T2S-platformen. Listen over deltagende CSD'er, for hvilke nr. ii) finder
anvendelse, er tilgaengelig pd ECB's websted.

Overfgrselsordrer i forbindelse med RTGS AS-betalingsprocedurer anses for at vaere ind-
gdet i TARGET-delsystemet pa den konto, der skal debiteres, pa det tidspunkt, hvor de ac-
cepteres af det pagaldende TARGET-delsystem, og som uigenkaldelige pa dette tidspunkt.



2. Bestemmelserne i stykke 1 skal ikke have indvirkning pa nogen regel i afviklingssystemet, som
fastlaegger et tidspunkt for indgaelse i afviklingssystemet og/eller uigenkaldelighed af overfar-
selsordrer afgivet til et sddant afviklingssystem pa et tidligere tidspunkt end tidspunktet for
indgaelse af den relevante AS-overfgrselsordre i det relevante TARGET-delsystem.

3. Overfgrselsordrer, der er inkluderet i en algoritme, kan ikke tilbagekaldes i Igbet af det tids-
rum, hvor algoritmen kgrer.

Artikel 19 - Driftskontinuitet og nedprocedurer

1. Safremt der indtraeder en ekstraordinzer udefrakommende haendelse eller nogen anden han-
delse, der pavirker transaktioner pa TARGET-kontiene, gaelder de driftskontinuitets- og ngd-
procedurer, som er beskrevet i appendiks 4.

2. Under sarlige omstaendigheder kan TARGET-driftsplanen andres. | sddanne tilfaelde vil delta-
gerne blive informeret af Danmarks Nationalbank.

3. Under sarlige omstaendigheder kan et AS anmode Danmarks Nationalbank om at modificere
TARGET-driftsplanen.

4. Eurosystemet tilvejebringer en ngdprocedure til brug i de tilfaelde, der er beskrevet i stk. 1. Til-
slutning til og brug af ngdproceduren kan ske efter anmodning fra en deltager og er obligato-
risk i felgende tilfelde:

a) for deltagere, der af Danmarks Nationalbank betragtes som kritiske, og for delta-
gere, som afvikler meget kritiske transaktioner, der fremgar af appendiks 4.

b) med virkning fra 21. marts 2025 for alle AS’er og for alle indehavere af RTGS DCA'er.

Artikel 20 - Sikkerhedskrav

1. Deltagerne skal indfgre tilstraekkelige sikkerhedskontroller til beskyttelse af deres systemer
mod uautoriseret adgang og benyttelse. Deltagerne er eneansvarlige for en tilstraekkelig be-
skyttelse af fortrolighed, palidelighed og tilgaengelighed vedrgrende deres systemer.

2. Deltagerne skal gjeblikkeligt underrette Danmarks Nationalbank om enhver haendelse af sik-
kerhedsmaessig betydning i deres tekniske infrastruktur, og hvor det er relevant, om handel-
ser af sikkerhedsmaessig betydning i den tekniske infrastruktur hos tredjepartsleverandgrer.
Danmarks Nationalbank kan kraeve yderligere oplysninger om haendelsen, og safremt det er
ngdvendigt, kraeve, at deltageren gennemfgrer passende foranstaltninger til at forhindre, at en
sadan handelse indtraeder igen.

3. Danmarks Nationalbank kan palaegge alle deltagerne og/eller de deltagere, som efter Dan-
marks Nationalbanks skgn er af afggrende betydning, at opfylde yderligere sikkerhedskrav,
navnlig med hensyn til cybersikkerhed eller forebyggelse af svig.



. Deltagerne skal tilvejebringe fglgende til Danmarks Nationalbank: i) permanent adgang til de-
res dokumentation for, at de overholder den valgte netveaerksleverandgrs endpoint-sikkerheds-
krav og (ii) pa arsbasis TARGET-selvcertificeringen som pakreaevet for de typer konti, de har, og
som offentliggjort pd Danmarks Nationalbanks websted og pa ECB's websted pa engelsk.

Danmarks Nationalbank skal vurdere deltagerens selvcertificering(er) om deltagernes overhol-
delse af hvert af de krav, der er fastsat i kravene til TARGET-selvcertificering. Disse krav fremgar
af appendiks 7.

. Deltagernes overholdelse af kravene til TARGET-selvcertificering kategoriseres som fglger i sti-
gende orden efter alvorsgraden: “fuld overholdelse”, “mindre manglende overholdelse” eller
"st@grre manglende overholdelse”. Fglgende kriterier gaelder: fuld overholdelse er opnaet, hvis
deltagerne opfylder 100 % af kravene; mindre manglende overholdelse er, hvis en deltager op-
fylder mindre end 100 %, men mindst 66 % af kravene, og sterre manglende overholdelse er,
hvis en deltager opfylder mindre end 66 % af kravene. Hvis en deltager paviser, at et specifikt
krav ikke finder anvendelse pa den pagaldende, anses det for at veere i overensstemmelse
med de respektive krav med henblik pa kategoriseringen. En deltager, der ikke opnar "fuld
overholdelse", skal foreleegge en handlingsplan, der viser, hvordan deltageren har til hensigt
at opna fuld overholdelse. Danmarks Nationalbank underretter de relevante tilsynsmyndighe-

der om status for en sadan deltagers overholdelse.

. Hvis deltageren naegter at give permanent adgang til sin dokumentation for, at deltageren
overholder den valgte netvaerksleverandgrs endpoint-sikkerhedskrav eller ikke tilvejebringer
TARGET-selvcertificeringen, kategoriseres deltagerens overholdelsesniveau som "stgrre mang-
lende overholdelse”.

. Danmarks Nationalbank revurderer arligt deltagernes overholdelse.

. Danmarks Nationalbank kan palagge deltagere, hvis overholdelsesgrad blev vurderet som
mindre eller stgrre manglende overholdelse, falgende foranstaltninger i stigende orden efter
alvorsgrad:

a) gget overvagning: deltageren foreleegger Danmarks Nationalbank en manedlig rapport
underskrevet af en ledende medarbejder om sine fremskridt med hensyn til at afhjeelpe den
manglende overholdelse. Deltageren betaler desuden et manedligt strafgebyr for hver be-
rgrt konto pa EUR 1.000. Denne afhjaelpende foranstaltning kan palaegges, hvis deltageren
for anden gang modtager vurderingen mindre manglende overholdelse eller vurderingen
stgrre manglende overholdelse.

b) suspension: deltagelse i TARGET-Danmark kan suspenderes under de omstaendigheder,
der er omhandlet i artikel 25, stk. 2, litra b) og/eller ¢). Uanset artikel 25 gives der tre ma-
neders varsel til deltageren om en sddan suspension. Deltageren betaler et manedligt
strafgebyr for hver suspenderet konto pa EUR 2.000. Denne afhjeelpende foranstaltning kan
palaegges, hvis deltageren for anden gang modtager vurderingen stgrre manglende over-
holdelse.



¢) Ophavelse: deltagelse i TARGET-Danmark kan ophaves under de omstaendigheder, der er
omhandlet i artikel 25, stk. 2, litra b) og/eller ¢). Uanset artikel 25 gives der tre maneders
varsel til deltageren om en sddan ophavelse. Deltageren padrager sig et yderligere straf-
gebyr pa 1 000 EUR for hver ophaevet konto. Denne afhjeelpende foranstaltning kan palaeg-
ges, hvis deltageren ikke har afhjulpet den stgrre manglende overholdelse til Danmarks
Nationalbanks tilfredshed efter tre maneders suspension.

10. Deltagere, der giver tredjeparter adgang til deres TARGET-konto, som fastsat i artikel 7, og
deltagere, der har registreret adresserbare BIC-indehavere, som fastsat i del lll, artikel 2, skal
traeffe foranstaltninger til imgdegaelse af risikoen forbundet med at tillade en sddan adgang i
overensstemmelse med de sikkerhedskrav, der er fastsat i stk. 1-9.

Artikel 21 - Kompensationsordning

Hvis en overfgrselsordre ikke kan afvikles samme bankdag, som den er accepteret, pga. et teknisk
funktionssvigt i TARGET, skal Danmarks Nationalbank give tilbud om kompensation til de bergrte
deltagere i overensstemmelse med den sarlige procedure, som er fastlagt i appendiks 2.

Artikel 22 - Ansvar

1. Danmarks Nationalbank og deltagerne har pligt til at udvise agtpagivenhed ved opfyldelsen af
deres forpligtelser i henhold til disse Vilkar.

2. Danmarks Nationalbank er ansvarlig over for sine deltagere i tilfaelde af svig (herunder men
ikke begraenset til forsaet) eller grov uagtsomhed for alle tab, som er forarsaget af driften af
TARGET-Danmark. | tilfeelde af simpel uagtsomhed er Danmarks Nationalbanks ansvar begraen-
set til deltagerens direkte tab, dvs. det pagaeldende transaktionsbelgb og/eller rentetab, men
undtaget fglgetab af enhver art.

3. Danmarks Nationalbank er ikke ansvarlig for tab, som skyldes forstyrrelse eller svigt i den tek-
niske infrastruktur (herunder, men ikke begraenset til Danmarks Nationalbanks it infrastruktur,
programmer, data, applikationer eller netvaerk), safremt en sddan forstyrrelse eller svigt opstar
pa trods af, at Danmarks Nationalbank har gennemfgrt sddanne foranstaltninger, som er rime-
ligt ngdvendige til beskyttelse af denne infrastruktur mod forstyrrelse eller svigt og til afhjaelp-
ning af fglgerne af sddan forstyrrelse eller svigt (sidstnaevnte inklusiv, men ikke begraenset til,
iveerksaettelse og gennemfgrelse af driftskontinuitets- og ngdprocedurerne, som beskrevet i
appendiks 4).

4, Danmarks Nationalbank er ikke ansvarlig
a) i det omfang tabet skyldes deltageren, eller

b) hvis tabet skyldes udefrakommende haendelser, som er uden for Danmarks Nationalbanks
rimelige kontrol (force majeure).

5. Uanset bestemmelserne i lov om betalinger (Ibkg. nr. 53 af 18. januar 2023) finder stk. 1 - 4 an-
vendelse i det omfang, Danmarks Nationalbanks ansvar kan udelukkes.



6. Danmarks Nationalbank og deltagerne skal tage alle rimelige og praktisk gennemfgrlige skridt
til at begraense eventuelle skader eller tab som angivet i denne artikel.

7. Danmarks Nationalbank kan bemyndige tredjeparter til i sit navn at udfgre nogle eller alle af
sine forpligtelser i henhold til disse Vilkar, saerligt telekommunikations- eller andre netvaerksle-
verandgrer eller andre enheder, safremt dette er ngdvendigt for at opfylde Danmarks Natio-
nalbanks forpligtelser, eller hvis dette er normal markedspraksis. Danmarks Nationalbanks for-
pligtelse er begraenset til behgrigt valg af og bemyndigelse af en sddan tredjepart, og Dan-
marks Nationalbanks ansvar er tilsvarende begranset. | dette stykke anses de nationale cen-
tralbanker pa niveau 3, ikke for tredjeparter.

Artikel 23 - Dokumentation

1. Medmindre andet er bestemt i disse Vilkar sendes alle overfgrselsordrer og relaterede medde-
lelser, sa som bekraeftelser pd debiteringer og krediteringer eller saldomeddelelser mellem
Danmarks Nationalbank og deltagerne, gennem den relevante netvaerksserviceleverandgr
(NSP).

2. Elektronisk eller skriftlig registrering af meddelelser, som opbevares af Danmarks Nationalbank
eller af den relevante NSP, skal anerkendes som dokumentation for betalinger, som er behand-
let af Danmarks Nationalbank. Den gemte eller udprintede version af den relevante NSPs op-
rindelige meddelelse anerkendes som dokumentation, uanset den oprindelige meddelelses
form.

3. Hvis en deltagers forbindelse til NSPen svigter, skal deltageren anvende de alternative mader
til afsendelse af meddelelser som aftalt med Danmarks Nationalbank. | disse tilfaelde har den
gemte eller udprintede version af meddelelsen, som fremskaffes af Danmarks Nationalbank,
samme gyldighed som den oprindelige meddelelse, uanset dens form.

4. Danmarks Nationalbank skal opbevare fuldstaendige optegnelser over overfgrselsordrer, afgi-
vet af deltagerne og betalinger modtaget af deltagerne i 5 ar fra udgangen af det regnskabsar,
hvor henholdsvis overfgrselsordrerne er afgivet og betalinger modtaget.

5. Danmarks Nationalbanks egne bgger og arkiver skal anerkendes som dokumentation for delta-
gernes forpligtelser og for ethvert andet forhold, som parterne henholder sig til.

Artikel 24 - Varighed og opsigelse og lukning af konti
1. Med forbehold af artikel 25 gives der adgang til deltagelse i TARGET-Danmark pa ubestemt tid.

2. En deltager kan pa ethvert tidspunkt opsige enhver af fglgende med et varsel pa 14 bankdage,
medmindre deltageren aftaler et kortere varsel med Danmarks Nationalbank:

a) sinsamlede deltagelse i TARGET-Danmark.

b) en eller flere af sine DCA’er, RTGS AS tekniske konti og/eller TIPS AS tekniske konti.



c) enellerflere af sine MCA’er, forudsat deltageren fortsat opfylder kravene i artikel 4 og 5.

Danmarks Nationalbank kan til enhver tid opsige en af felgende med tre maneders varsel,
medmindre Danmarks Nationalbank aftaler en anden opsigelsesfrist med deltageren:

a) deltagerens samlede deltagelse i TARGET-Danmark.
b) en eller flere af deltagerens DCA’er, RTGS AS tekniske konti og/eller TIPS AS tekniske konti.

c) enellerflere af deltagerens MCA'er, forudsat deltageren fortsat er indehaver af mindst én
MCA.

Ved ophgr af deltagelse er fortrolighedspligten, som fastsat i artikel 28, fortsat geeldende i et
tidsrum pa 5 ar regnet fra ophgrsdatoen.

Ved ophgr af deltagelse skal Danmarks Nationalbank lukke alle TARGET-konti tilhgrende den
pagaldende deltager i overensstemmelse med artikel 26.

Artikel 25 - Suspension og ophavelse

1.

En deltagers deltagelse i TARGET-Danmark ophaves eller suspenderes straks og uden varsel,
safremt et af fglgende tilfeelde af misligholdelse indtraeffer:

a) indledning afinsolvensbehandling og/eller

b) deltageren ikke l&engere opfylder adgangsbetingelserne anfgrt i artikel 4.

For sa vidt angar dette stykke 1 kvalificerer ivaerksaettelse af kriseforebyggelsesforanstaltninger
eller krisestyringsforanstaltninger i overensstemmelse med Europa-Parlamentets og Radets direktiv
2014/59/EU? over for en deltager ikke automatisk som indledning af insolvensbehandling.

2.

Danmarks Nationalbank kan uden varsel ophaeve eller suspendere deltagerens deltagelse i
TARGET-Danmark, hvis:

a) eteller flere tilfaelde af misligholdelse (bortset fra de, der er naevnt i stk. 1) indtraeffer,
b) deltageren i gvrigt vaesentligt misligholder disse vilkar,
c) deltageren ikke opfylder en vaesentlig forpligtelse over for Danmarks Nationalbank,

d) deltageren ophgrer med at have en gyldig aftale med en NSP om at tilvejebringe den ngd-
vendige forbindelse til TARGET,

e) nogen anden handelse, der relaterer sig til deltageren, indtreeffer, som efter Danmarks Na-
tionalbanks vurdering vil udggre en fare for den overordnede stabilitet, soliditet og sikker-
hed i TARGET-Danmark eller noget andet TARGET delsystem eller en hindring for Danmarks
Nationalbanks udfgrelse af sine opgaver, som disse er beskrevet i lov om Danmarks

2 Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2014/59/EU af 15. maj 2014 om et regelsaet for genopretning og afvikling af kre-

ditinstitutter og investeringsselskaber og om a&ndring af Radets direktiv 82/891/E@F og Europa-Parlamentets og Radets
direktiv 2001/24/EF, 2002/47/EF, 2004/25/EF, 2005/56/EF, 2007/36/EF, 2011/35/EU, 2012/30/EU og 2013/36/EU samt
forordning (EU) nr. 1093/2010 og (EU) nr. 648/2012 (EUT L 173 af 12.6.2014, s. 190).



Nationalbank og Reglement for Danmarks Nationalbank samt statutten for Det Europaiske
System af Centralbanker og Den Europaeiske Centralbank, eller som af forsigtighedshensyn
vil udggre risici og/eller

f) IKKE RELEVANT FOR DELTAGERE | TARGET-DANMARK.

g) deltageren udelukkes fra eller pa anden made ophgrer med at vaere medlem af en af NSP
Closed Group of Users.

Ved udgvelsen af sit skgn i henhold til stk. 2 skal Danmarks Nationalbank bl.a. tage hensyn til
betydningen af misligholdelsen eller de begivenheder, som er naevnt i stk. 2 litra a-c.

Safremt Danmarks Nationalbank suspenderer eller ophaever en deltagers deltagelse i TARGET--
Danmark i henhold til stk. 1 eller 2, skal Danmarks Nationalbank uden ungdigt ophold, via en
udsendt meddelelse eller, hvis en sddan ikke er tilgeengelig, pad en anden passende kommuni-
kationsmade, underrette den pagaeldende deltager, andre centralbanker og deltagere i alle
TARGET delsystemer om suspensionen eller ophaevelsen. Denne meddelelse anses for at vaere
udstedt af den pagaeldende deltagers hjemme centralbank.

Sa snart en sddan meddelelse udstedt i henhold til stk. 4 er modtaget af deltagerne, skal disse

anses for at vaere underrettet om ophaevelsen/suspensionen af den pdgaeldende deltagers del-
tagelse i TARGET-Danmark eller et andet TARGET delsystem. Deltagerne baerer ethvert tab, der
opstar som fglge af afgivelse af en overfgrselsordre til deltagere, hvis deltagelse er suspende-

ret eller ophaevet, sdfremt denne overfgrselsordre blev indfgrt i TARGET-Danmark efter modta-
gelse af meddelelsen.

Artikel 26 - Danmarks Nationalbanks lukning af TARGET konti ved ophgr af deltagelse

Ved ophgr af deltagerens deltagelse i TARGET-Danmark i henhold til artikel 24 eller 25 skal Dan-
marks Nationalbank lukke den pagaeldende deltagers TARGET-konti, efter at have afviklet eller af-
vist eventuelle overfgrselsordrer i kg, og gjort brug af sin modregningsret i henhold til artikel 27.

Artikel 27 - Danmarks Nationalbanks modregningsret

IKKE RELEVANT FOR DELTAGERE | TARGET-DANMARK.
IKKE RELEVANT FOR DELTAGERE | TARGET-DANMARK.
IKKE RELEVANT FOR DELTAGERE | TARGET-DANMARK.
| tilfeelde af

a) misligholdelse som angivet i artikel 25, stk. 1, eller

b) anden misligholdelse eller anden begivenhed som beskrevet i artikel 25, stk. 2, som har
medfert ophaevelse eller suspension af en deltagers deltagelse, uathaengigt af pabe-
gyndelse af nogen form for insolvensbehandling vedrgrende en deltager og uaf-
haengigt af nogen overdragelse, arrest eller udlaeg eller nogen anden disposition over
eller vedrgrende deltagerens rettigheder,



forfalder alle deltagerens forpligtelser automatisk og straks til gjeblikkelig betaling, uden var-
sel og uden krav om nogen forudgaende godkendelse fra nogen myndighed. Deltagerens og
Danmarks Nationalbanks gensidige forpligtelser vil endvidere automatisk blive modregnet, og
den part, der skylder det stgrste belgb, betaler forskellen til den anden part.

5. Danmarks Nationalbank giver straks deltageren meddelelse om en eventuel modregning i hen-
hold til stk. 4, efter modregningen har fundet sted.

6. Danmarks Nationalbank kan uden varsel debitere enhver deltagers TARGET konti med et be-
Igb, som deltageren skylder Danmarks Nationalbank som fglge af retsforholdet mellem delta-
geren og Danmarks Nationalbank.

7. Bestemmelserne i denne artikel medfgrer ikke nogen rettighed, tilsagn, panteret eller modreg-
ningsret hvad angér fglgende TARGET-konti, der anvendes af AS:

a) TARGET-konti anvendt i overensstemmelse med AS afviklingsprocedurerne i henhold til
Del VI eller Del VII.

b) TARGET-konti, der forvaltes af AS i henhold til Del Il til V, og nar der er midler pa sa-
danne konti, som ikke tilhgrer AS, men opbevares pa vegne af deres kunder eller benyt-
tes til at afvikle overfgrselsordrer pa vegne af deres kunder.

Artikel 28 - Fortrolighed

1. Danmarks Nationalbank skal behandle alle fglsomme eller hemmelige oplysninger fortroligt,
herunder nar sadanne oplysninger vedrgrer betalinger, tekniske eller organisatoriske oplysnin-
ger, som tilhgrer deltageren, deltagere fra den samme gruppe, eller deltagerens kunder, med-
mindre deltageren eller dennes kunder skriftligt har givet tilladelse til videregivelse, eller en
sadan videregivelse er tilladt eller pdkraevet i henhold til dansk ret.

2. Som undtagelse til stk. 1 giver deltageren samtykke til, at information om enhver foranstalt-
ning truffet i henhold til artikel 25 ikke er fortrolige.

3. Som undtagelse til stk. 1 giver deltageren samtykke til, at Danmarks Nationalbank kan videre-
give betalings-, tekniske eller organisatoriske oplysninger om deltageren, deltagere fra samme
gruppe eller deltagerens kunder, der er erhvervet som led i drift af TARGET-Danmarks, til:

a) andre centralbanker eller tredjeparter, der er involveret i driften af TARGET-Danmark, i
det omfang det er ngdvendigt for, at TARGET kan fungere effektivt eller for overvagnin-
gen af eksponeringen af deltageren eller dennes gruppe,

b) andre centralbanker for at kunne udfgre de ngdvendige analyser for markedsoperatio-
ner, pengepolitiske funktioner, finansiel stabilitet eller finansiel integration eller

c¢) myndigheder i medlemsstaterne og Unionen med ansvar for tilsyn, afvikling og over-
vagning, herunder centralbanker, for sa vidt dette er ngdvendigt for, at disse kan ud-
fore deres offentlige opgaver,



og forudsat at videregivelsens i alle sddanne tilfaelde ikke strider mod geeldende ret.

4. Danmarks Nationalbank er ikke ansvarlig for finansielle og kommercielle fglger af en sadan vi-

deregivelse foretaget i overensstemmelse med afsnit 3.

5. Som undtagelse til stk. 1 og pa betingelse af, at dette ikke gar det muligt, hverken direkte eller

6.

7.

indirekte, at identificere deltageren eller deltagerens kunder, kan Danmarks Nationalbank an-
vende, videregive eller offentliggere betalingsoplysninger vedrgrende deltageren eller delta-
gerens kunder til statistiske, historiske, forskningsmaessige eller andre formal, nar dette sker
som led i Danmarks Nationalbanks udfgrelse af sine opgaver eller - hvis oplysningerne videre-
gives til andre offentlige myndigheder - nar dette sker til brug for disse myndigheders udfg-
relse af deres opgaver.

Oplysninger om drift af TARGET-Danmark, hvortil deltagerne har haft adgang, ma kun anven-
des til de formal, som er bestemt i disse Vilkar. Deltagerne skal behandle sddanne oplysninger
fortroligt, medmindre Danmarks Nationalbank skriftligt har givet udtrykkeligt samtykke til vide-
regivelse. Deltagere skal sikre, at tredjeparter, til hvem de overdrager udfgrelsen af opgaver,
som har eller kan have indflydelse pa opfyldelse af deres forpligtelser i henhold til disse Vilkar,
er bundet af de i denne artikel indeholdte krav om fortrolighed.

Til afvikling af overfgrselsordrer har Danmarks Nationalbank bemyndigelse til at behandle og
overfgre de ngdvendige data til NSP’en.

Artikel 29 - Beskyttelse af personoplysninger, forebyggelse af hvidvaskning, administrative eller
restriktive foranstaltninger og hermed forbundne forhold

1.

2.

3.

Deltagerne anses for at vaere bekendt med, skal overholde og skal kunne pavise over for de
relevante kompetente myndigheder denne overholdelse af alle forpligtelser, der pahviler dem i
henhold til lovgivningen om beskyttelse af personoplysninger. De anses for at vaere bekendt
med og skal handle i overensstemmelse med alle forpligtelser, der pahviler dem i forbindelse
med lovgivning om forebyggende foranstaltninger mod hvidvaskning og finansiering af terro-
risme, spredningsfglsomme nukleare aktiviteter og udvikling af fremfgringssystemer til kerne-
vaben, i seerdeleshed for sa vidt angar gennemfgrelse af egnede foranstaltninger angdende
betalinger, som debiteres eller krediteres deres TARGET-konti. Deltagere skal sikre sig, at de
bliver informeret om deres valgte NSP's politik vedrgrende dataindhentning, fgr der indgas
kontraktlige relationer til NSP’en.

Deltagerne anses for at have givet Danmarks Nationalbank bemyndigelse til at indhente alle
oplysninger vedrgrende dem fra alle finansielle og tilsynsmaessige myndigheder eller erhvervs-
organisationer, bade indenlandske og udenlandske, hvis sddanne oplysninger er ngdvendige
for deltagerens deltagelse i TARGET-Danmark.

Deltagere skal i deres egenskab af leverandgrer af betalingstjenester for en betaler eller beta-
lingsmodtager overholde alle krav, som hidrgrer fra administrative eller restriktive foranstalt-
ninger, og som de er underlagt i henhold til artikel 75 eller artikel 215 i traktaten, herunder for
sa vidt angar meddelelse og/eller opnaelse af godkendelse fra en kompetent myndighed med
hensyn til behandling af transaktioner. Endvidere galder fglgende:



a) nar Danmarks Nationalbank er leverandgr af betalingstjenester for en deltager, som
er betaler:

i. skal deltageren give den pdkraevede meddelelse eller opna godkendelse pa
vegne af den centralbank, som fgrst og fremmest skal give meddelelse eller
opna godkendelse, og skal forsyne Danmarks Nationalbank med dokumenta-
tion for, at meddelelse er givet, eller godkendelse er opnaet.

ii. ma deltageren ikke indlaegge overfgrselsordrer om overfgrsler af midler til en
konto, som indehaves af en anden enhed end deltageren, i TARGET, fgrend
denne har modtaget bekraeftelse fra Danmarks Nationalbank pa, at den pa-
kreevede meddelelse er givet, eller at godkendelse er opnaet af eller pa
vegne af betalingsmodtagerens leverandgr af betalingstjenester.

b) nar Danmarks Nationalbank er leverandgr af betalingstjenester for en deltager, som
er betalingsmodtager, skal deltageren give den pdkraevede meddelelse eller opna
godkendelse pa vegne af den centralbank, som fgrst og fremmest skal give medde-
lelse eller opna godkendelse, og skal forsyne Danmarks Nationalbank med dokumen-
tation for, at meddelelse er givet eller godkendelse er opnaet.

noon

| stk. 3 har begreberne “leverandgr af betalingstjenester”, "betaler” og “betalingsmodtager”
samme betydning som i de administrative eller restriktive foranstaltninger, der finder anven-
delse.

Artikel 30 - Meddelelser

1. Medmindre andet er bestemt i disse Vilkar, skal alle pdkraevede eller tilladte meddelelser i hen-
hold til disse Vilkar sendes ved anbefalet brev, pr. telefax eller i anden elektronisk form, hvis
dette er aftalt bilateralt, eller pa anden made skriftligt. Meddelelser til Danmarks Nationalbank
sendes til Centralbankkunder, Bank og Marked, Danmarks Nationalbank, Langelinie Allé 47,
2100 Kgbenhavn @ eller til Danmarks Nationalbanks BIC-adresse: DKNBDKKK. Meddelelser til
deltageren sendes til den pd adressen, det telefaxnummer eller den BIC-adresse, som deltage-
ren til enhver tid meddeler Danmarks Nationalbank.

2. Som bevis for, at en meddelelse er sendt, er det tilstraekkeligt at godtggre, at den blev afsendt
enten fysisk eller elektronisk til den relevante adressat.

3. Alle meddelelser skal affattes pa dansk og/eller engelsk.

4. Deltagere er bundet af alle Danmarks Nationalbanks blanketter og dokumenter, som delta-
gerne har udfyldt og/eller underskrevet, herunder blanketter vedrgrende stamdata, jf. artikel
5, stk. 2, litra a, og oplysninger afgivet i medfgr af artikel 11, stk. 5, som er fremsendt i overens-
stemmelse med stk. 1 og 2, og som Danmarks Nationalbank med rimelighed ma antages at
have modtaget fra deltagerne, deres ansatte eller befuldmeaegtigede.



Artikel 31 - Kontraktforhold til NSP

1. Med henblik pa at sende eller modtage instruktioner eller meddelelser fra TARGET skal delta-
gere:

a) indga en kontrakt med en NSP inden for rammerne af koncessionskontrakten med den pa-
gaeldende NSP med henblik pa at etablere en teknisk forbindelse til TARGET-Danmark, el-
ler

b) tilsluttes via en anden enhed, der har indgaet en kontrakt med en NSP inden for ram-
merne af koncessionskontrakten med den pagaeldende NSP.

1la Fra 21. marts 2026 skal deltagere, der af Danmarks Nationalbank betragtes som kritiske, udover
den tekniske forbindelse omhandlet i stk. 1, til ngdlgsningsformal etablere en anden teknisk for-
bindelse til TARGET-Danmark gennem en anden NSP i overensstemmelse med bestemmelserne i
stk. 1. Den anden tekniske forbindelse kan veere via den anden NSPs adgang for brugere med la-
vere transaktionsvolume (low-volume user to application (U2A) access).

2. Retsforholdet mellem en deltager og NSP’en reguleres udelukkende af vilkarene og betingel-
serne i den kontrakt, der er indgaet mellem dem.

3. De tjenester der leveres af NSP’en, udggr ikke en del af de tjenester, som Danmarks National-
bank skal levere med hensyn til TARGET.

4. Danmarks Nationalbank er ikke ansvarlig for handlinger, fejl eller undladelser begaet af NSP’en
(herunder dennes ledelse, medarbejdere og underleverandgrer) eller for handlinger, fejl eller
undladelser begadet af tredjeparter, som er valgt af deltagerne for at opnd adgang til NSP’ens
netvaerk.

Artikel 32 - Endringsprocedure

Danmarks Nationalbank kan til enhver tid ensidigt eendre disse Vilkdr, herunder appendikser hertil.
Sadanne a&ndringer meddeles ved brev, som ggres tilgaengeligt via "MS Teams". £ndringer anses
for at vaere accepteret, medmindre deltageren udtrykkeligt ggr indsigelse herimod senest 14 dage
efter at vaere blevet underrettet om aendringerne. Safremt en deltager gor indsigelse mod en a&n-
dring, er Danmarks Nationalbank berettiget til straks at bringe deltagerens deltagelse i TARGET-
Danmark til ophgr og lukke alle deltagerens TARGET-konti.

Artikel 33 - Tredjepartsrettigheder

1. Deltagere ma ikke ma ikke overdrage, pantseette eller transportere nogen rettighed, interesse,
forpligtelse, ansvar eller nogen fordring, som udspringer af eller har forbindelse med disse Vil-
kar, til nogen tredjepart uden Danmarks Nationalbanks skriftlige samtykke.

2. Disse Vilkar skaber ingen rettigheder eller forpligtelser for andre end Danmarks Nationalbank
og deltagere i TARGET-Danmark.



Artikel 34 - Lovwvalg, jurisdiktion og opfyldelsessted

1. Forholdet mellem Danmarks Nationalbank og deltagerne i TARGET-Danmark er undergivet
dansk ret.

2. Med forbehold af Den Europaeiske Unions Domstols kompetence har den kompetente domstol

i Kgbenhavn enekompetence vedrgrende enhver tvist, der udspringer af forholdet naevnt i stk.
1.

3. Opfyldelsesstedet for forpligtelser, der fglger af retsforholdet mellem Danmarks Nationalbank
og deltagerne, er Kgbenhavn.

Artikel 35 - De enkelte bestemmelsers gyldighed

Hvis en bestemmelse i disse Vilkar er eller bliver ugyldig, pavirker dette ikke gyldigheden af alle
gvrige bestemmelser i Vilkadrene.

Artikel 36 - Ikrafttraeden og retskraft
1. Disse Vilkar treeder i kraft 1. december 2024 og erstatter Vilkar af 20. november 2023.

2. Ved anmodning om deltagelse i TARGET-Danmark tiltreeder anmodende deltagere automatisk
disse Vilkar indbyrdes og i forhold til Danmarks Nationalbank.

Kebenhavn, 22. november 2024

Danmarks Nationalbank



Del Il Seerlige vilkar og betingelser for Main Cash Accounts (MCA'er)

Artikel 1 - Abning og administration af en MCA

1.

Danmarks Nationalbank abner og fgrer mindst én MCA for hver deltager, bortset fra hvis delta-
geren er et AS, der kun benytter RTGS- eller TIPS AS-afviklingsprocedurer - i s fald vil brug af
en MCA vare efter afviklingssystemets skgn.

IKKE RELEVANT FOR DELTAGERE | TARGET-Danmark.
Deltageren skal udpege en primasr MCA til brug for:

a) debitering af en eventuel negativ rente, medmindre deltageren har udpeget en anden
deltager i TARGET-Danmark til brug for dette formal.

b) IKKE RELEVANT FOR DELTAGERE | TARGET-Danmark.

4. Deltageren ma ikke have et negativt indestdende pa en MCA.

Artikel 2 - Medadministration af en MCA (Co-management)

1.

Pa anmodning af en MCA-indehaver skal Danmarks Nationalbank lade en MCA, der indehaves
af den pagaeldende MCA-indehaver, medadministreres af én af felgende:

a) en anden MCA-indehaver i TARGET-Danmark.
b) en MCA-indehaver i et andet TARGET delsystem.
c) IKKE RELEVANT FOR DELTAGERE | TARGET-Danmark.

Hvis MCA-kontohaveren er indehaver af mere end én MCA, kan hver enkelt MCA medadmini-
streres af en anden medadministrator.

Medadministratoren skal have de samme rettigheder og privilegier i forhold til en MCA, som
medadministreres, som denne har i forhold til sin egen MCA.

MCA-indehaveren forsyner Danmarks Nationalbank med dokumentation for medadministrato-
rens samtykke til at handle i denne egenskab.

En MCA-indehaver, der fungerer som medadministrator, skal opfylde de forpligtelser, indeha-
veren af en MCA har i forbindelse med den medadministrerede MCA i henhold til Del |, artikel
5, stk. 1, litra a), Del I, artikel 10, stk. 4 og Del |, artikel 31, stk. 1 og stk. 1(a).

Indehaveren af en medadministreret MCA skal opfylde en deltagers forpligtelser i henhold til
Del | og Del Il i forhold til den medadministrerede MCA. Safremt indehaveren af MCA’en ikke



har en direkte teknisk forbindelse til TARGET, vil Del I, artikel 5, stk. 1, litra a), Del |, artikel 10,
stk. 4 og Del I, artikel 31, stk. 1 og stk. 1(a) ikke veere gaeldende.

5. Dell, artikel 7, finder anvendelse pa en indehaver af en MCA, der udpeger en enhed som med-
administrator for MCA indehaverens MCA i henhold til denne artikel.

6. MCA-indehaveren skal straks underrette Danmarks Nationalbank, hvis medadministratoren op-
heorer med at handle som sadan, eller aftalen om medadministration mellem MCA-indehaveren
og medadministratoren ophasves.

Artikel 3 - MCA-likviditetsoverfgrselsgruppe

1. Paanmodning af en MCA-indehaver skal Danmarks Nationalbank oprette en MCA-likviditets-
overfgrselsgruppe med henblik pa at muliggere behandling af MCA til MCA-likviditetsoverfgr-
selsordrer.

2. Pa anmodning af en MCA-indehaver skal Danmarks Nationalbank fgje én af MCA-indehaverens
MCA'er til eller slette den fra en eksisterende MCA-likviditetsoverfgrselsgruppe oprettet i TAR-
GET-Danmark eller et andet TARGET-delsystem. MCA-indehaveren skal informere alle andre
MCA-indehavere i den pagaeldende MCA-likviditetsoverfgrselsgruppe, for en sadan anmodning
fremsaettes.

Artikel 4 - Transaktioner behandlet via en MCA

1. Fglgende transaktioner skal behandles via en MCA i TARGET-Danmark:
a) centralbankoperationer.
b) IKKE RELEVANT FOR DELTAGERE | TARGET-Danmark.

c) likviditetsoverfgrselsordrer til en anden MCA inden for den samme MCA-likviditetsoverfar-
selsgruppe.

d) likviditetsoverfgrselsordrer til en T2S DCA, TIPS DCA eller RTGS DCA eller til en tilhg-
rende afviklingskonto.

2. Fglgende transaktion kan behandles via en MCA i TARGET-Danmark:

a) IKKE RELEVANT FOR DELTAGERE | TARGET-Danmark.

Artikel 5 - likviditetsoverforselsordrer

1. En MCA-indehaver kan afgive likviditetsoverfgrselsordrer pd én af fglgende méder:
a) en gjeblikkelig likviditetsoverfgrselsordre: en instruktion om gjeblikkelig afvikling.

b) en stdende likviditetsoverfgrselsordre: en instruktion om gentagende overfgrsel af et
bestemt belgb efter en forhandsdefineret haendelse hver bankdag.



Artikel 6 - Regelbaserede likviditetsoverfgrselsordrer

1.

En MCA-indehaver kan angive en minimumsgranse- og/eller maksimumsgrasnse for sin MCA.

Angivelse af en maksimumsgraense og valg af en regelbaseret likviditetsoverfgrselsordre anses
for en instruks fra MCA-indehaveren, hvis maksimumgraensen overskrides efter afvikling af en
betalingsordre, til Danmarks Nationalbank om at gennemfgre en regelbaseret likviditetsover-
forselsordre, som krediterer en RTGS DCA eller en anden MCA udpeget af den pagaldende
MCA-indehaver inden for den samme MCA-likviditetsoverfgrselsgruppe. Den krediterede RTGS
DCA eller MCA kan veere registreret i TARGET-Danmark eller et andet TARGET-delsystem.

Ved at angive en minimumsgranse og valge en regelbaseret likviditetsoverfgrselsordre, indle-
des der, hvis graensen overskrides efter afvikling af en betalingsordre, en regelbaseret likvidi-
tetsoverfgrselsordre, som debiterer en RTGS DCA eller en anden MCA, der er blevet udpeget af
den pageaeldende MCA-kontohaver inden for den samme MCA-likviditetsoverfarselsgruppe.
Den debiterede RTGS DCA eller MCA kan veere registreret i TARGET-Danmark eller et andet
TARGET-delsystem. Indehaveren af den RTGS DCA eller MCA, der skal debiteres, skal god-
kende, at dennes konto debiteres pd denne made.

En MCA-indehaver kan godkende, at dennes MCA debiteres i tilfaelde af, at en minimums-
graense overskrides pa én eller flere angivne RTGS DCA’er eller MCA'er inden for den samme
likviditetsoverfgrselsgruppe i TARGET-Danmark eller et andet TARGET-delsystem. Ved at god-
kende debitering af kontoen anses MCA-indehaveren for at have instrueret Danmarks National-
bank om at gennemfgre en regelbaseret likviditetsoverfgrselsordre, der krediterer RTGS
DCA’er eller MCA('er), nar en minimumsgraense overskrides.

En MCA-kontohaver kan godkende, at dennes MCA debiteres i tilfeelde af, at der ikke er til-
straekkelig likviditet pd en RTGS DCA, som er beregnet til automatiske likviditetsoverfgrselsor-
drer i henhold til del Ill, artikel 1, stk. 5 og stk. 6 for at afvikle hastende betalingsordrer, AS-
overfgrselsordrer eller betalingsordrer med hgj prioritet. Ved at godkende debitering af kon-
toen anses MCA-kontohaveren for at have instrueret Danmarks Nationalbank om at gennem-
fere en regelbaseret likviditetsoverfgrselsordre, som krediterer dennes RTGS DCA.

Artikel 7 - Behandling af overfgrselsordrer

1. Nar overfgrselsordrer er accepteret, skal de afvikles gjeblikkeligt, forudsat at der er likviditet til

radighed pa betalerens MCA.

Safremt der er utilstraekkelige midler pa en MCA til at gennemfgre betaling, vil den pagael-
dende regel, som fremgar af litra a) -d), vaere gaeldende (afhangigt af typen af overfgrselsor-
dre):

a) betalingsordre pa MCA'en: Instruktionen skal afvises, hvis den indledes af Danmarks
Nationalbank og ville udlgse bade en a&ndring af deltagerens intradag-kreditgraense og
en tilsvarende debitering eller kreditering af dens MCA. Alle gvrige instruktioner skal
saettes i kg.



3.

b) gjeblikkelig likviditetsoverfgrselsordre: Ordren skal afvises uden delvis gennemfgrelse
eller nogen andre forsgg pa at afvikle den.

c) stdende likviditetsoverfgrselsordre: Ordren skal delvist gennemfgres uden nogen andre
forsgg pa at afvikle den.

d) regelbaseret likviditetsoverfgrselsordre: Ordren skal delvist gennemfgres uden nogen
andre forsgg pa at afvikle den.

e) IKKE RELEVANT FOR DELTAGERE | TARGET-Danmark.

Alle overfgrselsordrer i kgen skal behandles efter FIFO-princippet (first in, first out) uden priori-
tering eller omfordeling.

4. Overfgrselsordrer i kgen ved afslutning af bankdagen afvises.

Artikel 8 -likviditetsreservationsordrer

1.

En indehaver af en MCA kan instruere Danmarks Nationalbank i at reservere et bestemt likvidi-

tetsomfang pd dens MCA af hensyn til afvikling af centralbankoperationer pa én af felgende

mader:

a) en aktuel likviditetsreservationsordre, der skal have gjeblikkelig virkning for den aktuelle
TARGET-bankdag.

b) en stdende likviditetsreservationsordre, der skal udfgres i begyndelsen af hver TARGET-
bankdag.

Safremt belgbet for ikke-reserveret likviditet ikke er tilstraekkeligt til at honorere den aktuelle

eller stdende likviditetsreservationsordre, skal Danmarks Nationalbank gennemfgre reservati-

onsordren delvist. Danmarks Nationalbank anses for instrueret om at gennemfgre yderligere

reservationsordrer, indtil det udstaende belgb, der skal reserveres, er ndet. Ventende reservati-

onsordrer skal afvises ved slutningen af bankdagen.

Centralbankoperationer afvikles ved brug af den reserverede likviditet, som det fremgar af stk.

1, og gvrige overfgrselsordrer ma kun afvikles ved brug af tilgaengelig likviditet, efter det reser-

verede belgb er blevet fratrukket.

Artikel 9 - Behandling af overfgrselsordrer i tilfaelde af suspension eller ophaevelse

1.

Ved ophaevelse af en deltagers deltagelse i TARGET-Danmark accepterer Danmarks National-
bank ikke nye overfgrselsordrer fra den pagaldende deltager. Overfgrselsordrer i kgen, over-
forselsordrer afgivet pa forhdnd (Warehoused payments) eller nye overfgrselsordrer til fordel
for den pagaldende deltager afvises.

Hvis en deltager suspenderes fra TARGET-Danmark af andre arsager end dem, der er angivet i
Del |, artikel 25, stk. 1, litra a), lagrer Danmarks Nationalbank alle den pdgaeldende deltagers

indgdende og udgdende overfgrselsordrer pa dennes MCA og disse indsendes fgrst til afvik-

ling, efter de udtrykkeligt er blevet accepteret af den suspenderede deltagers centralbank.



3. Hvis en deltager suspenderes fra TARGET-Danmark af de drsager, der er angivet i Del |, artikel
25, stk. 1, litra a), gennemfgres enhver udgaende overfgrselsordre fra den padgaeldende delta-
gers MCA alene efter instruktion fra dennes repraesentanter, herunder repraesentanter udpe-
get af en kompetent myndighed eller en domstol, sdsom deltagerens kurator, eller i henhold til
en afggrelse truffet af en kompetent myndighed eller en domstol, der kan handhaves, og som
anviser, hvordan overfgrselsordrerne skal behandles. Alle indgdende overfgrselsordrer be-
handles i overensstemmelse med stk. 2.

Artikel 10 - Enheder der er godkendt til intradag-kredit
IKKE RELEVANT FOR DELTAGERE | TARGET-Danmark.

Artikel 11 - Belanbar sikkerhed til brug for intradag-kredit
IKKE RELEVANT FOR DELTAGERE | TARGET-Danmark.

Artikel 12 - Kreditforleengelsesprocedure for intradag-kredit

IKKE RELEVANT FOR DELTAGERE | TARGET-Danmark.

Artikel 13 - Suspension, begransning eller ophavelse af intradag-kredit

IKKE RELEVANT FOR DELTAGERE | TARGET-Danmark.



Del 11l Saerlige vilkar og betingelser for Real-Time Gross Settlement

Dedicated Cash accounts (RTGS DCA’er)

Artikel 1 - Abning og administration af en RTGS DCA

1.

Danmarks Nationalbank skal pd anmodning af en MCA-indehaver dbne og drive én eller flere
RTGS DCA’er og én eller flere afviklingskonti, hvis det kraeves af hensyn til brug ved AS-beta-
ling. Hvis MCA-indehaveren har tilsluttet sig SCT Inst-ordningen ved at underskrive SEPA In-
stant Credit Transfer Adherence Agreement, ma RTGS DCA('er) (og evt. afviklingskonti) ikke ab-
nes eller tages i drift, medmindre MCA-indehaveren er og forbliver tilgaengelig til alle tider, en-
ten som indehaver af en TIPS DCA eller som tilgeengelig enhed via en indehaver af en TIPS
DCA.

Danmarks Nationalbank skal pd anmodning af indehaveren af en konto, som er blevet dbnet i
overensstemmelse med stk. 1 (RTGS DCA-indehaveren), fgje RTGS DCA'en eller dennes afvik-
lingskonti til en afviklingsbanks kontogruppe til brug for AS-afvikling. Indehaveren af RTGS
DCA'en skal forsyne Danmarks Nationalbank med alle relevante dokumenter underskrevet af
den pagealdende indehaver af RTGS DCA’en og afviklingssystemet.

Der ma ikke vaere nogen debetsaldo pa en RTGS DCA eller dennes afviklingskonti.
Saldoen pé afviklingskonti skal vaere nul overnight.

En indehaver af en RTGS DCA skal udpege én af sine RTGS DCA’er i TARGET-Danmark med hen-
blik pd behandling af automatiske likviditetsoverfgrselsordrer. Ved en sddan udpegelse anses
Danmarks Nationalbank for instrueret af indehaveren af RTGS DCA’en om at gennemfgre en
automatisk likviditetsoverfgrsel, der krediterer MCA'en i tilfaelde af, at der er utilstraekkelige
midler pd den primaere MCA til honorering af betalingsordrer, der er centralbankoperationer.

En deltager, der ejer to eller flere RTGS DCA’er og to eller flere MCA'er, skal udpege én af dens
RTGS DCA’er i TARGET-Danmark, som ikke allerede er tilknyttet som den primare MCA, til brug
for behandling af automatiske likviditetsoverfgrselsordrer, i tilfaelde af at der er utilstraekkelige
midler pa én af deltagerens gvrige MCA'er til honorering af betalingsordrer, der er central-
bankoperationer.

Artikel 2 - Adresserbare BIC-kode indehavere

1.

Indehavere af RTGS DCA’er, der er kreditinstitutter omfattet af Del |, artikel 4, stk. 1, litra a) el-
ler b), eller Del |, artikel 4, stk. 2, litra e), kan registrere adresserbare BIC-kode-indehavere. In-
dehavere af RTGS DCA’er kan kun registrere adresserbare BIC-indehavere, som har tilsluttet sig
SCT Inst-ordningen, ved at underskrive SEPA Instant Credit Transfer Adherence Agreement,
hvis sddanne enheder er tilgaengelige, enten som indehaver af en TIPS DCA eller som tilgeenge-
lig enhed via en indehaver af en TIPS DCA.

Indehavere af RTGS DCA’er, som er enheder omfattet af Del |, artikel 4, stk. 2, litra a) -d), ma
kun registrere en BIC-kode, der tilhgrer den samme juridiske enhed, som en adresserbar BIC-
kode-indehaver.



3. Enadresserbar BIC-kode-indehaver kan afgive overfgrselsordrer til og modtage overfgrselsor-
drer via en indehaver af en RTGS DCA.

4. En adresserbar BIC-kode-indehaver ma ikke vaere registreret af mere end én RTGS DCA-indeha-
ver.

5. Overfgrselsordrer afgivet af eller pengeoverfgrsler modtaget af adresserbare BIC-kode-indeha-
vere anses for at veere blevet afgivet eller modtaget af deltageren selv.

6. Deltageren er bundet af sddanne overfgrselsordrer og eventuelt gvrige handlinger gennemfgrt
af de adresserbare BIC-kode-indehavere, uanset indholdet eller eventuelt manglende overhol-
delse af kontrakten eller gvrige aftaler mellem den pdgaeldende deltager og en sddan enhed.

Artikel 3 - Multi-adressat adgang

1. Enindehaver af en RTGS DCA, der er et kreditinstitut som defineret i Del |, artikel 4, stk. 1, litra
a) eller b), kan give fglgende kreditinstitutter og filialer bemyndigelse til at benytte indehave-
rens RTGS DCA til at afgive og modtage overfgrselsordrer direkte ved hjaelp af multi-adressat-
adgang:

a) kreditinstitutter som defineret i Del |, artikel 4, stk. 1, litra a) eller b), der tilhgrer den
samme bankkoncern som indehaveren af RTGS DCA’en.

b) filialer tilhgrende den pagaldende indehaver af RTGS DCA’en.

c) ovrige filialer eller hovedkontoret tilhgrende den samme juridiske enhed som indehave-
ren af RTGS DCA’en.

2. Bemyndigelsen til at benytte en RTGS DCA ved hjeelp af multi-adressat-adgang, som det frem-
gar af stk. 1, tildeles de enheder, der er omhandlet i stk. 1, litra a), som har tilsluttet sig SCT
Inst-ordningen ved at underskrive SEPA Instant Credit Transfer Adherence Agreement, udeluk-
kende hvis de pagaeldende enheder er tilgaengelige, enten som indehaver af en TIPS DCA eller
som en tilgaengelig enhed via en indehaver af en TIPS DCA.

3. Partl, artikel 7 gaelder for RTGS DCA-indehavere, som giver adgang til deres RTGS DCA'er ved
hjeelp af multi-adressat-adgang.

Artikel 4 - RTGS likviditetsoverfgrselsgruppe

1. Paanmodning af en indehaver af en RTGS DCA skal Danmarks Nationalbank oprette en RTGS-
likviditetsoverfgrselsgruppe til behandling af likviditetsoverfgrselsordrer fra RTGS DCA til RTGS
DCA.

2. Pa anmodning af en indehaver af en RTGS DCA skal Danmarks Nationalbank fgje én af RTGS
DCA-indehaverens RTGS DCA’er til eller slette den fra en eksisterende RTGS-likviditetsoverfgr-
selsgruppe oprettet i TARGET-Danmark eller et andet TARGET-delsystem. Indehaveren af RTGS
DCA’en skal informere alle gvrige indehavere af RTGS DCA’er i den pagaldende RTGS-likvidi-
tetsoverfgrselsgruppe, for en sddan anmodning fremsaettes.



Artikel 5 - Transaktioner behandlet pa en RTGS DCA og dennes afviklingskonti
1. Betalingsordrer til andre RTGS DCA’er og betalingsordrer til AS-garantifondskonti skal behand-
les via en RTGS DCA i TARGET-Danmark.

2. Overfgrselsordrer relateret til RTGS AS-betalingsprocedurer skal afvikles via en RTGS DCA eller
dens afviklingskonti i TARGET-Danmark.

3. Fglgende transaktioner kan behandles via en RTGS DCA eller dens afviklingskonti i TARGET-
Danmark:

a) IKKE RELEVANT FOR DELTAGERE | TARGET-Danmark.

b) likviditetsoverfgrselsordrer til en anden RTGS DCA inden for den samme RTGS-likviditets-
overfgrselsgruppe.

c) likviditetsoverfgrselsordrer til en TIPS DCA eller en MCA.
d) -IKKE RELEVANT FOR DELTAGERE | TARGET-Danmark.

4. Likviditetsoverfgrselsordrer til T2S DCA’er kan behandles via en RTGS DCA i TARGET-Danmark.

Artikel 6 - Likviditetsoverforselsordrer

1. En RTGS DCA-indehaver kan afgive en likviditetsoverfgrselsordre pa felgende mader:
a) som en gjeblikkelig likviditetsoverfgrselsordre: en instruktion om gjeblikkelig afvikling.

b) som en staende likviditetsoverfgrselsordre: en instruktion om gentagende overfgrsel af
et bestemt belgb efter en forhandsdefineret haendelse hver bankdag.

2. En staende likviditetsoverfgrselsordre kan afgives eller eendres af RTGS DCA-indehaveren pa et
hvilket som helst tidspunkt i Igbet af en bankdag og vil veere geeldende fra og med den fgl-
gende bankdag.

3. En gjeblikkelig likviditetsoverfgrselsordre kan afgives af RTGS DCA-indehaveren pa et hvilket
som helst tidspunkt i Igbet af en bankdag. En gjeblikkelig likviditetsoverfgrselsordre til be-
handling i overensstemmelse med RTGS AS-betalingsprocedure C eller D kan ogsa afgives af
den pagealdende AS pa vegne af afviklingsbanken.

Artikel 7 - Regelbaserede likviditetsoverfgrselsordrer

1. Enindehaver af en RTGS DCA kan angive et minimums- og/eller maksimumsbelgb for sin RTGS
DCA.

a) ved angivelse af en maksimumsgranse og valg af en regelbaseret likviditetsoverfgrsels-
ordre og hvis - efter afvikling af en betalingsordre eller AS-overfgrselsordre - graensen
overskrides, anses indehaveren af RTGS DCA’en for at have instrueret Danmarks Natio-
nalbank om at gennemfgre en regelbaseret likviditetsoverfgrselsordre, der krediterer



en MCA udpeget af den pagaeldende RTGS DCA-indehaver. Den krediterede MCA kan
tilhgre en anden deltager i TARGET-Danmark eller et andet TARGET-delsystem.

b) Ved at angive en minimumsgraense og veelge en regelbaseret likviditetsoverfgrselsor-
dre, indledes der, hvis graensen overskrides efter afvikling af en betalingsordre eller en
AS-overfgrselsordre, en regelbaseret likviditetsoverfgrselsordre, som debiterer en MCA
godkendt af MCA-indehaveren. Den debiterede MCA kan tilhgre en anden deltager i
TARGET-Danmark eller et andet TARGET-delsystem. Indehaveren af den debiterede
MCA skal godkende, at MCA'en debiteres pd denne made.

En RTGS DCA-indehaver kan godkende, at dennes RTGS DCA debiteres i tilfaelde af, at en mini-
mumsgraense overskrides pa én eller flere angivne MCA'er i TARGET-Danmark eller et andet
TARGET-delsystem. Ved at godkende at dennes RTGS DCA debiteres, anses RTGS DCA-indeha-
veren for at have instrueret Danmarks Nationalbank om at gennemfgre en regelbaseret likvidi-
tetsoverfgrselsordre, der krediterer MCA (‘erne), ndr en minimumsgraense overskrides.

En RTGS DCA-indehaver kan godkende, at dennes MCA, som er beregnet til automatiske likvi-
ditetsoverfgrselsordrer i henhold til artikel 1, stk. 5 og stk. 6, debiteres i tilfeelde af, at der er
utilstraekkelig likviditet pd RTGS DCA’en, til at afvikle hastende betalingsordrer, AS-overfgrsels-
ordrer eller betalingsordrer med hgj prioritet pa sin RTGS DCA.

Artikel 8 - Prioritetsregler

1.

Prioritetsraekkefslgen for behandling af overfgrselsordrer er som fglger i faldende orden:
a) hastende.

b) hgj.

c) normal.

Folgende ordrer skal automatisk tildeles prioriteten "hastende”:

a) AS-overfgrselsordrer.

b) likviditetsoverfgrselsordrer, herunder automatiske likviditetsoverfgrselsordrer

c) overfgrselsordrer til en AS-teknisk konto for RTGS AS-betalingsprocedure D.

Enhver overfgrselsordre, der ikke fremgar af stk. 2, vil automatisk blive tildelt prioriteten "nor-
mal", bortset fra betalingsordrer, som RTGS DCA-indehaveren selv har tildelt prioriteten "hgj".

Artikel 9 - Behandling af overfarselsordrer pa RTGS DCA

1. Overfarselsordrer pd RTGS DCA’er afvikles, sa snart de accepteres, eller senere, hvis det be-

stemmes af RTGS DCA-indehaveren i overensstemmelse med artikel 16 eller artikel 17, safremt
nedenstaende betingelser er opfyldt:



a) der ertilgeengelig likviditet pa betalerens RTGS DCA,
b) der eringen overfgrselsordrer med tilsvarende eller hgjere prioritet i keen og
c) eventuelle angivne debitgraenser fastsat i overensstemmelse med artikel 15 overholdes.

2. Hvis nogen af de vilkar, der fremgar af stk. 1, litra a) -c) ikke er imgpdekommet i forhold til en
overfgrselsordre, vil fglgende vaere gaeldende:

a) itilfeelde af en automatisk likviditetsoverfgrselsordre anses Danmarks Nationalbank
som instrueret om at gennemfgre instruktionen delvist og afvikle yderligere likviditets-
overfersler, nar der er likviditet tilgaengelig, op til belgbet for den oprindelige automa-
tiske likviditetsoverfgrselsordre.

b) i tilfaelde af en gjeblikkelig likviditetsoverfgrselsordre afvises ordren uden delvis afvik-
ling eller andre forsgg pé at afvikle, medmindre ordren er blevet initieret af et AS. | s&
tilfaelde skal den delvis afvikles uden nogen andre forsgg pa at afvikle den.

c) itilfeelde af en stdende likviditetsoverfgrselsordre eller en regelbaseret likviditetsover-
forselsordre skal ordren delafvikles, uden nogen yderligere forsgg pa at afvikle den. En
stdende likviditetsoverfgrselsordre udlgst af obligatorisk RTGS AS-afviklingsprocedure
C eller D, og som der ikke er tilstraekkelige midler til pd RTGS DCA’en, afvikles efter en
pro rata-nedsaettelse af alle ordrer. En staende likviditetsoverfgrselsordre udlgst af en
valgfri RTGS AS-afviklingsprocedure C, og som der ikke er tilstraekkelige midler til pa
RTGS DCA’en, afvises.

3. Overfgrselsordrer pa RTGS DCA'er, ud over de ordrer, der er omhandlet i stk. 2, skal anbringes
i kgen og behandles i overensstemmelse med de regler, som fremgar af artikel 10.

Artikel 10 - Kgadministration og afviklingsoptimering

1. Overfgrselsordrer pd RTGS DCA’er, der er sat i kg i overensstemmelse med artikel 9, stk. 3, be-
handles i overensstemmelse med deres prioritet. Med forbehold af stk. 2-5 geelder farst ind-
fgrst ud- (FIFU) princippet inden for hver kategori eller underkategori af overfgrselsordrer med
felgende prioritet:

a) hastende overfgrselsordrer: De automatiske likviditetsoverfgrselsordrer skal anbringes
forst i kgen. AS-overfgrselsordrer og andre hastende overfgrselsordrer skal anbringes
naest i kgen.

b) hgjt prioriterede overfgrselsordrer ma ikke afvikles, mens der er hastende overfgrsels-
ordrer i kgen.

c) normalt prioriterede overfgrselsordrer ma ikke afvikles, mens der er hastende eller hgjt
prioriterede overfgrselsordrer i kgen.



Betaleren kan andre prioriteten af sine overfgrselsordrer, bortset fra hastende overfgrselsor-
drer.

Betaleren kan andre placeringen af sine overfgrselsordrer i kgen. Betaleren kan enten flytte
sadanne betalingsordrer bag de automatiske likviditetsoverfgrselsordrer i kgen eller til slutnin-
gen af den pagaldende kg med gjeblikkelig virkning og til enhver tid i Igbet af det indledende
betalingsvindue for kunde- og interbankbetalinger som angivet i appendiks 5.

Med henblik pa at optimere afvikling af overfgrselsordrer i kgen kan Danmarks Nationalbank:
a) gore brug af de optimeringsprocedurer, der er beskrevet i appendiks 1.

b) afvikle overfgrselsordrer med en lavere prioritet (eller med samme prioritet men accep-
teret senere) for overfgrselsordrer med hgjere prioritet (eller med samme prioritet ac-
cepteret tidligere), hvis overfgrselsordrerne med en lavere prioritet vil udligne med be-
talinger, der skal modtages, og alt i alt resultere i en likviditetsforggelse for betaleren.

c) afvikle overfgrselsordrer med normal prioritet fgr andre betalinger med normal priori-
tet i keen accepteret tidligere, forudsat at der er tilstraekkelige midler tilgeengelige og
uagtet, at dette kan stride mod FIFU-princippet.

Overfgrselsordrer i kg skal afvises, hvis de ikke kan afvikles inden sluttidspunktet for den rele-
vante meddelelsestype som angivet i appendiks 5.

Bestemmelserne vedrgrende afvikling af overferselsordrer, der fremgar af appendiks 1, finder
anvendelse.

Artikel 11 - Likviditets reservationsordrer

1.

En indehaver af en RTGS DCA kan instruere Danmarks Nationalbank om at reservere et be-
stemt likviditetsomfang pa sin RTGS DCA pa én af fglgende méder:

a) en aktuel likviditetsreservationsordre, der skal have gjeblikkelig virkning for den aktu-
elle TARGET-bankdag.

b) en stdende likviditetsreservationsordre, der skal udfgres i begyndelsen af hver TARGET-
bankdag.

En indehaver af en RTGS DCA skal knytte én af fglgende statusser til en aktuel eller staende li-
kviditetsreservationsordre:

a) hgj prioritet: muligger brug af likviditet til hastende eller hgjt prioriterede overfgrsels-
ordrer.

b) hastende prioritet: muligggr kun brug af likviditet for hastende overfgrselsordrer.

Safremt belgbet for ikke-reserveret likviditet ikke er tilstraekkeligt til at honorere den aktuelle
eller staende likviditetsreservationsordre, skal Danmarks Nationalbank gennemfgre



reservationsordren delvist og anses for instrueret om at gennemfgre yderligere reservationsor-
drer, indtil det udstdende belgb, der skal reserves, er ndet. Ventende reservationsordrer skal
afvises ved slutningen af bankdagen.

Ved at anmode om reservation af et specifikt likviditetsbelgb til hastende overfgrselsordrer an-
ses indehaveren af en RTGS DCA for at have instrueret Danmarks Nationalbank om kun at af-
vikle overfgrselsordrer med hgj og normal prioritet, hvis der er tilgaengelig likviditet, nar det
reserverede belgb til brug for hastende overfgrselsordrer er blevet fratrukket.

Ved at anmode om reservation af et specificeret likviditetsomfang for overfgrselsordrer med
hgj prioritet anses indehaveren af RTGS DCA’en for at have instrueret Danmarks Nationalbank
om kun at afvikle overfgrselsordrer med normal prioritet, hvis der er tilgaengelig likviditet, nar
det reserverede belgb til brug for hastende overfgrselsordrer er blevet fratrukket.

Artikel 12 - Anmodning om tilbagekaldelse og svar

1.

En indehaver af en RTGS DCA kan indgive en anmodning om tilbagekaldelse med henblik pa at
begaere returnering af en gennemfgrt betalingsordre.

Tilbagekaldelsesanmodningen skal videresendes til betalingsmodtageren af den afviklede be-
talingsordre, som kan svare positivt eller negativt. Et positivt svar initierer ikke returnering af
midlerne.

Artikel 13 - RTGS-register

1.

RTGS-registeret er en liste over BIC-koder, der anvendes som “routing information”, og bestar
af BIC-koder til:

a) indehavere af RTGS DCA'er.
b) enhver enhed med grupperelateret multi-adressat-adgang.
c) adresserbare BIC-kodeindehavere.

RTGS-registeret skal opdateres dagligt.

Medmindre en indehaver af en RTGS DCA anmoder om andet, skal dennes BIC-koder offentlig-
gores i RTGS-registeret.

Indehavere af RTGS DCA’er ma kun distribuere RTGS-registeret til deres filialer og enheder med
multi-adressat adgang.

Indehavere af RTGS DCA’er accepterer, at Danmarks Nationalbank og andre centralbanker kan
offentligggre deres navn og BlC-kode. Yderligere kan BlC-koder tilhgrende adresserbare BIC-
kode-indehavere eller enheder med adgang til flere forskellige adresser blive offentliggjort, og
indehavere af RTGS DCA’er skal sikre, at adresserbare BIC-kode-indehavere eller enheder med
multi-adressat adgang har accepteret sddan offentligggrelse.



Artikel 14 - Behandling af overfarselsordrer i tilfelde af suspension eller ophaevelse

1.

Ved ophaevelse af en RTGS DCA-indehavers deltagelse i TARGET-Danmark ma Danmarks Natio-
nalbank ikke tage imod nogen nye overfgrselsordrer fra den pagaeldende indehaver af RTGS
DCA’en. Overfgrselsordrer i kaen, gemte overfgrselsordrer eller nye overfgrselsordrer til fordel
for den pagaldende indehaver af RTGS DCA’en afvises.

Hvis en RTGS DCA-indehavers deltagelse i TARGET-Danmark suspenderes af andre arsager end
dem, der er angivet i Del |, artikel 25, stk. 1, litra a), skal Danmarks Nationalbank lagre alle den
pagaeldende RTGS DCA-indehavers indgaende og udgaende overfgrselsordrer pa dennes
RTGS DCA og fgrst indsende dem til afregning, efter de udtrykkeligt er blevet accepteret af den
suspenderede RTGS DCA-indehavers centralbank.

Hvis en RTGS DCA-indehavers deltagelse i TARGET-Danmark suspenderes af de arsager, der er
angivet i del |, artikel 25, stk. 1, litra a), gennemfgres eventuelle udgaende overfgrselsordrer
fra den pagaldende RTGS DCA-indehavers RTGS DCA alene efter instrukser fra dennes reprae-
sentanter, herunder repraesentanter udpeget af en kompetent myndighed eller en domstol,
sasom RTGS DCA-indehaverens kurator, eller i henhold til en afggrelse truffet af en kompetent
myndighed eller en domstol, der kan handhaeves, og som giver instruktioner om, hvordan
overfgrselsordrerne skal behandles. Alle indgdende betalinger behandles i overensstemmelse
med stk. 2.

Artikel 15 - Debetgraenser

1.

En indehaver af en RTGS DCA kan begraense brugen af tilgaengelig likviditet for betalingsordrer
pa dennes individuelle RTGS DCA’er i forhold til andre RTGS DCA’er, bortset fra en centralbank,
ved at angive bilaterale eller multilaterale graenser. Sddanne graenser ma kun defineres i rela-
tion til normale betalingsordrer.

Hvis en indehaver af en RTGS DCA angiver en bilateral graense, anses Danmarks Nationalbank
for instrueret om, at en accepteret betalingsordre ikke skal afvikles, hvis summen af de udga-
ende normale betalingsordrer til en anden RTGS DCA-indehavers RTGS DCA, fratrukket sum-
men af alle indgaende hastende, hgje og normale betalinger fra denne RTGS DCA (den bilate-
rale nettoposition), overstiger denne bilaterale graense.

En indehaver af en RTGS DCA kan angive en multilateral graense for enhver relation, der ikke er
underlagt en bilateral graense. Der ma kun angives en multilateral graense, hvis indehaveren af
RTGS DCA’en har angivet mindst én bilateral graense. Hvis en indehaver af en RTGS DCA angi-
ver en multilateral graense, anses Danmarks Nationalbank for instrueret om, at en accepteret
betalingsordre ikke skal afvikles, hvis summen af indehaverens udgaende normale betalingsor-
drer til alle RTGS DCA-indehaveres RTGS DCA’er, der ikke er angivet nogen bilateral greense
for, fratrukket summen af alle indgdende betalinger med hastende, hgj og normal prioritet fra
disse RTGS DCA'er (den multilaterale nettoposition), overstiger denne multilaterale graense.

Greenser kan endres i realtid med gjeblikkelig effekt eller med effekt fra naeste bankdag. Sa-
fremt en graense aendres til 0, er det ikke muligt at a&ndre den igen samme bankdag. Definitio-
nen af en ny bilateral eller en multilateral graense traeder fgrst i kraft den naeste bankdag.



Artikel 16 - Deltageres instruktioner i forhold til afviklingstider

1.

Indehaveren af en RTGS DCA kan angive det tidligste tidspunkt, fgr hvilket en betalingsordre
ikke kan afvikles, eller det seneste tidspunkt efter hvilket en betalingsordre kan afvises ved
brug af indikatoren for hhv. det tidligste debiteringstidspunkt eller det seneste debiteringstids-
punkt, eller angive et tidsinterval, inden for hvilket betalingsordren vil blive afviklet ved brug af
begge indikatorer. En indehaver af en RTGS DCA kan ogsa bruge den seneste debettidsindika-
tor som advarselsindikator alene. | disse tilfeelde afvises den pageaeldende betalingsordre ikke.

Safremt betalingsordren ikke er blevet afviklet 15 minutter for det angivne seneste debiterings-
tidspunkt, skal indehaveren af den bergrte RTGS DCA underrettes herom.

Artikel 17 - Overforselsordrer afgivet pa forhand

1.

Betalingsordrer kan afgives indtil 10 kalenderdage f@r det angivne afviklingstidspunkt (ware-
housed payment orders).

Warehoused payment orders skal accepteres og indsendes til behandling pa den dato, der an-
gives af indehaveren af RTGS DCA’en i begyndelsen af betalingsvinduet pa den pagaldende
dag for kunde- og interbankbetalinger, som omhandlet i appendiks 5. De skal placeres foran
betalingsordrer med samme prioritet.

Artikel 18 - Direkte debitering (Direct debit)

1.

Indehaveren af en RTGS DCA’er (betaler) kan godkende, at en anden indehaver af en RTGS
DCA (betalingsmodtager) i TARGET-Danmark eller i et andet TARGET-delsystem debiterer beta-
lerens RTGS DCA igennem direct debit.

Med henblik pa at muligggre en sddan aftale skal betaleren give en forudgaende fuldmagt til
Danmarks Nationalbank, der giver Danmarks Nationalbank ret til at debitere betalerens RTGS
DCA ved modtagelse af en gyldig instruktion om direct debit.

Hvis en betalingsmodtager modtager godkendelsen som beskrevet i stk. 1, kan betalingsmod-
tageren fremsende instruktioner om direct debit af betalerens RTGS DCA med det belgb, der
fremgar af instruktionen.

En indehaver af en RTGS DCA, der anmoder om at blive fgjet til en AS’s afviklingsbankkonto-
gruppe (Settlement bank group of an AS), anses for at have givet en fuldmagt til Danmarks Na-
tionalbank, der giver Danmarks Nationalbank ret til at debitere RTGS DCA-indehaverens RTGS
DCA og afviklingskonti ved modtagelse af en gyldig instruktion om direct debit af det pagael-
dende AS.

Artikel 19 - Backupfunktion til betaling

| tilfaelde af fejl i betalingsinfrastrukturen kan en indehaver af en RTGS DCA anmode Danmarks Na-
tionalbank om at aktivere backupfunktionen til betaling. Dermed kan RTGS DCA- indehaveren ind-
fore bestemte betalingsordrer ved brug af den grafiske brugergraenseflade (GUI).



Artikel 20 - Sikkerhed i indestaender pa afviklingskonti (sub-accounts)

1.

Saldoen pa en RTGS DCA-indehavers afviklingskonto, som er dbnet til afvikling af betalingsor-
drer vedrgrende et afviklingssystem i henhold til ordningerne mellem det relevante afviklings-
system og dets centralbank til afvikling af betalingsinstrukser vedrgrende et afviklingssystem,
er spaerret i tidsrummet angivet i stk. 2, jf. RTGS AS-afviklingsprocedure C. Spaerringen medfg-
rer, at RTGS DCA-indehaveren ikke har dispositionsret over saldoen pé afviklingskontoen.
Spaerringen og denne saldo er til sikring af RTGS DCA-indehaverens forpligtelser over for Dan-
marks Nationalbank i forbindelse med en sadan afvikling, jf. stk. 7.

Ved Danmarks Nationalbanks modtagelse af en "start-of-cycle"-meddelelse skal Danmarks Nati-
onalbank sikre, at saldoen pa RTGS DCA-indehaverens afviklingskonto (herunder forggelser
eller reduktioner af den pdgaldende saldo efter kreditering eller debitering af afviklingsbeta-
linger pad tvaers af systemet til eller fra afviklingskontoen eller fra kreditering af likviditetsover-
forsler til afviklingskontoen) pa det tidspunkt, hvor afviklingssystemet indleder en cyklus, kun
kan bruges til at afvikle AS-overfgrselsordrer vedrgrende den pagaeldende afviklingssproce-
dure C. Ved Danmarks Nationalbanks modtagelse af en meddelelse af typen "end-of-cycle" skal
Danmarks Nationalbank sgrge for, at saldoen pa afviklingskontoen er tilgaeengelig for indehave-
ren af RTGS DCA’en.

Ved bekraeftelse af saldoen pa RTGS DCA-indehaverens afviklingskonto garanterer Danmarks
Nationalbank betaling af et belgb op til denne saldo over for afviklingssystemet. Ved bekraef-
telse af forhgjelsen eller nedsaettelsen af den spaerrede saldo, hvor det er relevant, efter kredi-
tering eller debitering af afviklingsbetalinger pa tvaers af systemet til eller fra afviklingskontoen
eller kreditering af likviditetsoverfgrsler til afviklingskontoen, forhgjes eller nedsaettes garan-
tien automatisk med det konkrete belgb. Med forbehold for ovennaevnte forhgjelse eller re-
duktion af garantien er garantien uigenkaldelig, ubetinget og forfalden til betaling pa anfor-
dring. Hvis Danmarks Nationalbank ikke er afviklingssystemets centralbank, anses Danmarks
Nationalbank for instrueret om at stille ovennasvnte garanti over for afviklingssystemets cen-
tralbank.

Sa laenge indehaveren af RTGS DCA’en ikke er taget under nogen form for insolvensbehand-
ling, skal de overfgrselsordrer, der er relateret til afviklingssystemet, til udligning af RTGS DCA-
indehaverens betalingsforpligtelser, afvikles uden traek pa garantien og uden realisation af sik-
kerheden i saldoen pd RTGS DCA-indehaverens afviklingskonto.

| tilfeelde af RTGS DCA-indehaverens insolvens skal de overfgrselsordrer, der er relateret til af-
viklingssystemet, til udligning af RTGS DCA-indehaverens betalingsforpligtelser udggre et pa-
krav om betaling under garantien; debitering af RTGS DCA-indehaverens afviklingskonto med
belgbet angivet i betalingsinstruksen (og kreditering af afviklingssystemets RTGS AS-tekniske
konto) indebaerer derved Danmarks Nationalbanks opfyldelse af sin garantiforpligtelse og

samtidig realisation af dennes sikkerhed i saldoen pa RTGS DCA-indehaverens afviklingskonto.

Garantien udlgber, nar Danmarks Nationalbank modtager en "end-of-cycle"-meddelelse med
bekreaeftelse af, at afviklingen er blevet gennemfgrt.



7. Indehaveren af RTGS DCA’en er forpligtet til at godtggre Danmarks Nationalbank enhver beta-
ling, som Danmarks Nationalbank har foretaget under garantien.



Del IV Saerlige vilkdr og betingelser for TARGET2-Securities Dedica-

ted Cash Accounts (T2S DCA’er)

Artikel 1 - Abning og administration af en T2S DCA

1.

Danmarks Nationalbank skal pa anmodning af en MCA-kontohaver dbne og drive én eller flere
T2S DCA’er.

Der ma ikke vaere nogen debetsaldo pa en T2S DCA.

En indehaver af en T2S DCA skal udpege én MCA med henblik pd behandling af likviditetsover-
forselsordrer mellem T2S DCA’er som omhandlet i artikel 3, stk. 1, litra ¢). Den udpegede MCA
kan vaere registreret i TARGET-Danmark eller i et andet TARGET-delsystem og kan tilhgre en
anden deltager.

Artikel 2 - Links mellem vardipapirkonti og T2S DCA’er

1.

En indehaver af en T2S DCA kan anmode Danmarks Nationalbank om at knytte indehaverens
T2S DCA til en eller flere veerdipapirkonti, som indehaveren besidder pa egne vegne eller pa
vegne af kunder, som besidder vaerdipapirkonti hos en eller flere deltagende vaerdipapircen-
traler.

Indehavere af T2S DCA'er, der knytter deres T2S DCA’er til vaerdipapirkonti pa vegne af kunder
i henhold til stk. 1, har ansvaret for at oprette og vedligeholde en fortegnelse over tilknyttede
vaerdipapirkonti, og hvor relevant, rammerne for sikkerhedsstillelsen for kunderne.

Som fglge af anmodningen i stk. 1 anses indehaveren af en T2S DCA for at have bemyndiget
vaerdipapircentralen, hvor disse tilknyttede veerdipapirkonti fgres, til at debitere T2S DCA’en
for belgb, der hidrgrer fra vaerdipapirtransaktioner, der finder sted pa disse vaerdipapirkonti.

Stk. 3 finder anvendelse uanset de aftaler, som indehaveren af T2S DCA’en har indgdet med
vaerdipapircentralen og/eller med indehaverne af veerdipapirkontiene.

Artikel 3 - Transaktioner der behandles pa T2S DCA’er

1.

Folgende transaktioner behandles via en T2S DCA i TARGET-Danmark:

a) afvikling af kontantinstrukser (cash instructions), der stammer fra T2S, forudsat at in-
dehaveren af T2S DCA’en har udpeget den eller de relevante vaerdipapirkonti, som
omhandlet i artikel 2.

b) likviditetsoverfgrselsordrer til en RTGS DCA, en TIPS DCA eller en MCA.

c) likviditetsoverfgrselsordrer mellem T2S DCA’er tilhgrende den samme deltager, eller i
forhold til hvilken den samme MCA er blevet udpeget i henhold til artikel 1, stk. 3.

d) overfgrselsordrer mellem T2S DCA’en og T2S DCA’en tilhgrende Danmarks National-
bank inden for de saerlige rammer af artikel 10, stk. 2 og 3.



2.

Corporate actions-betalinger kan behandles via en T2S DCA.

Artikel 4 - Likviditetsoverforselsordrer

En indehaver af en T2S DCA kan afgive likviditetsoverfgrselsordrer pa en af felgende mader:

a) en gjeblikkelig likviditetsoverfgrselsordre: en instruktion om gjeblikkelig afvikling.

b) en stdende likviditetsoverfgrselsordre, dvs. en instruktion om gentagende gennemfgr-
sel af i) en overforsel af et bestemt overfgrselsbelgb eller ii) en overfgrsel med henblik
pa at reducere saldoen pa T2S DCA’en til et foruddefineret niveau, og hvor belgbet
for reduktionen overfgres til en RTGS DCA, en TIPS DCA eller en MCA ved en naermere
fastsat begivenhed hver bankdag.

c) en foruddefineret likviditetsoverfgrselsordre, dvs. en instruktion om en enkelt gen-
nemfgrsel af i) en overfgrsel af et bestemt overfgrselsbelgb eller ii) en overfgrsel med
henblik pa at reducere saldoen pa T2S DCA’en til et foruddefineret niveau, og hvor
belgbet for reduktionen overfgres til en RTGS DCA, en TIPS DCA eller en MCA ved en
neermere fastsat begivenhed hver bankdag.

Artikel 5 - Reservering og indefrysning af likviditet

1.

Deltagere kan reservere eller indefryse likviditet pad deres T2S DCA’er. Dette udggr ikke en af-
viklingsgaranti over for tredjepart.

En anmodning om reservering eller indefrysning af et vist belgb er en instruks fra en deltager
til Danmarks Nationalbank om at reducere den likviditet, der er til rddighed, med det pagael-
dende belgb.

En anmodning om reservering er en instruks, som behandles, hvis den likviditet, der er til ra-
dighed, er lig med eller hgjere end det belgb, der skal reserveres. Hvis den likviditet, der er til
radighed, er mindre, reserveres den, og underskuddet kan daekkes af indkommende likviditet
indtil det fulde belab, der skal reserveres, er til radighed.

En anmodning om indefrysning er en instruks, som behandles, hvis den likviditet, der er til ra-
dighed, er lig med eller hgjere end det belgb, der skal indefryses. Hvis den likviditet, der er til
radighed, er mindre, foretages der ingen indefrysning, og anmodningen om indefrysning afgi-
ves igen, indtil det fulde belgb, der skal indefryses, kan daekkes af likviditet, der er til radighed.

Deltageren kan nar som helst i Igbet af bankdagen, pa hvilken en anmodning om reservering
eller indefrysning af likviditet er blevet behandlet, instruere Danmarks Nationalbank om at op-
haeve reserveringen eller indefrysningen. Delvis ophaevelse er ikke tilladt.

Alle anmodninger om reservering eller indefrysning af likviditet i henhold til denne artikel udlg-
ber ved udgangen af bankdagen.

Artikel 6 - Behandling af likviditetsoverforselsordrer pa T2S DCA’er

1.

En tidsstempling for behandling af likviditetsoverfgrselsordrer fastseettes i den raekkefglge, de
modtages.



2.

Alle likviditetsoverfgrselsordrer afgivet til TARGET-Danmark skal behandles i overensstemmelse
med "fgrst ind, ferst ud"- princippet (FIFU) uden prioritering eller omfordeling.

Nar en likviditetsoverfgrselsordre til en TIPS DCA, en MCA, en RTGS DCA eller en T2S DCA er

blevet accepteret, som det fremgar af Del |, artikel 17, skal TARGET-Danmark kontrollere, om
der er tilstraekkelige midler tilgeengelige pa betalerens T2S DCA til at gennemfgre betalingen.
Hvis der er tilstraekkelige midler til radighed, afvikles likviditetsoverfgrselsordren straks. Hvis
der ikke er tilstraekkelige midler til radighed, er fglgende gaeldende:

a) itilfeelde af en gjeblikkelig likviditetsoverfgrselsordre skal ordren afvises uden delafvik-
ling eller andre forsgg pa at betale, medmindre disse initieres af en tredjepart som ud-
peget i overensstemmelse med Del |, artikel 7. | sa tilfeelde skal den delafvikles uden
yderligere forsgg pa at betale.

b) itilfeelde af en foruddefineret eller stdende likviditetsoverfarselsordre skal ordren delaf-
vikles uden yderligere forsgg pa at betale.

Artikel 7 - Behandling af overfgrselsordrer i tilfelde af suspension eller ophavelse

1.

Ved ophaevelse af en T2S DCA-indehavers deltagelse i TARGET-Danmark ma Danmarks Natio-
nalbank ikke tage imod nogen nye overfgrselsordrer fra den pageeldende indehaver af T2S
DCA’en.

Hvis en T2S DCA- indehavers deltagelse i TARGET-Danmark suspenderes af andre arsager end
dem, der er angivet i Del |, artikel 25, stk. 1, litra a), skal Danmarks Nationalbank lagre alle den
pagaldende T2S DCA-indehavers indgdende og udgdende overfgrselsordrer pd dennes T2S
DCA og fgrst indsende dem til afregning, efter de udtrykkeligt er blevet accepteret af den su-
spenderede T2S DCA-indehavers centralbank.

Hvis en T2S DCA-indehavers deltagelse i TARGET-Danmark suspenderes af de arsager, der er
angivet i Del |, artikel 25, stk. 1, litra a), gennemfgres eventuelle udgaende overfgrselsordrer
fra den pagaeldende T2S DCA-indehavers T2S DCA alene efter instrukser fra dennes repraesen-
tanter, herunder repraesentanter udpeget af en kompetent myndighed eller en domstol, sdsom
T2S DCA-indehaverens kurator, eller i henhold til en afggrelse truffet af en kompetent myndig-
hed eller en domstol, der kan handhaves, og som giver instruktioner om, hvordan overfgrsels-
ordrerne skal behandles. Alle indgaende overfgrselsordrer behandles i overensstemmelse med
stk. 2.

Artikel 8 - Godkendte enheder for faciliteter til automatisk sikkerhedsstillelse

IKKE RELEVANT FOR DELTAGERE | TARGET-Danmark.

Artikel 9 - Belanbar sikkerhed for operationer vedrerende automatisk sikkerhedsstillelse

IKKE RELEVANT FOR DELTAGERE | TARGET-Danmark.

Artikel 10 - Procedure for tildeling og inddrivelse af kredit

IKKE RELEVANT FOR DELTAGERE | TARGET-Danmark.



Artikel 11 - Suspension, indskrankning eller ophaevelse af faciliteter til automatisk sikkerhedsstil-
lelse

IKKE RELEVANT FOR DELTAGERE | TARGET-Danmark.



Del V Saerlige vilkar og betingelser for TARGET Instant Payment
Settlement (TIPS) Dedicated Cash Accounts (TIPS DCA’er)

Artikel 1 - Abning og administration af en TIPS DCA
1. Danmarks Nationalbank skal pd anmodning af en MCA-indehaver dbne og drive én eller flere

TIPS DCA'er.

2. Der ma ikke vaere nogen debetsaldo pa en TIPS DCA.

Artikel 2 - Afsendelse og modtagelse af meddelelser

1. En TIPS DCA-indehaver kan sende meddelelser:

a) direkte, og/eller

b) igennem én eller flere instruerende enheder.
2. En TIPS DCA-indehaver kan modtage meddelelser

a) Direkte, eller

b) igennem en instruerende enhed.

3. Dell, artikel 7 vil veere gaeldende for en indehaver af en TIPS DCA, der sender eller modtager
meddelelser via en instruerende part, pd samme made som hvis den pagaldende indehaver af
TIPS DCA’en sender eller modtager meddelelser direkte.

Artikel 3 - Tilgeengelige enheder

1. En TIPS DCA-indehaver kan udpege en eller flere tilgaengelige enheder. Tilgeengelige enheder
skal have tilsluttet sig SCT Inst-ordningen og underskrevet SEPA's Instant Credit Transfer Adhe-
rence Agreement.

2. En TIPS DCA-indehaver skal fremsende dokumentation til Danmarks Nationalbank for hver ud-
peget tilgeengelig enheds tilslutning til SCT Inst-ordningen.

3. En TIPS DCA-indehaver skal underrette Danmarks Nationalbank om enhver udpeget tilgeenge-
lig enhed, som ikke laengere er tilsluttet til SCT Inst-ordningen, og skal uden ophold traeffe for-
anstaltninger for at forhindre den tilgeengelige enhed i at f& adgang til TIPS DCA’en.

4. En TIPS DCA-indehaver kan lade sine udpegede tilgaengelige enheder opna adgang via én eller
flere instruerende enheder.

5. Dell, artikel 7 er geldende for indehavere af TIPS DCA'er, der udpeger tilgeengelige enheder.

6. En TIPS DCA-indehaver, der har udpeget en tilgaengelig enhed, skal sikre, at den tilgaengelige
enhed er tilgengelig til enhver tid med henblik pd modtagelse af meddelelser.

Artikel 4 - Transaktioner, der behandles pa TIPS DCA’er

1. Fglgende transaktioner skal behandles via en TIPS DCA i TARGET-Danmark:



a) straksoverfgrselsordrer.
b) positive tilbagekaldelsessvar.

c) likviditetsoverfgrselsordrer til TIPS AS-tekniske konti, MCA'er, T2S DCA’er eller RTGS
DCA’er.

d) likviditetsoverfgrselsordrer til afviklingskonti.

e) IKKE RELEVANT FOR DELTAGERE | TARGET-Danmark.

Artikel 5 - @jeblikkelige likviditetsoverfgrselsordrer

En indehaver af en TIPS DCA kan indsende anmodning om gjeblikkelige likviditetsoverfgrselsor-

drer.

Artikel 6 - Behandling af overfarselsordrer pa TIPS DCA’er

1.

En tidsstempling for behandling af overfgrselsordrer fastsaettes i den raekkefglge, de modta-
ges.

Alle overfgrselsordrer afgivet til TARGET-Danmark skal behandles i overensstemmelse med
"forst ind, fgrst ud"- princippet (FIFU) uden prioritering eller omfordeling.

Nar en anmodning om straksoverfgrsel er blevet accepteret, som det fremgar af Del |, artikel
17, skal TARGET-Danmark kontrollere, om der er tilstraekkelige midler tilgeengelige pa betale-
rens TIPS DCA til at gennemfgre betalingen og falgende er gaeldende:

a) hvis der ikke er tilstraekkelige midler til radighed, afvises anmodningen om straksover-
forsel.

b) hvis der er tilstraekkelige midler til radighed, bliver det tilsvarende belgb reserveret,
mens betalingsmodtagerens svar afventes. Hvis betalingsmodtageren accepterer or-
dren, afvikles straksoverfgrselsordren, og reserveringen ophaves samtidigt. Hvis beta-
lingsmodtageren afviser ordren eller ved manglende rettidigt svar i henhold til SCT
Inst-ordningen, afvises straksoverfgrselsordren, og reserveringen ophaeves samtidigt.

Midler, der er reserveret i overensstemmelse med stk. 3, litra b), kan ikke anvendes til afvikling
af efterfglgende overfgrselsordrer.

Med forbehold af stk. 3, litra b), afviser Danmarks Nationalbank straksoverfgrselsordrer, hvis
belgbet pa en straksoverfgrselsordre overskrider den tilgaengelige kreditmemorandumsaldo.

Efter at en gjeblikkelig likviditetsoverfgrselsordre er blevet accepteret i henhold til Del |, artikel
17, kontrollerer TARGET-Danmark, om der er tilstraekkelige midler til rddighed pa betalerens
TIPS DCA. Hvis der ikke er tilstraekkelige midler til radighed, afvises likviditetsoverfgrselsor-
dren.



7.

Efter at et positivt tilbagekaldelsessvar er blevet accepteret i henhold til Del |, artikel 17, kon-
trollerer TARGET-Danmark, om der er tilstraekkelige midler til radighed pa TIPS DCA’en til at
blive debiteret. Hvis der ikke er tilstraekkelige midler til radighed, afvises det positive tilbage-
kaldelsessvar. Hvis der er tilstraekkelige midler til radighed, afvikles det positive tilbagekaldel-
sessvar straks.

Med forbehold af stk. 7 afviser TARGET-Danmark positive tilbagekaldelsessvar, hvis belgbet for
det positive tilbagekaldelsessvar overskrider den tilgaengelige kreditmemorandumsaldo.

Artikel 7 - Anmodning om tilbagekaldelse

1.

En indehaver af en TIPS DCA kan indgive en anmodning om tilbagekaldelse.

Anmodningen om tilbagekaldelse skal fremsendes til betalingsmodtageren af den afviklede
straksoverfgrselordre, som kan svare med et positivt tilbagekaldelsessvar eller et negativt til-
bagekaldelsessvar.

Artikel 8 - TIPS-register

1.

TIPS-registret er en liste over BIC-koder, der anvendes som dirigeringsinformation, og bestar
af BIC-koder til:

a) indehavere af TIPS DCA’er.
b) tilgeengelige enheder.
Tips-registret skal opdateres dagligt.

Indehavere af TIPS DCA’er ma kun distribuere TIPS-registeret til deres filialer, deres udpegede
tilgeengelige enheder og deres instruerende enheder. Tilgaengelige enheder ma kun distribu-
ere TIPS-registeret til deres filialer.

En specifik BIC-kode ma kun optraede én gang i TIPS-registeret.

Indehavere af TIPS DCA'er accepterer, at Danmarks Nationalbank og andre centralbanker kan
offentligggre deres navn og BIC-kode. Endvidere kan Danmarks Nationalbank og andre cen-
tralbanker offentligggre navnene og BIC-koderne pé de tilgaengelige enheder, som indeha-
verne af TIPS DCA’er har udpeget, og indehaverne af TIPS DCA'er skal sikre, at de tilgaengelige
enheder har accepteret en sadan offentligggrelse.

Artikel 9 - MPL-register

1.

Det centrale MPL-register indeholder IBAN-sammenligningstabellen for stedfortreederen med
henblik pa MPL-tjenesten.

Hver enkelt stedfortraeder kan kun tilknyttes ét IBAN-nummer. Et IBAN-nummer kan vaere knyt-
tet til en eller flere stedfortraedere.

Del |, artikel 28 finder anvendelse pa oplysningerne i MPL-registret.



Artikel 10 - Behandling af overfarselsordrer i tilfelde af suspension eller ophaevelse

1.

Ved ophaevelse af en indehaver af en TIPS DCA’s deltagelse i TARGET-Danmark ma Danmarks
Nationalbank ikke tage imod nogen nye overfgrselsordrer fra eller betalinger til den pageel-
dende indehaver af TIPS DCA’en.

Hvis en indehaver af en TIPS DCA’s deltagelse i TARGET-Danmark suspenderes af andre arsager
end dem, der er angivet i del |, artikel 25, stk. 1, litra a), skal Danmarks Nationalbank:

a) afvise alle indehaverens indgdende betalinger,
b) afvise alle indehaverens udgdende overfgrselsordrer, eller
c) afvise bade indehaverens indgaende betalinger og udgaende overfgrselsordrer.

Hvis en indehaver af en TIPS DCA's deltagelse i TARGET-Danmark suspenderes af de arsager,
der er angivet i Del |, artikel 25, stk. 1, litra a), skal Danmarks Nationalbank afvise alle indeha-
verens indgaende betalinger og udgaende overfgrselsordrer.

Danmarks Nationalbank behandler alle straksoverfgrselsordrer fra en indehaver af en TIPS
DCA, hvis deltagelse i TARGET-Danmark er blevet suspenderet eller ophaevet i henhold til Del I,
artikel 25, stk. 1 eller 2, og i forhold til hvilken Danmarks Nationalbank har reserveret midler pa
en TIPS DCA i henhold til artikel 6, stk. 3, litra b) forud for suspensionen eller ophavelsen.



Del VI Saerlige vilkar og betingelser for afviklingssystemer (AS)
der anvender RTGS AS-afviklingsprocedurer

Artikel 1 - Abning og administration af en AS-teknisk konto og anvendelse af RTGS AS-afviklings-
procedurer

1. Danmarks Nationalbank kan pd anmodning fra et AS abne og fare én eller flere RTGS AS-tekni-
ske konti med henblik pad at understgtte RTGS AS-afviklingsprocedurer.

2. Der ma ikke veere nogen debetsaldo pa en RTGS AS-teknisk konto.
3. RTGS AS-tekniske konti offentliggares ikke i RTGS-registeret.

4. AS skal veelge mindst én af fglgende afviklingsprocedurer med henblik pd behandling af AS-
overfgrselsordrer:

a) RTGS AS-afviklingsprocedure A.
b) RTGS AS-afviklingsprocedure B.
c) RTGS AS-afviklingsprocedure C.
d) RTGS AS-afviklingsprocedure D.
e) RTGS AS-afviklingsprocedure E.

5. Deregler, der fremgar af artikel 3, 4, 5, 6 og 7, er geeldende for henholdsvis RTGS AS-afvik-
lingsprocedure A, B, C, D og E.

Artikel 2 - Prioritet for AS-overforselsordrer

Alle AS-overfgrselsordrer skal automatisk tildeles prioriteten "haster”.

Artikel 3 - RTGS AS-afviklingsprocedure A
IKKE RELEVANT FOR AFVIKLINGSSYSTEMER DER DELTAGER | TARGET-Danmark.

Artikel 4 - RTGS AS-afviklingsprocedure B
IKKE RELEVANT FOR AFVIKLINGSSYSTEMER DER DELTAGER | TARGET-Danmark.

Artikel 5 - RTGS AS-afviklingsprocedure C

1. Afviklingsprocedure C understgtter afvikling med dedikeret likviditet pa afviklingskonti. Et AS
skal anmode om en sarlig RTGS AS-teknisk konto til at understgtte behandlingen af AS-over-
fgrselsordrer ved brug af afviklingsprocedure C. Ved slutningen af dagen skal saldoen pa en
sadan konto veere 0. RTGS AS-tekniske konti kan ogsa bruges til at understgtte behandlingen
af AS-overfgrselsordrer ved brug af afviklingsprocedure E (afviklingsprocedure E er ikke rele-
vant for afviklingssystemer, der deltager i TARGET-Danmark).



Et AS skal sikre, at hver enkelt afviklingsbank dbner mindst én afviklingskonto, der alene skal
benyttes af AS’et til denne afviklingsprocedure.

Danmarks Nationalbank skal automatisk indlede en obligatorisk afviklingsprocedure C pa hver
TARGET-bankdag i overensstemmelse med driftsplanen, der fremgar af appendiks 5, og som
udlgser afviklingen af disse staende likviditetsoverfgrselsordrer, der er konfigureret til den ob-
ligatoriske afviklingsprocedure C, ved at debitere afviklingsbankernes RTGS DCA’er og kredi-
tere den afviklingskonto, som er omhandlet i stk. 2.

Betalingsprocedure C skal afsluttes ved brug af en "end-of-procedure"-meddelelse, der kan af-
sendes af afviklingssystemet pa et hvilket som helst tidspunkt fgr cut-off tidspunktet for inter-
bankbetalinger, som fremgar af tillaeg V. Hvis afviklingssystemet ikke sender "end-of-proce-
dure"-meddelelsen inden dette cut-off tidspunkt, skal Danmarks Nationalbank afslutte proce-
duren pa det pagaeldende cut-off tidspunkt.

Afslutningen af den obligatoriske afviklingsprocedure C fgrer til automatisk overfgrsel af likvidi-
tet fra den afviklingskonto, der refereres til i stk. 2, til RTGS DCA’en.

Hvis den obligatoriske afviklingsprocedure C afsluttes, kan afviklingssystemet til enhver tid ind-
lede en valgfri procedure f@r cut-off tidspunktet for interbankbetalinger, der fremgar af tillaeg
V, og som vil udlgse afviklingen af disse stdende likviditetsoverfgrselsordrer konfigureret til
den valgfri betalingsprocedure C ved at debitere afviklingsbankens RTGS DCA og kreditere
dens RTGS afviklingskonto. AS kan indlede og afslutte én eller flere fglgende valgfri procedurer
for cut-off tidspunktet for interbankbetalinger. Afslutningen af en valgfri afviklingsprocedure C
ferer til automatisk overfgrsel af likviditet fra den afvklingskonto, der er omhandlet i stk. 2, til
RTGS DCA’en.

Den obligatoriske afviklingsprocedure C og eventuelle fgalgende valgfri afviklingsprocedure C
kan besta af én eller flere cyklusser.

Et AS kan pa ethvert tidspunkt efter en pabegyndt obligatorisk eller valgfri afviklingsprocedure
C indlede en cyklus ved brug af en "start-of-cycle"-meddelelse. Nar en cyklus er blevet pabe-
gyndt, vil likviditetsoverfgrsler fra afviklingskontoen som omhandlet i stk. 2 muligvis ikke blive
gennemfgrt, fgr en "end-of-cycle"-meddelelse afsendes af afviklingssystemet. Saldoen kan an-
dres i lgbet af cyklussen som fglge af afviklingsbetalinger pa tvaers af systemer, eller hvis en af-
viklingsbank overfgrer likviditet til dennes afviklingskonto. Danmarks Nationalbank underretter
afviklingssystemet om nedsaettelsen eller forhgjelsen af likviditet pa afviklingskontoen som
folge af afviklingsbetalinger pa tveers af systemer. Hvis afviklingssystemet anmoder om det,
skal Danmarks Nationalbank ogsa underrette det om den forggede likviditet pa afviklingskon-
toen som fglge af afviklingsbankens likviditetsoverfgrselsordrer.

Et AS kan afgive AS-overfgrselsordrer som en batch i ét eller flere dokumenter (“files”), mens
cyklussen er dben. Overfgrselsordrer kan veere til brug for enhver af fglgende transaktioner:
a) debitering af afviklingsbankers afviklingskonti og kreditering af RTGS AS-tekniske konto.
b) debitering af RTGS AS-tekniske konto og kreditering af afviklingsbankers afviklingskonti.
C) debitering af RTGS AS-tekniske konto og kreditering af afviklingsbankers RTGS DCA’er.



10. Danmarks Nationalbank skal straks afvikle de AS-overfgrselsordrer, der kan afvikles. AS-over-
fegrselsordrer, der ikke kan afvikles med det samme, skal seettes i kg, og der skal ggres brug af
en optimeringsalgoritme. Enhver AS-overfgrselsordre, der ikke afviklet pa tidspunktet for af-
slutning af cyklussen, afvises.

11. AS skal senest ved afslutningen pa cyklussen underrettes om status for de enkelte AS-overfor-
selsordrer.

Artikel 6 - RTGS AS-afviklingsprocedure D
IKKE RELEVANT FOR AFVIKLINGSSYSTEMER DER DELTAGER | TARGET-Danmark.

Artikel 7 - RTGS AS-afviklingsprocedure E
IKKE RELEVANT FOR AFVIKLINGSSYSTEMER DER DELTAGER | TARGET-Danmark.

Artikel 8 - Informationsperiode og afviklingsperiode

1. Tjenesten "informationsperiode" lader afviklingssystemet informere dets afviklingsbanker om
den likviditet, der er ngdvendig for at sikre korrekt afvikling. Denne valgfri tjeneste lader afvik-
lingssystemet definere et tidsrum, fgr afviklingen af AS-overfgrselsordrerne pabegyndes. | lg-
bet af dette tidsrum, og pa anmodning af afviklingsbanken, kan afviklingssystemet enten tilba-
gekalde enkelte RTGS AS-overfgrselsordrer (for RTGS AS-betalingsprocedure E) eller dokumen-
ter (for RTGS AS-betalingsprocedurer A og B). Et AS kan ogsa anmode Danmarks Nationalbank
om at udfgre sadan tilbagekaldelse pa sine vegne.

2. Safremt et AS eller Danmarks Nationalbank pa sine vegne tilbagekalder AS-overfgrselsordrer
(for RTGS AS-betalingsprocedure E) eller dokumenter (for RTGS AS-betalingsprocedure A og B)
i lgbet af "informationsperioden"”, skal behandlingen af AS-overfgrselsordrerne annulleres.

3. Tjenesten "afviklingsperiode” lader afviklingssystemet definere et tidsrum, hvori afviklingen af
AS-overfgrselsordrerne kan finde sted. Denne tjeneste er en forudsaetning for brug af en ga-
rantifondskonto, og den er valgfri i forhold til brug af AS-tekniske konti.

4. |lgbet af en "afviklingsperiode" kan afviklingssystemet eller Danmarks Nationalbank pa egne
vegne tilbagekalde enten enkelte RTGS AS-overfgrselsordrer (for RTGS AS-betalingsprocedure
E) eller dokumenter (for RTGS AS-betalingsprocedure A og B), der ikke har endelig status, og
felgende vil vaere gaeldende:

a) hvis RTGS AS-afviklingsprocedure E benyttes til bilateral afvikling, skal de pdgaldende
AS-overfgrselsordrer tilbagefgres.

b) hvis RTGS AS-afviklingsprocedure E ikke benyttes til bilateral afvikling, eller hvis hele af-
viklingen mislykkes i RTGS AS-afviklingsprocedure A, skal evt. AS-overfgrselsordrer i do-
kumentet tilbagefgres, og alle afviklingsbanker og afviklingssystemet skal underrettes via

meddelelse.



c) hvis der ggres brug af RTGS AS-afviklingsprocedure B, hele betalingen mislykkes, og
alle afviklingsbanker og afviklingssystemet skal underrettes via meddelelse.

Artikel 9 - Afvikling pa tvaers af systemer

1.

Afvikling pa tveers af systemer lader et AS kreditere en RTGS AS-teknisk konto tilhgrende et an-
det AS eller en afviklingskonto tilhgrende en afviklingsbank i et andet AS og er tilgeengelig for
et AS, der anvender RTGS AS-afviklingsprocedure C eller D.

Danmarks Nationalbank skal pd anmodning af afviklingssystemet tillade afvikling pa tvaers af
systemerne mellem den pagaldende AS og et andet AS i TARGET-Danmark eller et andet TAR-
GET-delsystem. Det anmodende AS skal fremlaegge godkendelse fra det andet AS for Dan-
marks Nationalbank.

Der kan kun indledes en afvikling pa tvaers af systemerne, hvis de to AS'er har dbnet en afvik-
lingsprocedure. Desuden skal der, hvis afviklingen pa tvaers af systemerne indledes af et AS,
der anvender RTGS AS-betalingsprocedure C, ogsa vaere en afviklingscyklus dben for den pa-
geeldende AS.

Et AS, der anvender RTGS AS-betalingsprocedure C i forbindelse med afvikling pa tveers af sy-
stemerne, ma kun indsende individuelle AS-overfgrselsordrer, der debiterer afviklingskontiene
tilhgrende en af dets AS-afviklingsbanker. Disse AS-overfgrselsordrer ville kreditere afviklings-
kontoen tilhgrende den modtagende AS-afviklingsbank, hvis det modtagende AS anvender
RTGS AS-afviklingsprocedure C, eller ville kreditere den RTGS AS-tekniske konto tilhgrende det
modtagende AS, hvis det pagaeldende AS anvender RTGS AS-afviklingsprocedure D.

Et AS, der anvender RTGS AS-afviklingsprocedure D i forbindelse med afvikling pa tveers af sy-
stemerne, ma kun indsende individuelle AS-overfgrselsordrer, der debiterer den RTGS AS-tekni-
ske konto. Disse AS-overfgrselsordrer ville kreditere afviklingskontoen tilhgrende den modta-
gende AS-afviklingsbank, hvis det modtagende AS anvender RTGS AS-afviklingsprocedure C,
eller ville kreditere den RTGS AS-tekniske konto tilhgrende det modtagende AS, hvis det pa-
geeldende AS anvender RTGS AS-afviklingsprocedure D.

Begge AS, der anvender afvikling pa tveers af systemerne, skal underrettes via en meddelelse
om afvikling eller afvisning af afviklingssystemets overfgrselsordrer.

Artikel 10 - Effekt af suspension eller ophavelse

Hvis et AS’s brug af afviklingssystemets afviklingsprocedure suspenderes eller ophaeves under af-
viklingscyklussen for AS-overfgrselsordrer, kan Danmarks Nationalbank gennemfgre afviklingscy-
klussen.

Artikel 11 - @vrige krav til AS

Den RTGS AS-tekniske konto er registreret i AS’ets navn. De pa kontoen registrerede belgb tilhgrer

desuagtet afviklingsbankerne, og AS’et ma ikke have egne midler pa den tekniske konto. AS'et er
forpligtet til at sikre, at aftaleforholdet mellem AS’et og afviklingsbankerne samt det juridiske set-
up for denne konto sikrer, at ejendomsretten til de aktiver, der til enhver tid er er registreret pa



den RTGS AS-tekniske konto, tilhgrer afviklingsbankerne. AS’et skal i den forbindelse ligeledes
sikre, at det til enhver tid er muligt at fastsla den enkelte afviklingsbanks andel af det til enhver tid
pa den RTGS AS-tekniske konto indestdende belgb.



Del VII  Saerlige vilkdr og betingelser for afviklingssystemer (AS)

der anvender TIPS som afviklingsprocedure
(TIPS AS-afviklingsprocedure)

Artikel 1 - Abning og administration af en TIPS AS teknisk konto

1.

Danmarks Nationalbank kan pa anmodning af et AS, der selv forestar afvikling af straksbetalin-
ger pa egne konti i henhold til SCT Inst-ordningen eller naesten straksbetalinger, dbne og
drive én eller flere TIPS AS-tekniske konti.

Der ma ikke vaere nogen debitsaldo pa en TIPS AS-teknisk konto.

AS’et anvender en TIPS AS-teknisk konto til at indsamle den ngdvendige likviditet, som dens
clearingmedlemmer har afsat til finansiering af deres positioner.

AS’et kan vaelge at modtage underretninger om kreditering og debitering af dets TIPS AS-tek-
niske konto. Hvis AS’et vaelger denne tjeneste, underrettes der gjeblikkelig om debitering eller
kreditering af dets TIPS AS-tekniske konto.

Et AS kan sende straksoverfgrselsordrer og positive tilbagekaldelsessvar til enhver indehaver
af en TIPS DCA eller indehaver af en TIPS AS teknisk konto. Et AS skal modtage og behandle
straksoverfgrselsordrer, tilbagekaldelsessvar og positive tilbagekaldelsessvar fra en hvilken
som helst indehaver af en TIPS DCA eller indehaver af en TIPS AS teknisk konto.

Artikel 2 - afsendelse og modtagelse af meddelelser

1.

En indehaver af en TIPS AS teknisk konto kan sende meddelelser
a) direkte.
b) via en eller flere instruerende enheder.
En indehaver af en TIPS AS teknisk konto kan modtage meddelelser
a) direkte.
b) via éninstruerende enhed.

Del I, artikel 7 er geeldende for en indehaver af en TIPS AS-teknisk konto, der sender eller mod-
tager meddelelser igennem en instruerende part pd samme made, som hvis denne indehaver
af en TIPS AS-teknisk konto sender eller modtager meddelelser direkte.

Artikel 3 - @jeblikkelige likviditetsoverforselsordrer

En indehaver af en TIPS AS-teknisk konto kan indgive en anmodning om gjeblikkelig likviditets-
overfgrselsordre.



Artikel 4 - Behandling af overforselsordrer pa TIPS-AS tekniske konti

1.

Et tidsstempel til behandling af overfgrselsordrer tildeles i samme raekkefglge som modtagel-
sen.

Alle overfgrselsordrer afgivet til TARGET-Danmark skal behandles i overensstemmelse med
"forst ind, fgrst ud"- princippet (FIFU) uden prioritering eller omfordeling.

Nar en anmodning om straksoverfgrsel er blevet accepteret, som det fremgar af Del |, artikel
17, skal TARGET-Danmark kontrollere, om der er tilstrackkelige midler tilgeengelige pa betale-
rens TIPS DCA til at gennemfgre betalingen og falgende er gaeldende:

a) hvis der ikke er tilstraekkelige midler til rddighed, afvises anmodningen om straksover-
forsel.

b) hvis der er tilstraekkelige midler til radighed, bliver det tilsvarende belgb reserveret,
mens betalingsmodtagerens svar afventes. Hvis betalingsmodtageren accepterer or-
dren, afvikles straksoverfgrselsordren, og reserveringen ophaeves samtidigt. Hvis beta-
lingsmodtageren afviser ordren eller ved manglende rettidigt svar i henhold til SCT
Inst-ordningen, afvises straksoverfgrselsordren, og reserveringen ophaeves samtidigt.

Midler, der er reserveret i overensstemmelse med stk. 3, litra b), kan ikke anvendes til afvikling
af efterfglgende overfgrselsordrer.

Med forbehold af stk. 3, litra b), afviser Danmarks Nationalbank straksoverfgrselsordrer, hvis
belgbet pd en straksoverfgrselsordre overskrider den tilgaengelige kreditmemorandumsaldo.

Efter at en likviditets overfgrselsordre fra en TIPS AS tekniske konto til en TIPS DCA er blevet
accepteret i henhold til Del I, artikel 17, kontrollerer Danmarks Nationalbank, om der er til-
straekkelige midler til rddighed pa betalerens TIPS AS tekniske konto. Hvis der ikke er tilstraek-
kelige midler til rddighed, afvises likviditetsoverfgrselsordren. Hvis der er tilstraekkelige midler
til rddighed, afvikles likviditetsoverfgrselsordren straks.

Efter at et positivt tilbagekaldelsessvar er blevet accepteret i henhold til Del |, artikel 17, kon-
trollerer Danmarks Nationalbank, om der er tilstraekkelige midler til radighed pa TIPS AS tekni-
ske konto til at blive debiteret. Hvis der ikke er tilstraeskkelige midler til raddighed, afvises det
positive tilbagekaldelsessvar. Hvis der er tilstraekkelige midler til radighed, afvikles det positive
tilbagekaldelsessvar straks.

Med forbehold af stk. 7 afviser Danmarks Nationalbank positive tilbagekaldelsessvar, hvis belg-
bet for det positive tilbagekaldelsessvar overskrider den tilgaengelige kreditmemorandum-
saldo.

Artikel 5 - Anmodning om tilbagekaldelse

1.

En indehaver af en TIPS AS teknisk konto kan indgive en anmodning om tilbagekaldelse.



2. Anmodningen om tilbagekaldelse skal fremsendes til betalingsmodtageren af den afviklede
straksoverfgrselsordre, som kan svare med et positivt tilbagekaldelsessvar eller et negativt til-
bagekaldelsessvar.

Artikel 6 - TIPS AS afviklingsprocedure

1. TIPS AS afviklingsproceduren skal vaere i operationel i de tidsrum, der fremgar af tillaeg V.

Artikel 7 - Tilgeengelige enheder via en TIPS AS teknisk konto

1. Enindehaver en TIPS AS-teknisk konto kan udpege én eller flere tilgaengelige enheder. Tilgaen-
gelige enheder skal have tilsluttet sig SCT Inst-ordningen og underskrevet SEPA's Instant Cre-
dit Transfer Adherence Agreement og skal, hvis de er adresserbare i TARGET som indehavere
af RTGS DCA’er, adresserbare BIC-indehavere eller som enheder som omhandlet i Del lll, artikel
3, stk. 1, litra a), og som har faet bemyndigelse til at anvende en RTGS DCA via multi-adressat
adgang, have en TIPS DCA eller veere tilgeengelige via en TIPS DCA.

2. Enindehaver af en TIPS AS-teknisk konto skal fremsende dokumentation til Danmarks National-
bank for hver udpeget tilgeengelig enheds tilslutning til SCT Inst-ordningen.

3. Enindehaver af en TIPS AS-teknisk konto skal underrette Danmarks Nationalbank om enhver
udpeget tilgeengelig enhed, som ikke laengere er tilsluttet til SCT Inst-ordningen, og skal uden
ophold traeffe foranstaltninger for at forhindre den tilgeengelige enhed i at fa adgang til den
TIPS AS-tekniske konto.

4. Enindehaver af en TIPS AS-teknisk konto kan lade sine udpegede tilgengelige enheder opna
adgang via én eller flere instruerende enheder.

5. Dell, afsnit 7 er geeldende for et AS, der har udpegede tilgeengelige enheder.

6. Enindehaver af en TIPS AS-teknisk konto, der har udpeget en tilgaengelig enhed, skal sikre, at
den tilgaengelige enhed er tilgaengelig til enhver tid af hensyn til modtagelse af meddelelser.

Artikel 8 - Transaktioner behandlet pa TIPS AS tekniske konti

1. Fglgende transaktioner skal behandles via en TIPS AS-teknisk konto i TARGET-Danmark:
a) Straksoverfgrselsordrer.
b) positive tilbagekaldelsessvar.

c) likviditetsoverfgrselsordrer til TIPS DCA’er.

Artikel 9 - TIPS-register (TIPS Directory)

1. TIPS-registeret er en liste over BIC-koder, der anvendes som dirigeringsinformation, og bestar
af BIC-koder til:

a) indehavere af TIPS DCA'er.



b) tilgeengelige enheder.
TIPS-registret skal opdateres dagligt.

Indehavere af TIPS AS-tekniske konti ma kun distribuere TIPS-registeret til deres udpegede til-
gaengelige enheder og deres instruerende enheder. Tilgaengelige enheder ma kun distribuere
TIPS-registeret til deres filialer.

En specifik BIC-kode ma kun optraede én gang i TIPS-registeret.

Indehavere af TIPS AS-tekniske konti accepterer, at Danmarks Nationalbank og andre central-
banker kan offentligg@re navne og BIC-koderne pa de tilgaengelige enheder, som indehaverne
af TIPS AS-tekniske konti har udpeget, og indehaverne af TIPS AS-tekniske konti skal sikre, at
de tilgeengelige enheder har accepteret en sadan offentliggerelse.

Artikel 10 - MPL-register (MPL Repository)

1.

Det centrale MPL-register indeholder sammenligningstabellen for stedfortraederen med hen-
blik pa MPL-tjenesten.

Hver enkelt stedfortraeder kan kun tilknyttes ét IBAN-nummer. Et IBAN-nummer kan vaere knyt-
tet til en eller flere stedfortraedere.

Del |, artikel 28 finder anvendelse pa oplysningerne i MPL-registret.

Artikel 11 - Behandling af overfgrselsordrer i tilfelde af suspension eller ophzvelse

1.

Ved ophaevelse af indehaveren af en TIPS AS-teknisk kontos deltagelse i TARGET-Danmark ma
Danmarks Nationalbank ikke tage imod nye overfgrselsordrer fra eller til den pagaldende in-
dehaver af en TIPS AS-teknisk konto.

Hvis en indehaver af en TIPS AS-teknisk kontos deltagelse i TARGET-Danmark suspenderes af
andre arsager end dem, angivet i Del |, artikel 25, stk. 1, litra a), skal Danmarks Nationalbank:

a) afvise alle indehaverens indgdende betalinger.
b) afvise alle indehaverens udgaende overfgrselsordrer.
c) afvise bade indehaverens indgaende betalinger og udgaende overfgrselsordrer.

Hvis en indehaver af en TIPS AS-teknisk kontos deltagelse i TARGET-Danmark suspenderes pa
baggrund af det, der er angivet i Del |, artikel 25, stk. 1, litra a), skal den suspenderede indeha-
ver af en TIPS AS-teknisk kontos centralbank afvise alle dens indgdende og udgaende beta-
lingsordrer.

Danmarks Nationalbank behandler straksoverfgrselsordrer fra en indehaver af en TIPS AS-tek-
nisk konto, hvis deltagelse i TARGET-Danmark er blevet suspenderet eller ophavet i henhold til
Del |, artikel 25, stk. 1 eller 2, og i forhold til hvilken Danmarks Nationalbank har reserveret



midler pa en TIPS AS-teknisk konto i henhold til artikel 4, stk. 3, litra b) forud for suspensionen
eller ophavelsen.
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