BAREDYGTIGE OBLIGATIONER

Finansiel Statistik

Statistikken er en mdanedlig opgarelse af danske udstedelser samt danske
beholdninger af baeredygtige obligationer. En baeredygtig obligation kan
bl.a. have til formdl at anvende provenuet til at finansiere grenne, sociale
eller baeredygtighedsprojekter. En opggarelse af disse obligationer bidrager
til transparens og til bl.a. at vise udviklingen i markedet for beeredygtige ob-
ligationsudstedelser og hvem investorerne er.
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0 Administrative oplysninger om statistikproduktet

0.1 Navn

Offentligggrelsen af baeredygtige obligationer deekker over to tabeller:
e Danske udstedelser af baeredygtige obligationer
¢ Danske beholdninger af baeredygtige obligationer

0.2 Emnegruppe

Klima
Veaerdipapirstatistik
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0.3 Ansvarlig myndighed, kontor, person mv.
Danmarks Nationalbank, Finansiel Statistik:

Ida-Marie Rothe Vestergaard Jensen, tIf. +45 3363 6315
imj@nationalbanken.dk

Nicolai Riis Ladefoged, tIf. +45 3363 6591
nrl@nationalbanken.dk

0.4 Formal og historie

Statistikken er en opggrelse af danske baeredygtige obligationsudstedel-
ser og danske beholdninger af baeredygtige obligationer. Formalet med
opggrelse af disse bidrager til transparens og til bl.a. at vise udviklingen i
markedet for baeredygtige obligationsudstedelser over tid og hvem inve-
storerne er. Den Europaiske Centralbank, ECB, offentligger tilsvarende
data for euroomradet (link), og metoden og data bag denne statistik vil
vaere konform med ECB'’s, hvilket muligggr sammenligning af Danmark
med euroomradet.

0.5 Brugere og anvendelsesomrader

En opggrelse af baeredygtige obligationer er rettet mod brugere, som
har interesse i de finansielle markeder samt baeredygtighed og mere spe-
cifikt udviklingen i bl.a. finansieringen af grgnne og sociale projekter gen-
nem obligationer. Brugerne er forsikrings- og pensionsselskaber, investe-
ringsfonde, penge- og realkreditinstitutter, universiteter, Nationalbanken,
ministerier, interesseorganisationer, husholdninger m.fl.

0.6 Kilder
Systemet til indsamling af oplysninger til de baeredygtige obligationer er

baseret pa folgende hovedkilder:

e Veerdipapirstatistik, jf. statistikkens kilder og metoder
e Centralised Securities Database, CSDB

0.7 Hjemmel
Nationalbanken indsamler oplysningerne i medfgr af Nationalbanklovens

§14 a indsat ved lov nr. 579 af 1. juni 2010, ifglge hvilken Nationalbanken
indsamler, bearbejder og offentligggr statistiske oplysninger inden for
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dens kompetenceomrade. De indsamlede oplysninger kan anvendes til
andet end udarbejdelse af statistik. Det gaelder saerligt i forbindelse med
overvagningen af den finansielle stabilitet og ved tilrettelaeggelsen af
penge- og valutapolitikken samt i relation til Nationalbankens deltagelse
i det europaeiske samarbejde pa det finansielle omrade.

0.8 Respondentbyrde
Ingen.
1 Indhold
1.1 Indholdsbeskrivelse
Offentligggrelsen daekker over to tabeller:
e Udstedelser af danske beaeredygtige obligationer
¢ Danske beholdninger af baeredygtige obligationer

1.2 Statistiske begreber

Alle belgb i valuta omregnes til danske kroner med den valutakurs, der
var geldende pa opggrelsestidspunktet.

Dimensioner i statistikken:
e Beaeredygtighedstype

e Klassificering
e Udstedersektor

e Veerdi
e Oprindelig Igbetid
e Valuta

e Holdersektor
e Udstederland
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Baeredygtighedstype

Dimensionen skelner mellem en overordnet total og fglgende fire typer af
baeredygtige obligationer:

e Grgnne obligationer

e Sociale obligationer

e Baeredygtighedsobligationer

e Baredygtighedsrelaterede obligationer

Oplysninger om disse baeredygtige obligationstyper findes i den centrale
vaerdipapirdatabase, Centralised Securities Database, CSDB, med fgl-
gende variable:

- GRE, green

- SCL, social

- STN, sustainability

- STL, sustainability-linked

De fire baeredygtige obligationstyper er beskrevet i tabel 1.

TABEL 1
Et overblik over baeredygtige obligationer

Bzeredygtig obligationstype Karakteristika

Grgnne obligationer Provenu fra udstedelserne er gremaerket til fi-
nansiering af enten grgnne projekter, sociale
projekter eller begge. De kaldes derfor use-
of-proceeds-obligationer. Projekterne kan fx
omfatte vedvarende energi eller sundheds-
Baeredygtighedsobligationer programmer.

Sociale obligationer

Udstedelserne er ikke bundet til finansiering
af specifikke projekter, men til udstederens
ESG-malsaetninger. Det betyder, at obligatio-
nens vilkar (fx kuponrenten) aendres, hvis ud-
stederen ikke opnar forudbestemte baere-
dygtighedsmal (fx CO2-reduktioner). Obliga-
tionerne er dermed performancebaserede.

Baeredygtighedsrelaterede
obligationer

Klassificering
Inden baeredygtige obligationer bliver udstedt, kan de blive vurderet af en

ekstern part, som verificerer klassificeringen, som udstederen selv har de-
klareret og givet tilsagn til. Det vil sige, at de modtager en sakaldt second
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party opinion, SPO, fra fx et revisionshus eller rating-bureau, som vurderer
at udstedelsen fglger proklamerede retningslinjer for baeredygtige obliga-
tioner. Der findes forskellige guidelines for baeredygtige obligationsudste-
delser fra fx International Capital Market Association, ICMA, European
Green Bond Standards, EuGBS, og Climate Bonds Initiative, CBI. Data om
hvorvidt en obligation har en SPO findes ogsa i CSDB.

Dimensionen i Statistikbanken indeholder to valgmuligheder:

¢ Alle klassificeringer (inkl. kun eget tilsagn, self-labelling)
o Her bliver alle udstedelser betragtet uanset om de er blevet
eksternt vurderet eller ej
e Heraf udstedelser med ekstern vurdering (second party opinion,
SPO)
o Herbliver kun udstedelser med en ekstern vurdering betragtet

Udstedersektor

Sektoropdelingen fglger retningslinjerne i ENS2010 (Det Europaeiske Na-
tionalregnskabssystem). Se Vaerdipapirstatistikken for yderligere informa-
tion (cf. afsnit 0.6 Kilder).

Udover alle sektorer og overordnede sektorer kan man i denne statistik
udveelge relevante undersektorer som “Heraf’-poster. Det drejer sig spe-
cifikt om sektorerne:

e S.11 Ikke-finansielle selskaber
e S.12 Finansielle selskaber
o S.1222 Realkreditinstitutter
e 5.13 Offentlig forvaltning og service
o S.1311 Staten

Veerdi
Her kan vaelges den udstedte maengde som enten markedsvaerdier eller

nominelle vaerdier i mia. kr. Se Veerdipapirstatistikken for yderligere infor-
mation (cf. afsnit 0.6 Kilder).
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Oprindelig lebetid

Dimensionen tillader opdeling pa obligationernes oprindelige Igbetid
samt en total:

e Kort oprindelig Igbetid (op til 1 ar)
e Lang oprindelig Igbetid (over 1 ar eller uden angivet Igbetid)

Valuta

Statistikken anvender ISO 4217-standard ved opsplitning af investeringer
pa valuta. Dimensionen tillader opdeling pa obligationernes valuta. Ud-
over grupperingen “alle valuta” kan man i denne statistik udvaelge rele-
vante valutaer i "Heraf’-poster. Det drejer sig specifikt om valutaerne:

e Danske kroner

e Britiske pund

e Svenske kroner

e Amerikanske dollar

Holdersektor

Sektoropdelingen fglger retningslinjerne i Det Europaeiske Nationalregn-
skabssystem, ENS. Se Vaerdipapirstatistikken for yderligere information
(cf. afsnit 0.6 Kilder).

Udover grupperingen "“alle sektorer” og overordnede sektorer kan man i
denne statistik udvaelge relevante undersektorer som “Heraf’-poster. Det
drejer sig specifikt om sektorerne:

e S.11 Ikke-finansielle selskaber
e S.12 Finansielle selskaber

o S.1221+S.1222 Penge- og realkreditinstitutter

o S.124 Investeringsforeninger

o S.128+S.129 Forsikringsselskaber og pensionskasser
e S.2 Udlandet

Udstederland
Landegrupperinger kan findes i ECB's forordning vedrgrende betalings-

og kapitalbalancestatistik (ECB/2011/23) med senere tilfgjelser
(ECB/2013/25).
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Udover grupperingen “alle lande” kan man i denne statistik udvaelge rele-
vante lande som "Heraf’-poster. Det drejer sig specifikt om landene:

e Heraf Danmark
e Heraf euroomradet
e Heraf USA
2 Tid
2.1 Referencetid
Maned (ultimo) med start i december 2020.
2.2 Udgivelsestid
Offentligggres manedligt en maned efter manedsafslutning.

2.3 Punktlighed

Publiceres normalt uden forsinkelse i forhold til det annoncerede tids-
punkt.

2.4 Hyppighed

Offentligggres manedligt.

3 Palidelighed og usikkerhed

3.1 Samlet palidelighed

Se Veaerdipapirstatistikken for yderligere information.
3.2 Usikkerhedskilder

Se Veaerdipapirstatistikken for yderligere information.
3.3 Tal for usikkerhed

Ikke udregnet.

4 Sammenlignelighed
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4.1 Sammenlignelighed over tid

Statistikken er sammenlignelig over tid.

4.2 Sammenlignelighed med anden statistik

Statistikken anvender skaeringer, som kan sammenlignes med bl.a. forsik-
rings- og pensionsstatistikken, investeringsfondsstatistikken og vaerdipa-
pirstatistikken. Man vil fx kunne beregne, hvor stor en andel baeredygtige
obligationer udggr af de samlede obligationsudstedelser eller -behold-
ninger ved at tage samlede tal fra andre statistikker.

4.3 Forhold mellem forelgbige og endelige tal

Se Nationalbankens revisionspolitik for finansiel statistik med tilhgrende
revisionscyklus for revision af den danske beholdninger af obligationer
samt danske udstedelser af obligationer.

5 Tilgengelighed

5.1 Distributionskanaler

Offentligggres manedligt pa www.nationalbanken.dk.

5.2 Grundmateriale: Lagring og anvendelsesmuligheder

Datamateriale modtages primaert elektronisk og lagres med henblik pa
videre bearbejdning.

5.3 Dokumentation

Se Finansiel Statistik.

5.4 @vrige oplysninger

Der foreligger ingen gvrige oplysninger.

6 Supplerende dokumentation

Ingen.
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