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Del | - Overordnede Bestemmelser

Artikel 1 - Anvendelsesomrade

1. De bestemmelser, der fremgar af Del | “Overordnede Bestemmelser”, regulerer
forholdet mellem Danmarks Nationalbank (Nationalbanken) og deltagerne i
TARGET DKK.

2. De bestemmelser, der fremgar af Del Il “Bestemmelser for Main Cash Accounts
(MCA’er)”, Del lll "Bestemmelser for Real-Time Gross Settlement Dedicated Cash
Accounts (RTGS DCA’er)”, Del IV "Bestemmelser for TARGET2-Securities Dedica-
ted Cash Accounts (T2S DCA’er)”, Del V “Bestemmelser for TARGET Instant Pay-
ment Settlement Dedicated Cash Accounts (TIPS DCA’er)” og Del VI “Bestemmel-
ser for afviklingssystemer (AS) der anvender RTGS AS-afviklingsprocedurer”, er
galdende i det omfang, deltagerne valger og tildeles én eller flere konti, som
beskrevet i disse dele.

3. De bestemmelser, der fremgar af Del VII "Bestemmelser for indskudsbeviser” og
Del VIII “Bestemmelser for pengepolitisk 1an” er gaeldende for de deltagere, der
har adgang til at anvende de pengepolitiske instrumenter.

4. De bestemmelser, der fremgar af Del IX “Bestemmelser for sikkerhedsstillelse for
kredit” er gaeldende for de deltagere, der har adgang til intradag-lan og/eller
pengepolitiske 1an. De bestemmelser, der fremgar af Del X "Bestemmelser for
anvendelse af T2S-Auto-Collaterallan” er geeldende for de deltagere, der har ad-
gang til T2S-autocol.

5. De bestemmelser, der fremgar af Del XI “Bestemmelser for anvendelse af SCP
som sikkerhed for intradag-lan i Nationalbanken” og XlI “Bestemmelser for an-
vendelse af SCP som sikkerhed for intradag-lan i Sveriges Riksbank og Norges
Bank” er geldende for de deltagere, der har adgang til at anvende SCP-ordnin-
gen.

6. De bestemmelser, der fremgar af Del I-XII, benaevnes i det fglgende som "Be-
stemmelserne” eller “disse Bestemmelser”.

7. Disse Bestemmelser er en generel forvaltningsakt. Ved anmodning om delta-
gelse i TARGET DKK, via deltagerens indsendelse af de pakraevede registrerings-
formularer og gvrige relevante formularer, der henvises til i Bestemmelserne,
tiltreeder deltagerne automatisk disse Bestemmelser indbyrdes og i forhold til
Nationalbanken.

Artikel 2 - Appendikser

1. Folgende appendikser udggr en integreret del af disse Bestemmelser:

Appendiks 1: Tekniske specifikationer for behandling af overfgr-
selsordrer

Appendiks 2: Driftskontinuitet og ngdprocedurer

Appendiks 3: TARGET DKK Driftsplan

Appendiks 4: Daekning af Nationalbankens omkostninger til TAR-

GET DKK og prismodeller for TARGET Services

Appendiks 5: Krav vedrgrende informationssikkerhedsstyring og
styring af driftskontinuitet i TARGET DKK

Appendiks 6: Definitioner



2.

| tilfaelde af konflikt eller uoverensstemmelse mellem indholdet af et Appendiks
og indholdet af nogen anden bestemmelse i disse Bestemmelser skal sidst-
naevnte vaere afggrende.

Artikel 3 - Generel beskrivelse af TARGET DKK

TARGET DKK er den samlede betegnelse for TARGET Services i danske kroner
samt Nationalbankens system for de pengepolitiske instrumenter og sikkerheds-
stillelse (SPI).

TARGET Services er den europaiske betalings- og vaerdipapirafviklingsplatform.
TARGET Services er juridisk indrettet som en flerhed af betalingssystemer, der
bestar af alle de TARGET delsystemer, der er anmeldt som et “system” i henhold
til de nationale regler, der implementerer Europa-Parlamentets og Radets direk-
tiv 98/26/EF af 19. maj 1998 om endelig afregning i betalingssystemer og vaerdi-
papirafviklingssystemer. Afvikling i danske kroner i TARGET Services er anmeldt
som et saerskilt betalingssystem i henhold til kapitalmarkedsloven kapitel 31
(Ibkg nr. 652 af 10. juni 2025 med senere andringer).

TARGET Services omfatter betalingssystemer, der afvikler i centralbankpenge,
vyder centrale likviditetsstyringstjenester, realtids bruttoafvikling af betalinger og
tjenester til brug for afviklingssystemer (AS), og som muligger betalinger i rela-
tion til vaerdipapirafvikling og afvikling af straksbetalinger.

TARGET Services giver mulighed for, at straksbetalinger pa tveers af valutaer kan
sendes til eller modtages fra interoperable godkendte betalingssystemer i an-
dre valutaer, der opererer i centralbankpenge, og ved at anvende TIPS.

TARGET Services i danske kroner bestar af:
a. T2: betalingssystem (RTGS) og likviditetsstyringssystem (CLM)
b. T2S (TARGET2-Securities): system til vaerdipapirafvikling

c. TIPS (TARGET Instant Payment Settlement): system til afvikling af straksbeta-
linger.

SPI handterer Nationalbankens pengepolitiske instrumenter og deltagernes sik-
kerhedsstillelse.

Deltagerne i TARGET DKK, bortset fra co-managees, far adgang (GUl-adgang
(U2A) eller A2A adgang) til henholdsvis TARGET Services (adgang via ESMIG) og
SPI, som kraever hver sit login.

TARGET Services stiller fglgende konti til radighed til brug for betalingsafvikling
i danske kroner:

a. MCA’er til afvikling af centralbankoperationer

b. RTGS DCA’er til realtidsbruttoafvikling af store betalinger og afviklingskonti
(sub-accounts), hvis det kraeves til brug for afvikling i afviklingssystemer

c. T2S DCA’er til afvikling af betalinger i forbindelse med vaerdipapirafvikling
d. TIPS DCA’er til afvikling af straksbetalinger

e. RTGS AS-tekniske konti og AS-garantifondskonti til brug for afvikling i afvik-
lingssystemer.

Hver enkelt konto i TARGET DKK skal identificeres ved hjalp af et entydigt kon-
tonummer, som bestar af de elementer, der er beskrevet i Appendiks 1, stk. 2.



Artikel 4 - Adgangskriterier

1. Folgende typer af enheder kan efter anmodning godkendes af Nationalbanken
som deltagere i betalingsafviklingen i danske kroner:

a. kreditinstitutter, betalingsinstitutter og e-pengeinstitutter under tilsyn af Fi-
nanstilsynet

b. filialer i Danmark af udenlandske kreditinstitutter, betalingsinstitutter og e-
pengeinstitutter, der er under tilsyn i et andet land inden for EU eller i et
land, med hvilket EU har indgaet samarbejdsaftale om hjemlandstilsyn

c. filialer i Danmark af udenlandske kreditinstitutter, betalingsinstitutter og e-
pengeinstitutter under tilsyn af Finanstilsynet

d. udenlandske kreditinstitutter, betalingsinstitutter og e-pengeinstitutter, der
er under tilsyn i et andet land inden for EU eller i et land, med hvilket EU har
indgaet samarbejdsaftale om hjemlandstilsyn, og som udgver graenseover-
skridende virksomhed i Danmark

e. centrale modparter (CCP’er), der er etableret og under tilsyn i et land inden
for EU

f. andre, som efter Nationalbankens vurdering har vaesentlig betydning for
betalingsafviklingen i Nationalbanken, herunder afviklingssystemer (AS),
med de vilkar, der fastsaettes af Nationalbanken.

Det er en forudseetning for Nationalbankens godkendelse af anmodninger i hen-
hold til litra a-f, at den pagaeldende deltager efter Nationalbankens vurdering
har allokeret tilstraekkelige ressourcer, herunder kvalificeret personale, til den
lgbende risikostyring og tekniske og operationelle handtering af sin deltagelse i
betalingsafviklingen i danske kroner.

2. Deltagere, der ikke har adgang til de pengepolitiske instrumenter, ma alene an-
vende deltagerens konti i TARGET Services til afviklingsmaessige formal og ikke
til placering af indskud. Nationalbanken kan fastsaette et maksimalt indesta-
ende, som meddeles deltagerne. Hvis indestdende ved lukningen af det penge-
politiske dggn overskrider det fastsatte maksimum, er deltageren forpligtet til
at betale et belgb pa kr. 5.000. Nationalbanken er bemyndiget til at debitere be-
lpbet pa deltagerens primaere MCA eller, i tilfaelde af manglende daekning for
belgbet, en af deltagerens gvrige konti. Nationalbanken udsteder separat fak-
tura for belgbet, som er tilgeengelig samme dag, som debiteringen finder sted.
Nationalbanken kan til enhver tid seendre belgbet uden varsel.

3. Folgende typer af enheder kan efter anmodning og godkendelse af National-
banken fa adgang til at anvende de pengepolitiske instrumenter:

a. pengeinstitutter

b. filialer i Danmark af udenlandske kreditinstitutter, der er under tilsyn i et an-
det land inden for EU eller i et land, med hvilket EU har indgaet samarbejds-
aftale om hjemlandstilsyn, og som driver pengeinstitutvirksomhed i Dan-
mark som defineret i lov om finansiel virksomhed

c. filialer i Danmark af udenlandske kreditinstitutter fra lande uden for EU, med
hvilke EU ikke har indgdet samarbejdsaftale om hjemlandstilsyn, og som dri-
ver pengeinstitutvirksomhed i Danmark som defineret i lov om finansiel virk-
somhed efter tilladelse fra Finanstilsynet

d. realkreditinstitutter

e. filialer i Danmark af udenlandske kreditinstitutter, der er under tilsyn i et an-
det land inden for EU eller i et land, med hvilket EU har indgaet samarbejds-
aftale om hjemlandstilsyn, og som driver realkreditvirksomhed i Danmark
som defineret i lov om finansiel virksomhed, samt filialer i Danmark af uden-
landske kreditinstitutter fra lande uden for EU, med hvilke EU ikke har



indgaet samarbejdsaftale om hjemlandstilsyn, og som driver realkreditvirk-
somhed i Danmark som defineret i lov om finansiel virksomhed efter tilla-
delse fra Finanstilsynet

f. centrale modparter (CCP’er), der er etableret og under tilsyn i et land inden
for EU, og som clearer transaktioner i danske kroner og efter Nationalban-
kens vurdering har vaesentlig betydning for markeder i danske kroner, der
er centrale for den pengepolitiske transmission.

4. Det er en forudsaetning, at de naevnte enheder ikke er omfattet af restriktive for-
anstaltninger vedtaget af Radet for Den Europaeiske Union eller medlemssta-
terne i henhold til artikel 65, stk. 1, litra b), artikel 75, eller artikel 215 i traktaten
om Den Europaeiske Unions funktionsmade, som bevirker, at overfgrsler eller
betalinger til eller fra en sddan enhed suspenderes eller begraenses pa samme
made som ved insolvensbehandling.

Artikel 5 - Ansggningsprocedure

1. Deltagelse i TARGET DKK (TARGET Services og adgang til at anvende de penge-
politiske instrumenter samt sikkerhedsstillelse (SPI)) sker efter anmodning til
Nationalbanken ved at anvende de formularer, der er angivet i Del Il til XII.

2. For en enhed kan blive deltager i TARGET DKK, jf. artikel 4, skal enheden op-
fylde fglgende krav:

a. installere, administrere, betjene, overvage og sikre den ngdvendige it-infra-
struktur med henblik pa at oprette forbindelse til TARGET DKK og kunne af-
give overfgrselsordrer. | forbindelse hermed kan ansggeren inddrage tred-
jeparter, men baerer desuagtet selv ansvaret

b. have bestdet de test som kraeves af Nationalbanken

c. hvis det er en ansgger til en RTGS DCA, en T2S DCA eller en TIPS DCA, skal
ansggeren ogsa vare indehaver af eller abne en MCA hos Nationalbanken.
En ansgger til en T2S DCA, der ikke er pengepolitisk modpart, kan alterna-
tivt tilknytte sin T2S DCA til en anden deltagers MCA

d. fremsende et juridisk responsum vedrgrende deltagerens retsevne og lan-
despecifikke forhold, hvis det kraeves af Nationalbanken

e. hvis det er en ansgger til en TIPS DCA: have tilsluttet sig NPC Instant Credit
Transfer Scheme ved at underskrive NPC Instant Credit Transfer Adherence
Agreement og tiltradt NPC AOS Automatic acceptance of PSP-initiated of
request for recall (camt.056) with reason code "DUPL"” and "TECH".

3.  En enhed, der anmoder om deltagelse som co-managee, skal alene opfylde det
oven for under punkt d. naevnte krav.

4.  Ansggere skal som minimum vedlaegge falgende dokumentation:
a. udfyldte formularer vedrgrende indsamling af stamdata fra Nationalbanken
b. et juridisk og landespecifikt responsum, hvis det kraeves af Nationalbanken

c. hvis det er en ansgger til en TIPS DCA: dokumentation for tilslutning til NPC
Instant Credit Transfer Scheme samt tiltraedelse af NPC AOS Automatic ac-
ceptance of PSP-initiated of request for recall (camt.056) with reason code
"DUPL" and "TECH"

d. hvis ansggeren udpeger en betalende agent: dokumentation for, at den be-
talende agent har indvilliget i at fungere som sadan

e. Nationalbanken kan desuden kraeve yderligere oplysninger, som den anser
som ngdvendige for at traeffe afggrelse vedrgrende ansggningen.

5. Nationalbanken afslar ansggningen om deltagelse i TARGET DKK, hvis:



a. Ansggeren ikke er en enhed, der har adgang til betalingsafviklingen i dan-
ske kroner, som beskrevet i artikel 4, stk. 1, henholdsvis en enhed, der ikke
har adgang til de pengepolitiske instrumenter, som beskrevet i artikel 4,
stk. 3

b. ételler flere af deltagelseskravene naevnt i stk. 2 ikke er opfyldt

c. en sadan deltagelse efter Nationalbankens vurdering ville udggre en fare
for den overordnede stabilitet, soliditet og sikkerhed i TARGET DKK eller
noget andet TARGET-delsystem, eller for Nationalbankens udfgrelse af sine
opgaver, som disse er beskrevet i lov om Danmarks Nationalbank og Regle-
ment for Danmarks Nationalbank samt statutten for Det Europeeiske System
af Centralbanker og Den Europaeiske Centralbank, eller som af forsigtig-
hedshensyn udger risici.

Det er en betingelse for Nationalbankens godkendelse af en ansgger, at ansg-
geren er tilsluttet direkte til TARGET DKK, medmindre deltageren er en co-ma-
nagee.

Nationalbanken meddeler skriftligt ansggeren afggrelsen om ansggerens delta-
gelse i betalingsafviklingen i danske kroner henholdsvis adgang til de pengepo-
litiske instrumenter. Et afslag pa ansggningen indeholder en begrundelse her-
for.

Artikel 6 - Deltagere mv.

Deltagere

1.

Deltagere, der ikke er et AS, skal have mindst én MCA hos Nationalbanken. En
indehaver af en T2S DCA, der ikke er pengepolitisk modpart, kan alternativt
vaelge at tilknytte sin T2S DCA til en anden deltagers MCA. Direkte deltagere kan
have én eller flere RTGS DCA’er, T2S DCA'er og/eller TIPS DCA’er hos National-
banken.

Et AS, der anvender RTGS AS-afviklingsprocedurer, vil vaere underlagt de be-
stemmelser, der fremgar af denne Del | “Overordnede Bestemmelser” savel som
Del VI “Bestemmelser for afviklingssystemer (AS) der anvender RTGS AS-afvik-
lingsprocedurer”. De kan have én eller flere MCA'er, T2S DCA'er og undtagelses-
vist, og hvis det er godkendt af Nationalbanken, én eller flere RTGS DCA’er. Hvis
et AS har en RTGS DCA eller en T2S DCA, skal det ogsa have mindst én MCA hos
Nationalbanken. Safremt et AS har én eller flere MCA'er, RTGS DCA’er eller T2S
DCA’er, vil de respektive dele af disse Bestemmelser ogsa vaere gaeldende.

Tegnings- og fuldmagtsforhold

3.

Deltageren skal ved oprettelse af en konto i danske kroner dokumentere, hvem
der kan tegne deltageren ("tegningsberettigede"). Prgver pa de tegningsberet-
tigedes underskrifter, herunder digital signatur, skal vedleegges.

Nationalbanken kan anmode en deltager om dokumentation for deltagerens
tegningsforhold.

Hvis deltagerens virksomhed ikke er registreret i Erhvervsstyrelsen, skal delta-
geren pa en for Nationalbanken tilfredsstillende made godtgare tegnings- og
fuldmagtsforholdets juridiske gyldighed mv. efter hjemlandets lovgivning. Del-
tageren skal underrette Nationalbanken om alle aendringer vedrgrende deres
retsevne samt om relevante lovmaessige andringer, der pavirker de forhold,
der er behandlet i et eventuelt afgivet responsum vedrgrende lovgivningen i
det pageaeldende land.

Deltageren skal skriftligt meddele Nationalbanken, Bank og Marked, hvis andre
end de tegningsberettigede i forbindelse med ngdprocedurer eller a&endrings-
meddelelser om forhold, der vedrgrer deltagerens daglige drift, skal have fuld-
magt til at foretage transaktioner mv. efter skriftlig anmodning (“befuldmaegti-
gede”). Meddelelse om fuldmagt afgives ved at anvende formularen “Fuldmagt



til TARGET DKK i Danmarks Nationalbank til brug for ngdprocedurer”. De
naevnte formularer skal indeholde de befuldmaegtigedes navne og prever pa
deres underskrifter. Meddelelsen skal vaere underskrevet af tegningsberetti-
gede. £ndringer i deltagerens fuldmagtsforhold skal meddeles skriftligt til Nati-
onalbanken pa naevnte formularer.

Bemyndigelse af security officers

7.

10.

11.

12.
13.

14.

TARGET DKK indeholder en raekke foruddefinerede brugerprofiler, der giver ad-
gang til en raekke funktionsmuligheder i TARGET DKK, som beskrevet pa Natio-
nalbankens websted. Til nogle funktioner er knyttet visse valgfrie opsaetnings-
muligheder, fx "4-gjnes princip”. Nationalbanken kan til enhver tid foretage aen-
dringer i disse brugerprofiler og opsatningsmuligheder, og dermed funktions-
mulighederne i TARGET DKK, herunder tilfgje nye brugerprofiler og opsaetnings-
muligheder.

De tegningsberettigede bemyndiger mindst to og hgjst fem "security officers",
som har adgang til, to i forening, at udpege de personer (brugere), som kan di-
sponere via TARGET DKK, herunder foretage transaktioner, pa deltagerens
vegne og forpligtende for deltageren.

Hvis en deltager er udpeget som co-manager, er deltageren bemyndiget til at
udpege security officers pa vegne co-managee. Disse security officers skal vaere
de samme personer, som er bemyndiget til at udpege brugere, som kan dispo-
nere pa co-managers vegne. De af security officers udpegede brugere kan di-
sponere via TARGET DKK, herunder foretage transaktioner pa co-managees
MCA, pa co-managees vegne og forpligtende for denne. Co-managee skal ikke
godkende, hvilke rettigheder, de udpegede brugere tildeles.

Fastseettelsen af de dispositioner og @vrige handlinger, som den enkelte bruger
kan foretage pa vegne af deltageren og, hvor relevant, co-managee, sker ved,
at to security officers i forening tildeler en eller flere af de foruddefinerede bru-
gerprofiler til de enkelte brugere, udpeget af de samme to security officers eller
af to andre security officers. Security officers fastsaetter tillige, hvilke eventuelle
opsatningsmuligheder der skal galde for de udpegede brugere. En bruger op-
retholder en tildelt brugerprofil med de e&ndringer, Nationalbanken til enhver
tid matte foretage i brugerprofilen.

To security officers i forening kan tillige fjerne en eller flere brugerprofiler tildelt
en person samt fijerne eventuelle opsaetningsmuligheder gaeldende for de udpe-
gede brugere.

To security officers kan udpege hinanden som brugere.

Der skal anvendes en fuldmagtsformular for oprettelse af security officers: “An-
modning om oprettelse, andring eller sletning af Security Officers pa TARGET
DKK”, samt en saerskilt formular til oprettelse af brugere pa SPI: “Anmodning om
oprettelse, andring eller sletning af brugere pa SPI”.

En security officers bemyndigelse kan tilbagekaldes af deltageren. De personer,
der inden Nationalbanken har bekraeftet modtagelsen af en tilbagekaldelse er
udpeget som brugere, bergres ikke af tilbagekaldelsen og fortsaetter med at
vaere brugere og dermed at kunne disponere pa deltagerens vegne. Hvis den
pagaldende security officer matte vaere udpeget som bruger, fortsaetter secu-
rity officeren som bruger.

Oprettelse af security officers

15.

16.

Nationalbanken registrerer de bemyndigede security officers i TARGET DKK. Se-
curity officers udpeger de enkelte brugere ved anvendelse af formularer, som er
tilgaengelige pa Nationalbankens websted.

Nationalbanken kontrollerer alene, at de enkelte brugere er udpeget af to secu-
rity officers, som er bemyndiget af de tegningsberettigede, og at meddelelser
fra security officers hidrgrer fra de pagaeldende security officers kontaktoplys-
ninger. Nationalbanken kontrollerer saledes ikke identiteten af de brugere, der
udpeges af security officers. Enhver transaktion foretaget af en bruger udpeget



af to security officers i forening forpligter deltageren, og, hvis deltageren er ud-
peget som co-manager, co-managee over for Nationalbanken.

Oversigt over brugere

17. Deltagerens security officers har adgang til en liste over de til enhver tid udpe-
gede brugere og skal pa opfordring fra Nationalbanken sende en erklaering til
Nationalbanken om, at deltageren har foretaget de ngdvendige kontroller af li-
sten over brugere og disses rettigheder.

Fuldmagt til anden deltager

18. To af deltagerens befuldmaegtigede security officers i forening kan udpege en
eller flere personer ansat hos en anden deltager til at disponere, herunder fore-
tage transaktioner, som angivet ovenfor pa deltagerens og, hvor relevant, co-
managees vegne og forpligtende for deltageren og co-managee. Aftaler om ad-
gang for security officers til at udpege personer ansat hos en anden deltager
traeffes bilateralt mellem de involverede parter og enhver disposition i henhold
hertil er uden ansvar for Nationalbanken.

Artikel 7 - Adgang til en deltagers konto igennem andre enheder end deltageren

1. | det omfang det er teknisk muligt, kan en deltager tildele adgang til sine konti i
TARGET DKK (herunder sin MCA, dvs. co-management) til én eller flere enheder,
deltageren udpeger, med det formal at afgive overfgrselsordrer og gennemfgre
andre handlinger.

2. Afgivne overfgrselsordrer eller midler, der modtages af de enheder, som er ud-
peget af en deltager i henhold til stk. 1, anses for at vaere afgivet eller modtaget
af den pageaeldende deltager selv.

3. Deltageren vil veere bundet af sddanne overfgrselsordrer og alle gvrige handlin-
ger gennemfgrt af den eller de enheder, der er omhandlet i stk. 1, uafhaengigt
af indholdet, eller manglende overholdelse af aftaleforholdet mellem den pa-
gaeldende deltager og en sddan enhed.

Artikel 8 - Fakturering

1. Nationalbanken identificerer fakturerbare poster i henhold til Appendiks 4 og
allokerer hver af dem til den deltager, hvorfra den fakturerbare post stammer.

2. Eventuelle gebyrer, der skal betales i forhold til en overfgrselsordre afgivet af
eller en betalingsoverfgrsel modtaget af et AS, uanset om den benytter RTGS
AS-afviklingsprocedurer eller en RTGS DCA, skal udelukkende debiteres det pa-
gaeldende AS, eller dets betalende agent, jf. stk. 5.

3. Fakturerbare poster, der genereres pa baggrund af handlinger foretaget af de
udpegede enheder som omhandlet i artikel 7 savel som af Nationalbanken, der
agerer pa vegne af en deltager, skal allokeres til deltageren.

4. Nationalbanken udsteder separate fakturaer til deltageren for de relevante ydel-
ser beskrevet i:

a. Del lll "Bestemmelser for Real-Time Gross Settlement Dedicated Cash Ac-
counts (RTGS DCA’er)”

b. Del IV “Bestemmelser for TARGET2-Securities Dedicated Cash Accounts (T2S
DCA’er)”

c. DelV "Bestemmelser for TARGET Instant Payment Settlement (TIPS) Dedi-
cated Cash Accounts (TIPS DCA'er)”

d. Del VI "Bestemmelser for afviklingssystemer (AS) der anvender RTGS AS-af-
viklingsprocedurer”.



Derudover udstedes faktura for det manedlige kontingent, der opkraeves med
henblik pa brugerfinansiering af TARGET DKK, jf. Appendiks 4.

Nationalbanken afregner hver enkelt faktura ved brug af direkte debitering (di-
rect debit) af en MCA i deltagerens navn, medmindre deltageren har udpeget
en anden deltager i TARGET DKK som betalende agent og instrueret National-
banken om at debitere MCA'en, der tilhgrer den pagaeldende betalende agent.
En sadan instruktion fritager ikke deltageren for sin forpligtelse til at betale hver
enkelt faktura. Nationalbanken afregner eventuelle fakturerbare poster vedrg-
rende co-managee ved debitering af co-managers MCA.

Nar der er blevet udpeget en betalingsagent, skal deltageren tilvejebringe do-
kumentation til Nationalbanken for, at betalingsagenten har accepteret at fun-
gere som sadan.

Fakturering sker pa fglgende made:

a. Nationalbanken er bemyndiget til at debitere deltagerens (hvor relevant en
betalende agents, jf. stk. 5) udpegede MCA for samtlige fakturerbare poster
for anvendelse af TARGET Services. Fakturaerne er normalt tilgeengelig den
fierde bankdag i maneden. Debiteringen finder sted den ottende TARGET
bankdag, for sa vidt angar T2S, og den ellevte TARGET bankdag (i overens-
stemmelse med de af ECB fastsatte abningsdage for TARGET i euro), for sa
vidt angar T2 og TIPS, i hver maned. Hvis den ottende henholdsvis ellevte
TARGET bankdag ikke er en bankdag i TARGET DKK, sker debiteringen pa
den naeste bankdag i TARGET DKK.

b. Nationalbanken er bemyndiget til at debitere deltagerens (hvor relevant en
betalende agents, jf. stk. 5) primaere MCA for det manedlige kontingent,
der opkraeves med henblik pa brugerfinansiering af TARGET DKK, jf. Appen-
diks 4. Faktura er tilgeengelig den ellevte TARGET bankdag (i overensstem-
melse med de af ECB fastsatte dbningsdage for TARGET i euro) i maneden,
og debiteringen finder sted samme dag. Hvis den ellevte TARGET bankdag
ikke er en bankdag i TARGET DKK, sker debiteringen pa den naeste bank-
dag i TARGET DKK.

c. Overstiger en fakturerbar post indestdende pa den relevante MCA kl. 07.30,
er Nationalbanken bemyndiget til, indtil lukningen af det pengepolitiske
degn, efter Nationalbankens valg, at debitere deltagerens gvrige konti el-
ler, forudsat deltageren har tilstraekkelig sikkerhed til radighed pa sin colla-
teralliste, jf. Del IX "Bestemmelser for sikkerhedsstillelse for kredit", artikel
13, at debitere den primaere MCA for den fakturerbare post, hvorved der
etableres et intradag-lan, som skal inddakkes i overensstemmelse med Del
Il "Bestemmelser for Main Cash Accounts (MCA’er)”, artikel 10.

d. Har det ikke vaeret muligt at inddaekke den fakturerbare post inden udlgbet
af det pengepolitiske dggn, er deltageren forpligtet til straks at indbetale
den del, der ikke er daekning for, til Nationalbanken. Deltageren er desuden
forpligtet til at betale et belgb til Nationalbanken pa kr. 50.000. National-
banken er bemyndiget til at debitere belgbet pa deltagerens primaere MCA
eller, i tilfeelde af manglende daekning for belgbet, en af deltagerens gvrige
konti. Nationalbanken udsteder separat faktura for belgbet, som er tilgeen-
gelig samme dag, som debiteringen finder sted. Nationalbanken kan til
enhver tid eendre belgbet uden varsel.

Nationalbanken er i gvrigt berettiget til, uden forudgaende retsforfglgning og
uden varsel, at s@ge sig fyldestgjort i de aktiver, som deltageren stiller til sikker-
hed for enhver gaeld, som deltageren har og senere matte fa til Nationalbanken.

Er der udpeget en betalingsagent, jf. stk. 5 er Nationalbanken bemyndiget til at
debitere den betalende agents primaere MCA, herunder etablere intradag-lan,
samt gvrige konti som beskrevet oven for.



Artikel 9 - Faktureringsgrupper

1. Efter anmodning fra deltageren opretter Nationalbanken en fakturerings-
gruppe, sa dens medlemmer kan fa fordel af den degressive prissaetning, der er
gaeldende for RTGS DCA'er. Faktureringsgruppen ma kun besta af indehavere af
RTGS DCA’er tilhgrende den samme bankkoncern.

2. Efter anmodning fra en indehaver af en RTGS DCA tilfgjer Nationalbanken den
pagaldende indehaver af RTGS DCA’en til eller slette den fra en eventuel faktu-
reringsgruppe i TARGET DKK. Indehaveren af RTGS DCA’en skal informere alle
gvrige medlemmer af faktureringsgruppen om en sadan anmodning, fer den
fremsaettes.

3. Indehavere af RTGS DCA'er omfattet af en faktureringsgruppe faktureres indivi-
duelt, sdledes som det fremgar af artikel 8.

Artikel 10 - Nationalbankens og deltagernes forpligtelser

1. Nationalbanken tilbyder de tjenester, som er anfgrt i Del II-XIl. Medmindre an-
det er bestemt i disse Bestemmelser eller pakraevet efter lovgivningen, anven-
der Nationalbanken alle rimelige til radighed stdende midler for at opfylde sine
forpligtelser i henhold til disse Bestemmelser, dog uden at garantere et bestemt
resultat.

2. Nationalbanken er leverandgren af ydelser i medfgr af disse Bestemmelser.
Handlinger og undladelser fra Eurosystemet, som leverandgr af TARGET Ser-
vices betragtes som handlinger og undladelser begaet af Nationalbanken, som
denne har ansvar for i overensstemmelse med artikel 22. Deltagelse i henhold til
disse Bestemmelser udggr intet aftaleforhold mellem deltagerne og Eurosyste-
met eller mellem deltagerne og 4CB. Instrukser, meddelelser og information,
som en deltager modtager fra eller sender til TARGET Services, vedrgrende
ydelser, som leveres i overensstemmelse med disse Bestemmelser, anses for
modtaget fra eller sendt til Nationalbanken.

3. Deltageren skal honorere alle betalingsforpligtelser over for Nationalbanken i
overensstemmelse med disse Bestemmelser.

4. Deltageren skal sgrge for at vaere teknisk forbundet til TARGET DKK i overens-
stemmelse med TARGET DKK'’s driftsplan, som fremgar af Appendiks 3. Denne
forpligtelse kan opfyldes igennem en udpeget enhed som omhandlet i artikel 7
(co-management).

5. Deltageren erklerer og indestar over for Nationalbanken for, at udfgrelse af
deltagerens forpligtelser i henhold til disse Bestemmelser ikke strider mod no-
gen lov, administrative bestemmelser eller vedtaegt, som deltageren er under-
lagt, eller nogen aftale, som deltageren er bundet af.

6. Deltageren betaler, hvis det er relevant, eventuelle stempelafgifter eller andre
skatter eller afgifter samt eventuelle andre udgifter, som deltageren har i forbin-
delse med sin deltagelse i TARGET DKK.

Artikel 11 - Samarbejde og informationsudveksling

1. Ved opfyldelse af deres forpligtelser og udgvelse af deres rettigheder i henhold
til disse Bestemmelser skal Nationalbanken og deltagerne samarbejde teet med
henblik at sikre stabilitet, soliditet og sikkerhed i TARGET DKK. De skal give hin-
anden alle oplysninger eller dokumenter, som er relevante for opfyldelse af de-
res respektive forpligtelser og udgvelse af deres respektive rettigheder i



henhold til disse Bestemmelser, med forbehold for forpligtelser som fglge af
bankhemmeligheden.

2. Nationalbanken etablerer og driver en systemunderstgttelsesfunktion til at bista
deltagerne med lgsning af problemer, som opstar i forbindelse med systemope-
rationer.

3. Opdaterede oplysninger om hver enkelt TARGET Services tjenestes driftsstatus
vil veere tilgaengelige pa ECB's websted.

4. Nationalbanken kan sende systemrelevante meddelelser til deltagerne ved
hjeelp af en Broadcast meddelelse eller, hvis denne metode ikke er tilgaengelig,
ved hjalp af en hvilken som helst anden passende kommunikationsmade.

5. Deltageren skal indsende formularer, som findes pa Nationalbankens websted
eller kan rekvireres hos Nationalbanken, vedrgrende indsamling af stamdata til
Nationalbanken. Deltagerne er ansvarlige for at kontrollere ngjagtigheden af de
oplysninger, som angar dem, og som Nationalbanken har registreret i TARGET
DKK.

6. Deltageren bemyndiger herved Nationalbanken til at meddele Eurosystemet
alle oplysninger vedrgrende deltageren, som Eurosystemet kan have brug for i
forbindelse med tilvejebringelsen af de services, som Eurosystemet leverer.

7. Deltagerne skal uden ungdigt ophold underrette Nationalbanken om alle a&n-
dringer vedrgrende deres retsevne samt relevante lovmaessige a&ndringer, som
pavirker de forhold, der er behandlet i et eventuelt indgivet responsum vedrg-
rende lovgivningen i det pagaeldende land.

8. Nationalbanken kan til enhver tid anmode om en opdatering eller fornyelse af
responsa vedrgrende lovgivningen i det pagaeldende land eller juridiske re-
sponsa.

9. Deltagerne skal straks underrette Nationalbanken i tilfaelde af misligholdelse af
disse Bestemmelser, eller hvis de palaegges kriseforebyggelsesforanstaltninger
eller krisestyringsforanstaltninger i henhold til de nationale regler, der imple-
menterer Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2014/59/EU eller anden tilsva-
rende relevant lovgivning.

Artikel 12 - Forrentning af konti

1. Pengeinstitutter, realkreditinstitutter og filialer heraf, der har faet adgang til Na-
tionalbankens pengepolitiske instrumenter, jf. artikel 4, stk. 3, far forrentet et
positivt sdvel som negativt folioindestaende kl. 18 i forbindelse med lukning af
bankdagen, jf. Appendiks 3. Folioindestaendet forrentes med den af National-
banken fastsatte foliorente, der kan vaere positiv, nul eller negativ. Renten fast-
saettes pa de af Nationalbanken fastsatte bankdage og offentliggeres pa Natio-
nalbankens websted.

2. Renten beregnes dagligt (efter en eventuel konvertering til indskudsbeuviser, jf.
Del Il “Bestemmelser for Main Cash Accounts (MCA’er)”, artikel 13 pa basis af
faktiske dage/360 dage. Renten tilskrives manedligt den anden bankdag i den
felgende maned for perioden fra og med den farste til og med den sidste kalen-
derdag i den pagaeldende maned. Hvis renten eller folioindestaendet er nega-
tivt, er Nationalbanken bemyndiget til at debitere deltagerens primasre MCA for
det tilskrevne negative rentebelgb. Debiteringen finder sted pa ovennaevnte
rentetilskrivningsdag, som udgangspunkt kl. 07.30.

3. Overstiger et negativt rentebelgb (ved et positivt folioindestdende forrentet
med en negativ foliorente eller ved et negativt folioindestaende forrentet med
en positiv foliorente) indestaende pa den primaere MCA kl. 07.30, er National-
banken bemyndiget til, indtil lukningen af det pengepolitiske dggn, efter Natio-
nalbankens valg, at debitere deltagerens gvrige konti eller, forudsat deltageren
har tilstraekkelig sikkerhed til radighed pa sin collateralliste, jf. Del IX "Bestem-
melser for sikkerhedsstillelse for kredit", artikel 13, at debitere den primaere



MCA for rentebelgbet, hvorved der etableres et intradag-lan, som skal inddaek-
kes i overensstemmelse med Del Il “Bestemmelser for Main Cash Accounts
(MCA’er)”, artikel 10.

4. Har det ikke veeret muligt at inddaekke det negative rentebelgb inden udlgbet af
det pengepolitiske dggn, er deltageren forpligtet til straks at indbetale den del
af det negative rentebelgb, der ikke er daekning for, til Nationalbanken. Delta-
geren er desuden forpligtet til at betale et belgb til Nationalbanken pa kr.
50.000. Nationalbanken er bemyndiget til at debitere belgbet pa deltagerens
primaere MCA eller, i tilfaelde af manglende daekning for belgbet, en af deltage-
rens gvrige konti. Nationalbanken udsteder separat faktura for belgbet, som er
tilgeengelig samme dag, som debiteringen finder sted. Nationalbanken kan til
enhver tid &ndre belgbet uden varsel.

5. Nationalbanken er i gvrigt berettiget til, uden forudgaende retsforfglgning og
uden varsel, at s@ge sig fyldestgjort i de aktiver, som deltageren stiller til sikker-
hed for enhver gaeld, som deltageren har og senere matte fa til Nationalbanken.

Artikel 13 - Administration af konti

1. Deltagerne skal overvage og styre likviditeten pa deres konti i overensstem-
melse med TARGET DKK-driftsplanen som angivet i Appendiks 3 og gennemfgre
afstemning pa transaktionsniveau mindst én gang om dagen. Denne forpligtelse
kan opfyldes igennem en udpeget enhed som omhandlet i artikel 7.

2. Deltagerne skal ggre brug af de veerktgjer, der tilvejebringes af Nationalbanken
med henblik pd kontoafstemning, iseer i forhold til det daglige kontoudtog, som
stilles til radighed for hver enkelt deltager. Denne forpligtelse kan opfyldes
igennem en udpeget enhed som omhandlet i artikel 7.

3. Ved uoverensstemmelser mellem deltagerens egne noteringer og Nationalban-
kens kontoudskrift skal deltageren straks skriftligt meddele det til Nationalban-
ken, Intern Revision. Kontoudskriften anses som godkendt, medmindre deltage-
ren, straks efter at udskriften er tilgeengelig i TARGET DKK, har gjort indsigelse
over for Nationalbanken. | tilfelde af manglende rettidig reklamation er en ud-
skrift af Nationalbankens bgger afggrende. Hvis Nationalbanken gnsker at ind-
hente saldoanerkendelse fra deltageren, skal deltageren straks over for Natio-
nalbanken, Intern Revision, bekraefte rigtigheden af en fremsendt opggrelse el-
ler ggre indsigelse, hvis opggrelsen ikke er i overensstemmelse med deltage-
rens egne noteringer.

Artikel 14 - Adgang til kredit i danske kroner og sikkerhedsstillelse

1. Deltagere i betalingsafviklingen i danske kroner har adgang til intradag-lan i
danske kroner i Nationalbanken. Deltagere med adgang til de pengepolitiske
instrumenter har tillige adgang til interdag kredit (pengepolitiske ugelan) i dan-
ske kroner.

2. Kredit i danske kroner ydes alene mod sikkerhedsstillelse. Bestemmelser om og
krav til sikkerhedsstillelse fremgar af Del IX "Bestemmelser for sikkerhedsstillelse
for kredit", Del X "Bestemmelser for anvendelse af T2S-Auto-collaterallan" og Del
XI "Bestemmelser for anvendelse af SCP som sikkerhed for intra-dag lan i Natio-
nalbanken".

3. Deltagernes sikkerhedsstillelse over for Nationalbanken i henhold til disse Be-
stemmelser udger finansiel sikkerhedsstillelse i overensstemmelse med kapitel
36 i lov om kapitalmarkeder.



Artikel 15 - Minimums- og maksimumsgranser

1. Deltagerne kan angive minimums- eller maksimumsgraenser i deres MCA'er eller
DCA’er.

2. Deltagerne kan vaelge at modtage en meddelelse, hvis minimums- eller maksi-
mumsgraensen overskrides. Deltagere kan desuden for MCA'er, RTGS DCA’er el-
ler TIPS DCA’er vaelge, om overskridelsen skal udlgse en regelbaseret likviditets-
overfgrselsordre (“rule-based liquidity transfer order”).

3. Afvikling af en likviditetsoverfgrselsordre udlgser ikke en kontrol af, om mini-
mums- eller maksimumsgraensen er blevet overskredet.

Artikel 16 - Kontoovervagningsgruppe

1. Indehaveren af en MCA kan oprette én eller flere kontoovervagningsgrupper af
hensyn til overvagning af likviditet pa flere forskellige MCA'er eller DCA’er og vil
blive lederen af enhver kontoovervagningsgruppe, der oprettes.

2. En deltager kan fgje enhver af sine MCA'er eller DCA’er, der er abnet i TARGET
Services, til én eller flere kontoovervagningsgrupper og dermed blive medlem
af den pageeldende kontoovervagningsgruppe. Et medlem af kontoovervag-
ningsgruppen kan til enhver tid indlede fjernelse af dennes konto fra den pa-
gaeldende kontoovervagningsgruppe. En deltager skal informere lederen af en
kontoovervagningsgruppe, for deltageren tilfgjer en konto eller fijerner en
konto fra denne kontoovervagningsgruppe.

3. Alene lederen af en kontoovervagningsgruppe er i stand til at se saldi pa alle
konti, som er inkluderet i den pagaeldende kontoovervagningsgruppe.

4. Lederen kan slette kontoovervagningsgruppen og skal informere de gvrige
medlemmer af kontoovervagningsgruppen fgr en sadan sletning.

Artikel 17 - Accept og afvisning af overfgrselsordrer

1. Overfgrselsordrer afgivet af deltagere anses for accepteret af Nationalbanken,
safremt:

a. meddelelsen om overfgrsel opfylder de tekniske krav til TARGET DKK, der er
beskrevet i Appendiks 1

b. meddelelsen om overfgrsel opfylder de formateringsregler og betingelser,
der er beskrevet i Appendiks 1

c. meddelelsen om overfgrsel opfylder “the double-entry check” beskrevet i
Appendiks 1

d. itilfeelde hvor en betaler er blevet suspenderet i forhold til debitering af
dennes konto eller konti, eller en betalingsmodtager er blevet suspenderet i
forhold til kreditering af dennes konto eller konti, Nationalbanken har sam-
tykket til overfgrselsordren

e. itilfeelde hvor overfgrselsordren foretages som en del af en RTGS AS-afvik-
lingsprocedure, deltagerens konto er omfattet af den afviklingsbankkonto-
gruppe (the settlement bank account group), som det pagaeldende AS har
anmodet om, som angivet i Del VI "Bestemmelser for afviklingssystemer (AS)
der anvender RTGS AS-afviklingsprocedurer”, artikel 1, stk. 6 og

f. itilfeelde af afvikling pa tvaers af systemer som en del af en RTGS AS-afvik-
lingsprocedure, er det pagaeldende AS del af en afvikling pa tveers af syste-
mer, som angivet i Del VI "Bestemmelser for afviklingssystemer (AS) der an-
vender RTGS AS-afviklingsprocedurer”, artikel 9.



2. Nationalbanken afviser en overfgrselsordre, der ikke opfylder vilkarene i stk. 1.
Nationalbanken underretter deltageren om afvisning af en overfgrselsordre
som omhandlet i Appendiks 1.

Artikel 18 - Indgaelse af overforselsordrer i systemet samt deres uigenkaldelighed
og endelighed

1. Irelation til direktivet om endelig afregning, artikel 3, stk. 1, fgrste punktum og
artikel 5 og kapitalmarkedsloven (Ibkg nr. 652 af 10. juni 2025 med senere &n-
dringer) §§ 163 og 166:

a. Alle overfgrselsordrer, bortset fra dem, der fremgar af, litra b, c og d i dette
stk. 1, anses for at vaere indgaet i TARGET DKK og uigenkaldelige pa det
tidspunkt, hvor den pagaeldende deltagers konto er blevet debiteret.

b. Straksoverfgrselsordrer og TIPS OLO-kreditoverfgrselsordrer anses for at
vaere indgaet i TARGET DKK og uigenkaldelige pa det tidspunkt, hvor de re-
levante midler er reserveret pa deltagerens TIPS DCA.

c. |tilfelde af transaktioner, der er blevet afviklet pd T2S DCA’er, og som skal
matches af to saerskilte overfgrselsordrer:

i. Sadanne overfgrselsordrer bortset fra det, der fremgar af, nr. ii), anses
for at vaere indgaet i TARGET DKK pa det tidspunkt, hvor T2S-platfor-
men erklzerer, at de opfylder de tekniske regler for T2S, og som uigen-
kaldelige pa det tidspunkt, hvor transaktionen angives som "matchet"
pa T2S-platformen.

ii. For transaktioner, der involverer en deltagende vardipapircentral, som
har en sarskilt matchingkomponent, hvor overfgrselsordrer sendes di-
rekte til den deltagende vaerdipapircentral for at blive matchet i den
saerskilte matchingkomponent, anses saddanne overfgrselsordrer for at
vaere indgaet i TARGET DKK pa det tidspunkt, hvor den deltagende
vaerdipapircentral erklaerer, at de opfylder de tekniske regler for T2S,
og som uigenkaldelige pa det tidspunkt, hvor transaktionen angives
som "matchet" pa T2S-platformen. Listen over deltagende CSD'er, for
hvilke nr. ii) finder anvendelse, er tilgaengelig pa ECB's websted.

d. Overfgrselsordrer i forbindelse med RTGS AS-afviklingsprocedurer anses for
at vaere indgdet i TARGET DKK pa den konto, der skal debiteres, pa det tids-
punkt, hvor de accepteres af TARGET DKK, og som uigenkaldelige pa dette
tidspunkt.

2. Bestemmelserne i stk. 1 skal ikke have indvirkning pa nogen regel i afviklingssy-
stemet, som fastlaegger et tidspunkt for indgaelse i afviklingssystemet og/eller
uigenkaldelighed af overfgrselsordrer afgivet til et sadant afviklingssystem.

3. Overfgrselsordrer, der er inkluderet i en algoritme, kan ikke tilbagekaldes i Ig-
bet af det tidsrum, hvor algoritmen kgrer.

4. En transaktion er gennemfgrt, nar den er registreret pa den relevante konto. En
transaktion mellem to eller flere deltagere i Nationalbanken er dog fagrst gen-
nemfgrt med endelighed, nar den er registreret pa samtlige af transaktionen
bergrte konti i Nationalbanken.

Artikel 19 - Driftskontinuitet og nedprocedurer

1. Safremt der indtraeder en ekstraordinaer udefrakommende handelse eller no-
gen anden handelse, der pavirker transaktioner pad TARGET DKK-kontiene, gael-
der de driftskontinuitets- og ngdprocedurer, som er beskrevet i Appendiks 2.

2. Nationalbanken yder under hensyntagen til viderefgrelse af driften af TARGET
DKK assistance i forbindelse med ngdprocedurer. Fglgende formularer er



relevante i forbindelse med ngdprocedurer: “Anmodning om overfgrsel fra
konto i danske kroner i Danmarks Nationalbank”, “Anmodning om kgb af ind-
skudsbeviser”, “Anmodning om salg af indskudsbeviser”, “Anmodning om opta-
gelse af pengepolitiske [an”, “Anmodning om udtagning fra og indlaeggelse i
pantsat veerdipapirkonto for kredit i danske kroner i Danmarks Nationalbank”
og "Anmodning om overfgrsel i forbindelse med CLS afvikling”. Formularer sen-
des til Nationalbanken via e-mail eller telefax.

Under saerlige omstaendigheder kan TARGET DKK-driftsplanen andres. | sa-
danne tilfeelde vil deltagerne blive informeret af Nationalbanken.

Under saerlige omsteendigheder kan et AS anmode Nationalbanken om at modi-
ficere TARGET DKK-driftsplanen.

Der er tilvejebragt en ngdprocedure til brug i de tilfeelde, der er beskrevet i stk.
1. Tilslutning til og brug af ngdproceduren er obligatorisk for AS’er, der anven-
der RTGS AS-afviklingsprocedurer og for alle indehavere af RTGS DCA'er.

Artikel 20 - Sikkerhedskrav

Deltagerne skal indfgre tilstraekkelige sikkerhedskontroller til beskyttelse af de-
res systemer mod uautoriseret adgang og benyttelse. Deltagerne er eneansvar-
lige for en tilstrackkelig beskyttelse af fortrolighed, palidelighed og tilgeengelig-
hed vedrgrende deres systemer.

Deltagerne skal gjeblikkeligt underrette Nationalbanken om enhver haendelse af
sikkerhedsmaessig betydning i deres tekniske infrastruktur, og hvor det er rele-
vant, om haendelser af sikkerhedsmaessig betydning i den tekniske infrastruktur
hos tredjepartsleverandgrer. Nationalbanken kan kraeve yderligere oplysninger
om handelsen, og safremt det er ngdvendigt, kraeve, at deltageren gennemfg-
rer passende foranstaltninger til at forhindre, at en sddan haendelse indtraeder
igen.

Nationalbanken kan palaegge alle deltagerne og/eller de deltagere, som efter
Nationalbankens skgn er af afggrende betydning, at opfylde yderligere sikker-
hedskrav, navnlig med hensyn til cybersikkerhed eller forebyggelse af svig.

Deltagerne skal tilvejebringe fglgende til Nationalbanken:

a. uhindret adgang til deres dokumentation for, at de overholder den valgte
netvaerksleverandgrs endpoint-sikkerhedskrav

b. pa arsbasis TARGET DKK selvcertificeringen, som pakraevet for de typer
konti, de har, og som offentliggjort pa Nationalbankens websted.

Nationalbanken vurderer deltagerens selvcertificering(er) om deltagernes over-
holdelse af hvert af de krav, der er fastsat i kravene til TARGET DKK selvcertifice-
ring. Disse krav fremgar af Appendiks 5.

Deltagernes overholdelse af kravene til TARGET DKK selvcertificering kategori-
seres som fglger i stigende orden efter alvorsgraden: “fuld overholdelse”, "min-
dre manglende overholdelse” eller “stgrre manglende overholdelse”. Fglgende
kriterier gaelder: fuld overholdelse er opnaet, hvis deltagerne opfylder 100 % af
kravene, mindre manglende overholdelse er, hvis en deltager opfylder mindre
end 100 %, men mindst 66 % af kravene, og stgrre manglende overholdelse er,
hvis en deltager opfylder mindre end 66 % af kravene. Hvis en deltager paviser,
at et specifikt krav ikke finder anvendelse pa den pageaeldende, anses det for at
vaere i overensstemmelse med de respektive krav med henblik pa kategoriserin-
gen. En deltager, der ikke opnar "fuld overholdelse", skal foreleegge en hand-
lingsplan, der viser, hvordan deltageren har til hensigt at opna fuld overhol-
delse. Nationalbanken underretter de relevante tilsynsmyndigheder om status
for en sadan deltagers overholdelse.

Hvis deltageren nagter at give uhindret adgang til sin dokumentation for, at
deltageren overholder den valgte netveerksleverandgrs endpoint-



sikkerhedskrav eller ikke tilvejebringer TARGET DKK-selvcertificeringen, katego-
riseres deltagerens overholdelsesniveau som "stgrre manglende overholdelse”.

8. Nationalbanken revurderer arligt deltagernes overholdelse.

9. Nationalbanken kan paleegge deltagere, hvis overholdelsesgrad blev vurderet
som mindre eller stgrre manglende overholdelse, fglgende foranstaltninger i sti-
gende orden efter alvorsgrad:

a. @get overvagning: Deltageren forelaegger Nationalbanken en manedlig rap-
port underskrevet af en ledende medarbejder om sine fremskridt med hen-
syn til at afhjeelpe den manglende overholdelse. Deltageren betaler desu-
den et manedligt gebyr til Nationalbanken for hver bergrt konto pa mod-
vaerdien af EUR 1.000. Denne afhjeelpende foranstaltning kan palaegges, hvis
deltageren for anden gang modtager vurderingen mindre manglende over-
holdelse eller vurderingen stgrre manglende overholdelse.

b. Suspension: Deltagelse i TARGET DKK kan suspenderes under de omstaen-
digheder, der er omhandlet i artikel 25, stk. 2, litra b og/eller c. Uanset arti-
kel 25 gives der tre maneders varsel til deltageren om en saddan suspension.
Deltageren betaler et manedligt gebyr til Nationalbanken for hver suspen-
deret konto pa modvaerdien af EUR 2.000. Denne afhjaelpende foranstalt-
ning kan palagges, hvis deltageren for anden gang modtager vurderingen
stgrre manglende overholdelse.

c. Ophaevelse: Deltagelse i TARGET DKK kan ophaves under de omstaendighe-
der, der er omhandlet i artikel 25, stk. 2, litra b og/eller c. Uanset artikel 25
gives der tre maneders varsel til deltageren om en sadan ophavelse. Delta-
geren padrager sig et yderligere gebyr pa modvaerdien af 1.000 EUR for
hver ophavet konto. Denne afhjelpende foranstaltning kan palaegges, hvis
deltageren ikke har afhjulpet den stgrre manglende overholdelse til Natio-
nalbankens tilfredshed efter tre maneders suspension.

10. Deltagere, der giver andre enheder adgang til deres TARGET DKK-konti, som
fastsat i artikel 7, og deltagere, der har registreret adresserbare BIC-indehavere,
som fastsat i Del Ill "Bestemmelser for Real-Time Gross Settlement Dedicated
Cash Accounts (RTGS DCA’er)”, artikel 2, skal traeffe foranstaltninger til imgdega-
else af risikoen forbundet med at tillade en sddan adgang i overensstemmelse
med de sikkerhedskrav, der er fastsat i stk. 1-9, men skal ikke over for National-
banken tilvejebringe dokumentation og selvcertificering.

Artikel 21 - Korrektioner

1. En urigtig transaktion, der er forarsaget af Nationalbanken, korrigeres i videst
muligt omfang af Nationalbanken. Nationalbanken er herunder berettiget til at
tilbagefgre transaktionen. Nationalbankens forpligtelse omfatter udelukkende
de for korrektionen ngdvendige omposteringer og valideringer. En urigtig
transaktion, der ikke er forarsaget af Nationalbanken, korrigeres ikke af Natio-
nalbanken og er Nationalbanken uvedkommende.

Artikel 22 - Ansvar

1. Nationalbanken og deltagerne har pligt til at udvise agtpagivenhed ved opfyl-
delsen af deres forpligtelser i henhold til disse Bestemmelser.

2. Nationalbanken er ikke ansvarlig for tab, som skyldes forstyrrelse eller svigt i
den tekniske infrastruktur (herunder, men ikke begraenset til Nationalbankens it-
infrastruktur, programmer, data, applikationer eller netveaerk), transmissionsfejl,
transmissionsforstyrrelser, programfejl eller uberettiget indtraeengen pa data-
transmissionsforbindelser.



10.

Nationalbanken er ikke ansvarlig for tab, der er opstaet som fglge af fejl eller
misbrug i forbindelse med andre systemer, som deltageren matte anvende som
opkobling, kommunikation og/eller gennemstilling til Nationalbankens syste-
mer.

Nationalbanken er ikke ansvarlig for tab, der er opstaet i forbindelse med trans-
aktioner, medmindre tabet kan henfgres til en fejl, som kan tilregnes National-
banken, jf. dog artikel 21.

Nationalbanken er ikke ansvarlig:
a. idet omfang tabet skyldes deltageren, eller

b. hvis tabet skyldes udefrakommende haendelser, som er uden for National-
bankens rimelige kontrol (force majeure).

Nationalbanken kan bemyndige tredjeparter til i sit navn at udfgre nogle eller
alle af sine forpligtelser i henhold til disse Bestemmelser, szerligt telekommuni-
kations- eller andre netvaerksleverandgrer eller andre enheder, safremt dette er
ngdvendigt for at opfylde Nationalbankens forpligtelser, eller hvis dette er nor-
mal markedspraksis. Nationalbankens forpligtelse er begraenset til behgrigt
valg af og bemyndigelse af en sadan tredjepart, og Nationalbankens ansvar er
tilsvarende begraenset, jf. ogsa artikel 21. | dette stk. 6 anses Eurosystemets
centralbanker ikke for tredjeparter.

Safremt en deltager lider et tab som fglge af fejl hos Eurosystemet, er National-
bankens ansvar begranset til det belgb, som Nationalbanken matte modtage
som erstatning fra Eurosystemet.

Nationalbanken er ikke under nogen omstandigheder ansvarlig for deltagerens
indirekte eller afledte tab.

Deltageren er ikke berettiget til, hverken direkte eller indirekte, at rejse noget
krav mod Eurosystemet i forbindelse med T2-, T2S- og TIPS-services anvendt af
Nationalbanken. Skulle deltageren desuagtet rejse et krav mod Eurosystemet,
haefter deltageren over for Nationalbanken i overensstemmelse med stk. 10.

I henhold til Currency Participation Agreements (aftalerne indgaet mellem Euro-
systemet og Danmarks Nationalbank om Nationalbankens deltagelse pa T2, T2S
og TIPS med danske kroner) er Nationalbanken forpligtet til at skadeslgsholde
Eurosystemet for ethvert direkte tab, der matte opstd som en konsekvens af en-
hver handling eller undladelse foretaget af deltageren i relation til T2, T2S og
TIPS og for ethvert krav som deltageren eller andre tredjeparter direkte eller in-
direkte matte ggre geeldende mod Eurosystemet, i det omfang et sadant tab
ikke er i) forarsaget af Eurosystemets uagtsomhed eller ii) en fejl i den tekniske
it-infrastruktur for henholdsvis T2, T2S og TIPS, og Eurosystemet ikke har iagtta-
get de rimelige forholdsregler, der er ngdvendige for at beskytte infrastruktu-
ren. Eurosystemet er ikke ansvarligt for force majeure eller tredjemands eller
netveerksleverandgrers handlinger. Nationalbankens ansvar er naermere beskre-
vet i Currency Participation Agreements. Nationalbankens samlede ansvar over
for Eurosystemet er begraenset til EUR 10.000.000 pr. kalenderar, for sa vidt an-
gar T2S og til EUR 200.000 pr. kalenderar for henholdsvis TIPS og T2. Deltage-
ren haefter over for Nationalbanken for ethvert sddant tab, som Nationalbanken
matte vaere forpligtet til at betale til Eurosystemet i henhold til Currency Partici-
pation Agreements som fglge af deltagerens handlinger eller undladelser eller
deltagerens krav rejst mod Eurosystemet.

Artikel 23 - Dokumentation

Medmindre andet er bestemt i disse Bestemmelser sendes alle overfgrselsor-
drer og relaterede meddelelser, sa som bekraeftelser pa debiteringer og kredi-
teringer eller saldomeddelelser mellem Nationalbanken og deltagerne, gennem
den relevante netveaerksserviceleverandgr (NSP).



Elektronisk eller skriftlig registrering af meddelelser, som opbevares af National-
banken eller af den relevante NSP, skal anerkendes som dokumentation for be-
talinger, som er behandlet af Nationalbanken. Den gemte eller udprintede ver-
sion af den relevante NSP’s oprindelige meddelelse anerkendes som dokumen-
tation, uanset den oprindelige meddelelses form.

Hvis en deltagers forbindelse til NSP’en svigter, skal deltageren anvende de al-
ternative mader til afsendelse af meddelelser som aftalt med Nationalbanken. |
disse tilfaelde har den gemte eller udprintede version af meddelelsen, som frem-
skaffes af Nationalbanken, samme gyldighed som den oprindelige meddelelse,
uanset dens form.

Nationalbanken opbevarer fuldstaendige optegnelser over overfgrselsordrer,
afgivet af deltagerne og betalinger modtaget af deltagerne i minimum 5 ar fra
udgangen af det regnskabsar, hvor henholdsvis overfgrselsordrerne er afgivet
og betalinger modtaget.

Nationalbankens egne bgger og arkiver skal anerkendes som dokumentation
for deltagernes forpligtelser og for ethvert andet forhold, som parterne henhol-
der sig til.

Artikel 24 - Varighed, opsigelse og lukning af konti

Med forbehold for artikel 25 gives der adgang til deltagelse i TARGET DKK pa
ubestemt tid.

En deltager kan pa ethvert tidspunkt opsige enhver af falgende med et varsel
pa minimum 14 bankdage, medmindre deltageren aftaler et kortere varsel med
Nationalbanken:

a. sin samlede deltagelse i TARGET DKK
b. en eller flere af deltagerens DCA’er og/eller RTGS AS tekniske konti

c. en eller flere af deltagerens MCA’er, forudsat deltageren fortsat har mindst
én MCA.

Det er en betingelse for deltagerens opsigelse, jf. oven for, at alle forpligtelser,
der er opstaet som folge af deltagerens deltagelse i TARGET DKK er opfyldt, og,
for sa vidt angar deltagerens RTGS DCA og/eller afviklingskonti (sub-accounts),
at enhver forpligtelse opstaet som fglge af anvendelsen af disse konti er opfyldt
samt enhver forpligtelse over for Nationalbanken, der fglger af Nationalbankens
til enhver tid afgivne indestaelse over for et afviklingssystem, er indfriet.

Nationalbanken kan til enhver tid med tre maneders varsel, medmindre Natio-
nalbanken aftaler en anden opsigelsesfrist med deltageren, opsige deltagerens
deltagelse, helt eller delvist, i TARGET DKK og forlange ethvert mellemvarende
indfriet inden udlgbet af opsigelsesvarslet. Indfries mellemvaerendet ikke, er Na-
tionalbanken berettiget til at sgge sig fyldestgjort uden varsel i de af deltageren
stillede sikkerheder. Ved opsigelse af deltagerens adgang til de pengepolitiske
instrumenter er Nationalbanken berettiget til at fgrtidsindfri deltagerens ind-
skudsbeviser til dagskurs ved udlgb af opsigelsesperioden.

Ved ophgr af deltagelse er fortrolighedspligten, som fastsat i artikel 28, fortsat
geldende i et tidsrum pa 5 ar regnet fra ophgrsdatoen, medmindre et l&engere
tidsrum fglger af geeldende lov.

Ved ophgr af deltagelse skal Nationalbanken lukke alle konti tilhgrende den pa-
gaeldende deltager i overensstemmelse med artikel 26.

Artikel 25 - Suspension og ophavelse

En deltagers deltagelse i TARGET DKK ophaves straks og uden varsel, safremt
et af folgende tilfeelde af misligholdelse indtraeffer:



a. indledning af insolvensbehandling og/eller
b. deltageren ikke leengere opfylder adgangskriterierne anfgrt i artikel 4.

For sa vidt angar dette stk. 1 kvalificerer ivaerksaettelse af kriseforebyggelsesfor-
anstaltninger eller krisestyringsforanstaltninger i overensstemmelse med de na-
tionale regler, der implementerer Europa-Parlamentets og Radets direktiv
2014/59/EU, med senere &ndringer over for en deltager ikke automatisk som
indledning af insolvensbehandling.

2. Nationalbanken kan uden varsel ophave eller suspendere, efter Nationalban-
kens valg, deltagerens deltagelse i TARGET DKK, hvis:

a. et eller flere tilfelde af misligholdelse (bortset fra dem, der er naevnt i stk. 1)
indtraeffer

b. deltageren i gvrigt veesentligt misligholder disse bestemmelser
c. deltageren ikke opfylder en vaesentlig forpligtelse over for Nationalbanken

d. deltageren ophgrer med at have en gyldig aftale med en NSP om at tilveje-
bringe den ngdvendige forbindelse til TARGET DKK

e. nogen anden handelse, der relaterer sig til deltageren, indtraeffer, som ef-
ter Nationalbankens vurdering vil udggre en fare for den overordnede sta-
bilitet, soliditet og sikkerhed i TARGET DKK eller en hindring for National-
bankens udfgrelse af sine opgaver, som disse er beskrevet i lov om Dan-
marks Nationalbank og Reglement for Danmarks Nationalbank samt statut-
ten for Det Europaeiske System af Centralbanker og Den Europaeiske Cen-
tralbank, eller som af forsigtighedshensyn vil udggre risici og/eller

f. deltageren udelukkes fra eller pa anden made ophgrer med at veere med-
lem af en af NSP Closed Group of Users.

3. Ved udgvelsen af sit skgn i henhold til stk. 2 tager Nationalbanken bl.a. hensyn
til betydningen af misligholdelsen eller de begivenheder, som er naevnt i stk. 2
litra a-c.

4. Safremt Nationalbanken suspenderer eller ophaever en deltagers deltagelse i
TARGET DKK i henhold til stk. 1 eller 2, underretter Nationalbanken uden ung-
digt ophold den pagaldende deltager og @vrige deltagere i TARGET DKK om
suspensionen eller ophaevelsen.

5. Deltagerne baerer ethvert tab, der opstar som fglge af afgivelse af en overfar-
selsordre til deltagere, hvis deltagelse er suspenderet eller ophaevet.

Artikel 26 - Nationalbankens lukning af TARGET DKK-konti ved ophgar af deltagelse

1. Ved ophgr af deltagerens deltagelse i TARGET DKK i henhold til artikel 24 eller
25 lukker Nationalbanken den pageaeldende deltagers konti, efter at have afvik-
let eller afvist eventuelle overfgrselsordrer i kg, og gjort brug af sin modreg-
ningsret i henhold til artikel 27.

Artikel 27 - Nationalbankens modregningsret og adgang til slutafregning

1. Itilfeelde af
a. misligholdelse som angivet i artikel 25, stk. 1, eller

b. anden misligholdelse eller anden begivenhed som beskrevet i artikel 25, stk.
2, som har medfgrt ophaevelse eller suspension af en deltagers deltagelse,
uafhaengigt af pabegyndelse af nogen form for insolvensbehandling vedrg-
rende en deltager og uafhaengigt af nogen overdragelse, arrest, udpant-
ning eller udlaeg eller nogen anden disposition over eller vedrgrende delta-
gerens rettigheder,



forfalder alle deltagerens forpligtelser automatisk og straks til gjeblikkelig beta-
ling, uden varsel. Deltagerens og Nationalbankens gensidige forpligtelser vil
endvidere automatisk blive modregnet, og den part, der skylder det stgrste be-
Igb, betaler forskellen til den anden part.

2. Nationalbanken giver straks deltageren meddelelse om en eventuel modreg-
ning i henhold til stk. 1, efter modregningen har fundet sted.

3. Nationalbanken kan uden varsel debitere enhver deltagers konti med et belgb,
som deltageren skylder Nationalbanken som fglge af retsforholdet mellem del-
tageren og Nationalbanken.

4. Nationalbanken kan saledes kraeve slutafregning ved netting, hvis deltageren
misligholder sine forpligtelser, herunder hvis deltageren tages under insolvens-
behandling, jf. lov om kapitalmarkeder § 206, eller der bliver foretaget udlaeg i
en fordring omfattet af slutafregningsbestemmelsen. Slutafregning kan foreta-
ges i enhver nuvaerende og fremtidig forpligtelse mellem Nationalbanken og
deltageren omfattet af disse Bestemmelser, som giver ret til kontant afregning
eller levering af vaerdipapirer. | forbindelse med slutafregningens gennemfg-
relse opggres de omfattede forpligtelser til danske kroner og udlignes til ét net-
tomellemvaerende. Slutafregning finder sted, nar Nationalbanken giver medde-
lelse herom til deltageren.

5. Bestemmelserne i denne artikel medfgrer ikke nogen rettighed eller modreg-
ningsret hvad angar fglgende konti, der anvendes af AS:

a.

konti anvendt i overensstemmelse med RTGS AS-afviklingsprocedurer i hen-
hold til Del VI “Bestemmelser for afviklingssystemer (AS) der anvender RTGS
AS-afviklingsprocedurer”

konti, der forvaltes af AS i henhold til Del Il til V, og nar der er midler pa sa-
danne konti, som ikke tilhgrer AS, men opbevares pa vegne af deres kunder
eller benyttes til at afvikle overfgrselsordrer pa vegne af deres kunder.

Artikel 28 - Fortrolighed

1. Nationalbanken behandler alle fglsomme eller hemmelige oplysninger fortro-
ligt, herunder nar sadanne oplysninger vedrgrer betalinger, tekniske eller orga-
nisatoriske oplysninger, som tilhgrer deltageren, deltagere fra den samme
gruppe, eller deltagerens kunder, medmindre deltageren eller dennes kunder
skriftligt har givet samtykke til videregivelse, eller en sadan videregivelse er til-
ladt eller pakraevet i henhold til dansk ret.

2. Som undtagelse til stk. 1 giver deltageren samtykke til, at information om en-
hver foranstaltning truffet i henhold til artikel 25 ikke er fortrolige og kan videre-
gives, jf. artikel 25, stk. 4.

3.  Som undtagelse til stk. 1 giver deltageren samtykke til, at Nationalbanken kan
videregive betalings-, tekniske eller organisatoriske oplysninger om deltageren,
deltagere fra samme gruppe eller deltagerens kunder, der er erhvervet som led
i drift af TARGET DKK, til:

a.

andre centralbanker eller tredjeparter, der er involveret i driften af TARGET
DKK, i det omfang det er ngdvendigt for, at TARGET Services som helhed
kan fungere effektivt eller for overvagningen af eksponeringen af deltageren
eller dennes gruppe

andre centralbanker for at kunne udfgre de ngdvendige analyser for mar-
kedsoperationer, pengepolitiske funktioner, finansiel stabilitet eller finansiel
integration

myndigheder i medlemsstaterne og Unionen med ansvar for tilsyn, afvikling
og overvagning, herunder centralbanker, for sa vidt dette er ngdvendigt
for, at disse kan udfgre deres offentlige opgaver,



og forudsat at videregivelsen i alle sddanne tilfaelde ikke strider mod gaeldende
ret.

4. Nationalbanken er ikke ansvarlig for finansielle og kommercielle fglger af en vi-
deregivelse foretaget i overensstemmelse med stk. 2 eller 3.

5. Som undtagelse til stk. 1 og pa betingelse af, at dette ikke gor det muligt, hver-
ken direkte eller indirekte, at identificere deltageren eller deltagerens kunder,
kan Nationalbanken, videregive eller offentligggre betalingsoplysninger og an-
dre transaktioner vedrgrende deltageren eller deltagerens kunder til statistiske,
historiske, forskningsmaessige, til brug for overvagning af den finansielle stabili-
tet eller til andre formal, nar dette sker som led i Nationalbankens udfgrelse af
sine opgaver eller - hvis oplysningerne videregives til andre offentlige myndig-
heder - nar dette sker til brug for disse myndigheders udfgrelse af deres opga-
ver.

6. Oplysninger om drift af TARGET DKK, hvortil deltagerne har haft adgang, ma
kun anvendes til de formal, som er bestemt i disse Bestemmelser. Deltagerne
skal behandle sadanne oplysninger fortroligt, medmindre Nationalbanken skrift-
ligt har givet udtrykkeligt samtykke til videregivelse. Deltagere skal sikre, at
tredjeparter, til hvem de overdrager udfgrelsen af opgaver, som har eller kan
have indflydelse pa opfyldelse af deres forpligtelser i henhold til disse Bestem-
melser, er bundet af de i denne artikel indeholdte krav om fortrolighed.

7. Til afvikling af overfgrselsordrer har Nationalbanken bemyndigelse til at be-
handle og overfgre de ngdvendige data til NSP’en.

8. Nationalbanken kan i gvrigt videregive fortrolige oplysninger i de tilfeelde, der
er naevnt i lov om Danmarks Nationalbank § 20, stk. 2 og i gvrigt i overensstem-
melse med reglerne i forvaltningsloven og straffeloven.

9. Nationalbanken kan anvende oplysninger vedrgrende betalinger og andre
transaktioner, som deltagerne har registreret i TARGET DKK, til statistiske, histo-
riske og forskningsmaessige formal og til brug for overvagning af den finansielle
stabilitet eller til andre formal, nar dette sker som led i Nationalbankens udfe-
relse af sine opgaver.

Artikel 29 - Forebyggelse af hvidvaskning, administrative eller restriktive
foranstaltninger og hermed forbundne forhold

1. Deltagerne anses for at vaere bekendt med og skal handle i overensstemmelse
med alle forpligtelser, der pahviler dem i forbindelse med lovgivning om fore-
byggende foranstaltninger mod hvidvaskning og finansiering af terrorisme,
spredningsfglsomme nukleare aktiviteter og udvikling af fremfgringssystemer til
kernevaben, i seerdeleshed for sa vidt angar gennemfgrelse af egnede foran-
staltninger angaende betalinger, som debiteres eller krediteres deres konti i
TARGET DKK.

2. Deltagerne anses for at have givet Nationalbanken bemyndigelse til at indhente
alle oplysninger vedrgrende dem fra alle finansielle og tilsynsmaessige myndig-
heder eller erhvervsorganisationer, bade indenlandske og udenlandske, hvis sa-
danne oplysninger er ngdvendige for deltagerens deltagelse i TARGET DKK.

3. Deltagere skal i deres egenskab af leverandgrer af betalingstjenester for en be-
taler eller betalingsmodtager overholde alle krav, som hidrgrer fra administra-
tive eller restriktive foranstaltninger, og som de er underlagt i henhold til artikel
75 eller artikel 215 i traktaten om Den Europaeiske Unions funktionsmade, her-
under for sa vidt angar meddelelse og/eller opnaelse af godkendelse fra en
kompetent myndighed med hensyn til behandling af transaktioner. Endvidere
gelder fglgende:

a. nar Nationalbanken er leverandgr af betalingstjenester for en deltager, som
er betaler:



i.  skal deltageren give den pakraevede meddelelse og skal forsyne Natio-
nalbanken med dokumentation for, at meddelelsen er givet

ii.  ma deltageren ikke indlaegge overfgrselsordrer om overfgrsler af mid-
ler til en konto, som indehaves af en anden enhed end deltageren, i
TARGET DKK, fgrend denne har modtaget bekraeftelse fra Nationalban-
ken p3, at den pakraevede meddelelse er givet, eller at godkendelse er
opnaet af eller pa vegne af betalingsmodtagerens leverandgr af beta-
lingstjenester.

b. nar Nationalbanken er leverandgr af betalingstjenester for en deltager, som
er betalingsmodtager, skal deltageren give den pakraevede meddelelse og
skal forsyne Nationalbanken med dokumentation for, at meddelelsen er gi-
vet.

| stk. 3 har begreberne “leverandgr af betalingstjenester”, “betaler” og "beta-
lingsmodtager” samme betydning som i de administrative eller restriktive foran-
staltninger, der finder anvendelse.

Artikel 30 - Beskyttelse af personoplysninger

1. Deltagerne anses for at vaere bekendt med, skal overholde og skal kunne pavise
over for de relevante kompetente myndigheder overholdelsen af alle forpligtel-
ser, der pahviler dem i henhold til lovgivningen om beskyttelse af personoplys-
ninger. Ved personoplysninger forstas enhver form for information om en iden-
tificerbar person, jf. artikel 4 (1) i Europa-Parlamentets og Radets forordning
2016/679 (databeskyttelsesforordningen). Deltagere skal sikre sig, at de bliver
informeret om deres valgte NSP’s politik vedrgrende dataindhentning, for der
indgas kontraktlige relationer til NSP’en.

2. | TARGET DKK behandles fglgende persondata:

a. Transaktionsdata modtaget i forbindelse med deltagerens udfgrelse af beta-
linger pa vegne af og/eller til fordel for private kunder via TARGET DKK,
hvor deltageren inkluderer oplysninger i form af navn, adresse, kontonum-
mer eller andre personoplysninger i betalingsinstruktioner indlagt i TARGET
Services. Afviklingen af betalinger i TARGET Services forudsaetter ikke per-
sondata.

b. Oplysninger om security officers og udpegede brugere (systembrugere),
som kan disponere via TARGET DKK.

3. Irelation til TIPS og T2 er Nationalbanken, gvrige ikke-euro centralbanker i TIPS
henholdsvis T2, og Eurosystemet feelles dataansvarlige. | relation til T2S er Nati-
onalbanken og Eurosystemet feelles dataansvarlige. Det feelles dataansvar er
fastsat i overensstemmelse med Europa-Parlaments og Radets forordning
2016/679 (databeskyttelsesforordningen) artikel 26, og der er mellem de feelles
dataansvarlige indgaet “Arrangement on joint controllership”, der indgar som
bilag til Currency Participation Agreements indgaet mellem Nationalbanken og
Eurosystemet.

4. | relation til SPI er Nationalbanken dataansvarlig for brugeroplysninger.

5. For sa vidt angar de persondata, der behandles i deltagerens egne systemer, er
deltageren dataansvarlig.

6. Nationalbanken og de gvrige centralbanker behandler disse oplysninger som
led i myndighedsudgvelse med hjemmel i databeskyttelsesforordningens artikel
6, stk. 1, litra €) og ECB med hjemmel i artikel 5(1)(a) i EUDPR. Oplysningerne
behandles i gvrigt alene med det formal at varetage opgaver i forbindelse med
driften af TARGET DKK og deltagerens adgang til og anvendelse af TARGET DKK.

7. Nationalbanken udfgrer sine forpligtelser med den kompetence, forsigtighed
og omhu, der normalt kan forventes af en centralbank.
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Nationalbanken sikrer, at de personer, der er autoriseret til at behandle person-
oplysningerne, har forpligtet sig til fortrolighed, og er i @vrigt underlagt en lov-
bestemt tavshedspligt i henhold til lov om Danmarks Nationalbank § 20.

Nationalbanken holder personoplysningerne fortrolige og ma ikke uberettiget
udnytte eller videregive disse. Nationalbanken begraenser adgangen til person-
oplysningerne til de medarbejdere, for hvem det er ngdvendigt at have adgang
til personoplysninger for at kunne opfylde Nationalbankens opgaver i henhold
til disse Bestemmelser.

Nationalbanken traeffer de ngdvendige tekniske og organisatoriske sikkerheds-
foranstaltninger (som kraeves i henhold til artikel 32 i databeskyttelsesforordnin-
gen) mod, at de behandlede personoplysninger 1. haendeligt eller ulovligt tilin-
tetggres, fortabes eller aendres, 2. videregives eller ggres tilgeengelige uden au-
torisation, eller 3. i gvrigt behandles i strid med lovgivningen, herunder databe-
skyttelsesforordningen.

Artikel 31 - Meddelelser og anmodninger

Medmindre andet er bestemt i disse Bestemmelser, skal alle meddelelser i hen-
hold til disse Bestemmelser og anmodninger i tilfeelde af ngdprocedurer sendes
ved anbefalet brev, pr. telefax eller pr. e-mail.

Meddelelser til Nationalbanken sendes til:

Danmarks Nationalbank, Centralbankkunder, Bank og Marked, Langelinie Allé
47,2100 Kgbenhavn @ eller til Nationalbankens BlC-adresse: DKNBDKKK.

En meddelelse eller anmodning pr. telefax (ngdprocedurer) skal sendes til Nati-
onalbanken pa telefax 33 63 71 17.

En meddelelse eller anmodning pr. e-mail skal sendes til payments@national-
banken.dk.

Meddelelser til deltageren sendes til denne pa adressen, det telefaxnummer el-
ler den BlC-adresse eller e-mailadresse, som deltageren til enhver tid meddeler
Nationalbanken.

Som bevis for, at en meddelelse er sendt, er det tilstraekkeligt at godtgere, at
den blev afsendt enten fysisk eller elektronisk til den relevante adressat.

Alle meddelelser skal affattes pa dansk eller engelsk.

Deltagere er bundet af alle Nationalbankens dokumenter og formularer, som
deltagerne har udfyldt og/eller underskrevet, herunder formularer vedrgrende
stamdata, jf. artikel 5, stk. 4, litra a, og oplysninger afgivet i medfgr af artikel 11,
stk. 5, som er fremsendt i overensstemmelse med stk. 1 og 2, og som National-
banken med rimelighed ma antages at have modtaget fra deltagerne, deres an-
satte eller befuldmaegtigede.

Alle formularer skal leveres med originale underskrifter, herunder ved anven-
delse af digital signatur, som anvist af Nationalbanken.

Artikel 32 - Kontraktforhold til NSP

Med henblik pa at sende eller modtage instruktioner eller meddelelser fra TAR-
GET Services skal deltagere:

a. indga en kontrakt med en NSP inden for rammerne af koncessionskontrak-
ten med den pagaldende NSP med henblik pa at etablere en teknisk forbin-
delse til TARGET Services, eller



b. tilsluttes via en anden enhed, der har indgaet en kontrakt med en NSP inden
for rammerne af koncessionskontrakten med den pagaeldende NSP.

2. Fraden 22. april 2028 skal deltagere, der betragtes som kritiske af Nationalban-
ken, ud over den tekniske forbindelse, der er naevnt stk. 1, som en ngdlgsning
etablere en anden teknisk forbindelse til TARGET DKK gennem vyderligere en
NSP i overensstemmelse med bestemmelserne i stk. 1. Den anden tekniske for-
bindelse kan veere via den yderligere NSP’s program-adgang for (U2A) for bru-
gere med en lavere transaktionsvolumen (low volume user to application (U2A)
access).

3. Retsforholdet mellem en deltager og NSP’en reguleres udelukkende af vilkarene
og betingelserne i den kontrakt, der er indgaet mellem dem.

4. De tjenester der leveres af NSP’en, udger ikke en del af de tjenester, som Natio-
nalbanken leverer med hensyn til TARGET Services.

5. Nationalbanken er ikke ansvarlig for handlinger, fejl eller undladelser begaet af
NSP’en (herunder dennes ledelse, medarbejdere og underleverandgrer) eller
for handlinger, fejl eller undladelser begaet af tredjeparter, som er valgt af del-
tagerne for at opna adgang til NSP’ens netvaerk.

Artikel 33 - Afvigelse fra saedvanlig praksis

1. Nationalbanken har til enhver tid uden varsel af penge- og valutapolitiske hen-
syn ret til uden ansvar at fravige reglerne i disse Bestemmelser.

Artikel 34 - Sprog

1. Disse Bestemmelser, er udfaerdiget pa dansk og oversat til engelsk. Hvis der er
uoverensstemmelse mellem den danske tekst og den engelske oversaettelse, er
det den danske tekst, der gaelder. Henvendelser fra Nationalbanken til delta-
gerne sker som udgangspunkt pa dansk.

Artikel 35 - Endringsprocedure

1. Nationalbanken kan til enhver tid ensidigt aendre disse Bestemmelser, herunder
appendikser hertil. Sddanne a&endringer meddeles ved brev, som gegres tilgaen-
geligt via MS Teams. Deltagerne kan anmode Nationalbanken om adgang til MS
Teams pr. e-mail, jf. artikel 31, stk. 2. £ndringer anses for at vaere accepteret,
medmindre deltageren udtrykkeligt ggr indsigelse herimod senest 14 dage efter
at vaere blevet underrettet om andringerne. £ndring kan ske med kortere var-
sel end 14 dage, hvis Nationalbanken skgnner, at det er ngdvendigt, eller hvis
forhold, som Nationalbanken ikke har indflydelse pa, gor det ngdvendigt. De
gebyrer og priser samt dage og tidspunkter, der er fastsat i disse Bestemmelser
kan dog aendres uden varsel. Safremt en deltager ggr indsigelse mod en an-
dring, er Nationalbanken berettiget til straks at bringe deltagerens deltagelse i
TARGET DKK til ophgr og lukke alle deltagerens konti i TARGET DKK.

2. Hvis Nationalbanken anmoder om det, skal deltageren straks bekraefte modta-
gelsen af de aendrede bestemmelser.

3.  Nationalbanken kan, inden for rammerne af disse Bestemmelser, herunder ap-
pendikser hertil, til enhver tid og uden varsel fastsaette supplerende bestemmel-
ser.



Artikel 36 - Tredjepartsrettigheder

1. Deltagere ma ikke overdrage, pantsaette eller transportere nogen rettighed, in-
teresse, forpligtelse, ansvar eller nogen fordring, som udspringer af eller har
forbindelse med disse Bestemmelser, til nogen tredjepart uden Nationalban-
kens skriftlige samtykke.

2. Disse Bestemmelser skaber ingen rettigheder eller forpligtelser for andre end
Nationalbanken og deltagere i TARGET DKK.

Artikel 37 - Lovvalg og vaerneting

1. Enhver tvist mellem parterne, der matte udspringe af disse Bestemmelser, skal
afggres efter dansk ret ved Nationalbankens vaerneting.

Artikel 38 - Ikrafttraeden og retskraft

1. Disse Bestemmelser traeder i kraft pa bankdagen 15. juni 2026 og erstatter Nati-
onalbankens kontobestemmelser for pengepolitiske instrumenter og betalings-
afvikling i danske kroner af 6. oktober 2025.



Del Il - Bestemmelser for Main Cash
Accounts (MCA’er)

Artikel 1 - Oprettelse af en MCA

1. Nationalbanken opretter mindst én MCA i danske kroner for hver deltager, bort-
set fra hvis deltageren er et AS, der kun benytter RTGS AS-afviklingsprocedurer
- i sa fald vil brug af en MCA vaere efter afviklingssystemets skan - eller hvis en
indehaver af en T2S DCA, der ikke er pengepolitisk modpart, har valgt at til-
knytte sin T2S DCA til en anden deltagers MCA. Oprettelse af en MCA sker efter
anmodning til Nationalbanken ved indsendelse af TARGET registreringsformula-
ren, som rekvireres hos Nationalbanken.

2. Deltagere skal udpege en primaer MCA til brug for felgende formal:
a. afvikling af pengepolitiske instrumenter

b. debitering af fakturerbare poster, jf. Del | “Overordnede Bestemmelser”, ar-
tikel 8 og Appendiks 4, medmindre deltageren har udpeget en anden delta-
ger i TARGET DKK til brug for dette formal

c. debitering af gvrige skyldige belgb til Nationalbanken, herunder ved mang-
lende inddaekning af intradag-lan, jf. artikel 10, manglende daekning for fak-
turerbare poster, jf. Del | “Overordnede Bestemmelser”, artikel 8 og mang-
lende daekning for en eventuel negativ rente, jf. Del | “Overordnede Bestem-
melser” artikel 12

d. tildeling af intradag-lan.

3. Tildeling af intradag-lan forudsaetter, at deltageren har tilstraekkelig tilgeengelig
sikkerhed til radighed pa collaterallisten, jf. Del IX “Bestemmelser for sikkerheds-
stillelse for kredit”, artikel 13. En negativ saldo pa en primaer MCA skal saledes
til enhver tid vaeret daekket af sikkerheder, der opfylder kravene fastsat i Del IX
"Bestemmelser for sikkerhedsstillelse for kredit”. Der ma ikke vaere nogen de-
betsaldo pa en MCA, der ikke er den primaere MCA.

Artikel 2 - Medadministration af en MCA (co-management)

1. Paanmodning af en MCA-indehaver vil Nationalbanken lade en MCA, der inde-
haves af den pagaeldende MCA-indehaver (co-managee), medadministrere af en
anden MCA-indehaver (co-manager) i TARGET DKK. En co-managee kan alene
vaere indehaver af én MCA.

2. Co-manageren har de samme brugerrettigheder i forhold til en MCA, som
denne medadministrerer, som denne har i forhold til sin egen MCA.

3. Nationalbanken kan godkende fglgende MCA-indehavere som co-managees:

a. pengeinstitutter, der tilhgrer gruppe 3 eller 4 i Finanstilsynets inddeling af
banker efter arbejdende kapital, og som ikke er deltager hos en NSP

b. pengeinstitutter, der ikke tilhgrer gruppe 3 eller 4, jf. oven for, samt realkre-
ditinstitutter efter Nationalbankens konkrete vurdering.

4. En co-managee er pengepolitisk modpart, og co-managees MCA forrentes sale-
des med foliorenten.

5. MCA-indehaveren leverer dokumentation til Nationalbanken for co-managers
samtykke til at handle i denne egenskab.

6. En co-manager, skal opfylde de forpligtelser, indehaveren af en MCA har i for-
bindelse med den medadministrerede MCA i henhold til Del | “Overordnede Be-
stemmelser”, artikel 5, stk. 2, litra a, artikel 10, stk. 4 samt artikel 32, stk. 1.
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Co-managee skal opfylde en deltagers forpligtelser i henhold til Del | “Overord-
nede Bestemmelser” og Del Il “Bestemmelser for Main Cash Accounts (MCA’er)"i
forhold til den medadministrerede MCA. Safremt indehaveren af MCA’en ikke
har en direkte teknisk forbindelse til TARGET DKK, vil Del | “Overordnede Be-
stemmelser”, artikel 5, stk. 1, litra a, artikel 10, stk. 4, artikel 32, stk. 1 samt arti-
kel 20, stk. 4-9 ikke vaere gaeldende.

Del | "Overordnede Bestemmelser”, artikel 7, finder anvendelse pa en indehaver
af en MCA, der udpeger en enhed som co-manager for sin MCA i henhold til
denne artikel.

Co-managee skal straks underrette Nationalbanken, hvis co-manageren ophgrer
med at handle som sadan, eller aftalen om medadministration mellem MCA-in-
dehaveren og co-manageren ophgrer. Indtil Nationalbanken har modtaget
meddelelse i form af indsendt formular fra co-managee eller co-manager om af-
talens ophgr, er co-managee forpligtet af de dispositioner, som co-manager fo-
retager pa vegne co-managee.

Co-managee skal endvidere straks underrette Nationalbanken, hvis denne ikke
leengere tilhgrer gruppe 3 eller 4 eller bliver deltager hos en NSP, hvorefter del-
tagelsen i TARGET DKK som co-managee ophgrer.

Alle underliggende aftaler mellem co-manager og co-managee er Nationalban-
ken uvedkommende.

Artikel 3 - MCA-likviditetsoverfgrselsgruppe

Pa anmodning af en MCA-indehaver opretter Nationalbanken en MCA-likvidi-
tetsoverfgrselsgruppe med henblik pa at muligggre behandling af MCA til MCA-
likviditetsoverfgrselsordrer.

P& anmodning af en MCA-indehaver tilfgjer Nationalbanken én af MCA-indeha-
verens MCA'er eller sletter den fra en eksisterende MCA-likviditetsoverfgrsels-
gruppe oprettet i TARGET DKK. MCA-indehaveren skal informere alle andre
MCA-indehavere i den pagaeldende MCA-likviditetsoverfgrselsgruppe, for en sa-
dan anmodning fremseettes.

Artikel 4 - Transaktioner behandlet via en MCA

Transaktioner af enhver art pa en MCA sker i deltagerens navn.
En MCA kan alene anvendes til transaktioner i danske kroner.

Traek pa en MCA kan kun gennemfgres, hvis der er daekning pa kontoen, jf., for
sa vidt angar den primaere MCA, artikel 10 (Intradag-lan).

Folgende transaktioner behandles via en MCA i TARGET DKK:
a. centralbankoperationer

b. likviditetsoverfgrselsordrer til en anden MCA inden for den samme MCA-li-
kviditetsoverfgrselsgruppe

c. likviditetsoverfgrselsordrer til en T2S DCA, TIPS DCA eller RTGS DCA
d. overfgrsel til et kontantdepots konto.

De naevnte transaktioner kan gennemfgres pa de bankdage og tidspunkter, der
fremgar af Appendiks 3.



Artikel 5 - Likviditetsoverforselsordrer

1. En MCA-indehaver kan afgive likviditetsoverfgrselsordrer pa én af falgende ma-
der:

a. en gjeblikkelig likviditetsoverfgrselsordre: en instruktion om gjeblikkelig af-
vikling

b. en stdende likviditetsoverfgrselsordre: en instruktion om gentagende over-
forsel af et bestemt belgb efter en forhandsdefineret haendelse hver bank-
dag.

Artikel 6 - Regelbaserede likviditetsoverfgrselsordrer

1. En MCA-indehaver kan angive en minimumsgraense- og/eller maksimums-
graense for sin MCA.

g

Angivelse af en maksimumsgraense og valg af en regelbaseret likviditetsoverfgr-
selsordre anses for en instruks fra MCA-indehaveren, hvis maksimumgraensen
overskrides efter afvikling af en betalingsordre, til Nationalbanken om at gen-
nemfgre en regelbaseret likviditetsoverfgrselsordre, som krediterer en RTGS
DCA eller en anden MCA udpeget af den pagaeldende MCA-indehaver inden for
den samme MCA-likviditetsoverfgrselsgruppe.

3. Ved at angive en minimumsgraense og vealge en regelbaseret likviditetsoverfgr-
selsordre, indledes der, hvis minimumsgraensen overskrides efter afvikling af en
betalingsordre, en regelbaseret likviditetsoverfgrselsordre, som debiterer en
RTGS DCA eller en anden MCA, der er blevet udpeget af den pagaeldende MCA-
indehaver inden for den samme MCA-likviditetsoverfgrselsgruppe. Indehaveren
af den RTGS DCA eller MCA, der skal debiteres, skal godkende, at dennes konto
debiteres pa denne made.

4. En MCA-indehaver kan godkende, at dennes MCA debiteres i tilfaelde af, at en
minimumsgraense overskrides pa én eller flere angivne RTGS DCA’er, MCA'er el-
ler TIPS DCA’er inden for den samme likviditetsoverfgrselsgruppe. Ved at god-
kende debitering af kontoen anses MCA-indehaveren for at have instrueret Nati-
onalbanken om at gennemfgre en regelbaseret likviditetsoverfgrselsordre, der
krediterer RTGS DCA’er, TIPS DCA'er eller MCA'er, nar en minimumsgraense
overskrides.

5. En MCA-indehaver kan godkende, at dennes MCA debiteres i tilfeelde af, at der
ikke er tilstraekkelig likviditet pa en RTGS DCA, som er beregnet til regelbase-
rede likviditetsoverfgrselsordrer i henhold til Del lll “Bestemmelser for Real-Time
Gross Settlement Dedicated Cash Accounts (RTGS DCA'er)”, artikel 7, stk. 3 for
at afvikle hastende betalingsordrer eller betalingsordrer med hgj prioritet. Ved
at godkende debitering af kontoen anses MCA-indehaveren for at have instrue-
ret Nationalbanken om at gennemfgre en regelbaseret likviditetsoverfgrselsor-
dre, som krediterer dennes RTGS DCA.

Artikel 7 - Behandling af overfarselsordrer

1. Nar overfgrselsordrer er accepteret, skal de afvikles gjeblikkeligt, forudsat at
der er likviditet til radighed pa betalerens MCA.

2. Safremt der er utilstraekkelige midler pa en MCA til at gennemfgre en betaling,
vil den pagaeldende regel, som fremgar af litra a-d, vaere gaeldende (afhaengigt
af typen af overfgrselsordre):

a. Betalingsordrer gennemfgres ikke og saettes i kg.



b. @jeblikkelige likviditetsoverfgrselsordrer afvises uden delvis gennemfgrelse
eller nogen andre forsgg pa at afvikle dem.

c. Stdende likviditetsoverfgrselsordrer gennemfgres delvist uden nogen andre
forsgg pa at afvikle dem.

d. Regelbaserede likviditetsoverfgrselsordrer gennemfgres delvist uden nogen
andre forsgg pa at afvikle dem.

3. Alle overfgrselsordrer i kgen behandles efter FIFO-princippet (forst ind-fgrst ud)
uden prioritering eller omfordeling.

4. Overfgrselsordrer i kpen ved afslutning af bankdagen afvises.

Artikel 8 - Likviditetsreservationsordrer

1. Enindehaver af en MCA kan instruere Nationalbanken om at reservere et be-
stemt likviditetsomfang pa dens MCA af hensyn til afvikling af centralbankopera-
tioner pa én af felgende mader:

a. en aktuel likviditetsreservationsordre, der skal have gjeblikkelig virkning for
den aktuelle bankdag

b. en stdende likviditetsreservationsordre, der skal udfgres i begyndelsen af
hver bankdag.

2. Safremt belgbet for ikke-reserveret likviditet ikke er tilstraekkeligt til at honorere
den aktuelle eller stdende likviditetsreservationsordre, gennemfgrer National-
banken reservationsordren delvist. Nationalbanken anses for instrueret om at
gennemfgre yderligere reservationsordrer, indtil det udestaende belgb, der skal
reserveres, er naet. Ventende reservationsordrer afvises ved slutningen af bank-
dagen.

3. Centralbankoperationer afvikles ved brug af den reserverede likviditet, som det
fremgar af stk. 1, og gvrige overfgrselsordrer ma kun afvikles ved brug af til-
gaengelig likviditet, efter det reserverede belgb er blevet fratrukket.

Artikel 9 - Behandling af overforselsordrer i tilfelde af suspension eller ophar

1. Ved ophgr af en MCA-indehavers deltagelse i TARGET DKK accepterer National-
banken ikke nye overfgrselsordrer fra den pagaeldende deltager og overfgrsels-
ordrer i kgen samt overfgrselsordrer afgivet pa forhand (warehoused pay-
ments) afvises. Ved ophgr af en MCA-indehavers deltagelse i TARGET DKK af an-
dre arsager end dem, der er angivet i Del | "Overordnede Bestemmelser”, artikel
25, stk. 1, litra a afvises ligeledes nye overfgrselsordrer til fordel for den pageel-
dende deltager.

2. Hvis en MCA-indehaver suspenderes fra TARGET DKK, kan Nationalbanken be-
slutte at lagre alle den pagaeldende deltagers indgdende og udgaende overfor-
selsordrer pa dennes MCA og afvikle disse, nar suspensionen er ophaevet.

Artikel 10 - Intradag-lan

1. MCA-indehaverens maksimale intradag-lan beregnes efter reglerne fastsat i Del
IX "Bestemmelser for sikkerhedsstillelse for kredit".

2. Nationalbankens afviklingsdggn begynder normalt kl. 19.30 og slutter kl. 17.00,
jf. Appendiks 3.

3. Intradag-lan registreres pa deltagerens primaere MCA. Der opkraeves ikke rente
for intradag-lan.
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Intradag-lan kan indfries af deltageren til enhver tid i Igbet af bankdagen.

Hvis deltageres folioindestaende (summen af positivt indestdende/udnyttet in-
tradag-kredit pa den primaere MCA og indestaende pa deltagerens gvrige konti
(bortset fra konti vedrgrende kontantdepoter)) er negativt, er deltageren for-
pligtet til at inddaekke intradag-lanet inden for samme afviklingsdggn senest k.
17.00 ved det pengepolitiske dggns lukning.

Hvis deltagerens folioindestdende er negativt og intradag-lanet ikke inddaekket
efter kl. 17.00 er deltageren, ud over omgaende at foretage inddaekning som
angivet ovenfor, forpligtet til at betale et belgb til Nationalbanken pa kr. 50.000.
Hvis deltagerens folioindestaende fortsat er negativt kl. 17.15, og Nationalban-
ken ikke inden samme tidspunkt fra en anden deltager har modtaget en anmod-
ning om at inddaekke den deltager, der er i overtraek, er deltageren forpligtet til
at betale et yderligere belgb til Nationalbanken pa kr. 50.000.

Nationalbanken er bemyndiget til at debitere belgbene pa deltagerens primaere
MCA eller, i tilfeelde af manglende daekning for belgbet, en af deltagerens gv-
rige konti. Nationalbanken udsteder separat faktura for belgbene, som er til-
gaengelig samme dag, som debiteringen finder sted. Nationalbanken kan til en-
hver tid aendre belgbene uden varsel.

Nationalbanken er i gvrigt berettiget til, uden forudgaende retsforfglgning og
uden varsel, at s@ge sig fyldestgjort i de aktiver, som deltager stiller til sikker-
hed for geelden, og tillige til at tilbagekgbe deltagerens indskudsbeviser, hvor-
ved provenuet bringes i modregning i debetsaldoen pa deltagerens primaere
MCA og derved automatisk formindsker deltagerens intradag-1an, jf. Del VII "Be-
stemmelser for indskudsbeviser" artikel 4.

Ved gentagne forsinkelser i forbindelse med inddaekning af intradag-lan forbe-
holder Nationalbanken sig ret til at bringe laneadgangen til ophar uden varsel.

Alle deltagere skal vaere i stand til mellem kl. 17.00 og kl. 17.15 (eller et senere
tidspunkt, som matte blive meddelt af Nationalbanken) at foretage en anmod-
ning til Nationalbanken om at inddaekke en anden deltagers udestaende.

Artikel 11 - Belanbar sikkerhed til brug for intradag-lan

Intradag-lan kan ydes pa grundlag af de sikkerheder, der fremgar af Del IX "Be-
stemmelser for sikkerhedsstillelse for kredit”. Deltagerens maksimale intradag-
lan beregnes efter reglerne fastsat i Del IX "Bestemmelser for sikkerhedsstillelse
for kredit", artikel 13.

Artikel 12 - Rente

1.

Indestdende pa MCA udger en del af den pengepolitiske modparts folioindesta-
ende til forrentning, jf. Del | "Overordnede Bestemmelser”, artikel 12.

Artikel 13 - Maksimalt indestaende

Hver bankdag opger Nationalbanken den enkelte pengepolitiske modparts
samlede indestdende kl. 17.00 pa dennes konti i TARGET DKK (deltagerens folio-
indestaende). Hvis summen af samtlige pengepolitiske modparters folioindesta-
ende overstiger de pengepolitiske modparters samlede folioramme, kan Natio-
nalbanken pa vegne af den enkelte modpart kgbe indskudsbeviser modsva-
rende vaerdien af den del af modpartens indestdende, der overstiger modpar-
tens individuelle folioramme.



2. Placeringen i indskudsbeviser sker til en af Nationalbanken fastsat kurs. Det an-
tal indskudsbeviser, der kgbes pa vegne af den enkelte deltager, rundes op til
naermeste hele antal.



Del lll - Bestemmelser for Real-Time Gross
Settlement Dedicated Cash Accounts
(RTGS DCA’er)

Artikel 1 - Oprettelse af en RTGS DCA

1. Paanmodning af en MCA-indehaver opretter Nationalbanken én eller flere RTGS
DCA’er i danske kroner og én afviklingskonto (sub-account), hvis det kraeves til
brug for RTGS AS-afviklingsprocedurer. Oprettelse af en RTGS DCA og en tilknyt-
tet afviklingskonto (sub-account) sker efter anmodning til Nationalbanken ved
indsendelse af TARGET registreringsformularen, som rekvireres hos National-
banken.

2. Pa anmodning af en RTGS DCA-indehaver fgjer Nationalbanken dennes RTGS
DCA og afviklingskonto til en kontogruppe til brug for RTGS AS-afvikling. Inde-
haveren af RTGS DCA’en skal forsyne Nationalbanken med alle relevante doku-
menter underskrevet af den pagaeldende indehaver af RTGS DCA’en og afvik-
lingssystemet.

3. Der ma ikke vaere nogen debetsaldo pa en RTGS DCA eller dennes afviklings-
konto.

4. Saldoen pa afviklingskontoen skal vaere nul ved afslutningen af det pengepoliti-
ske dggn.

5. En deltager, der ejer to eller flere RTGS DCA’er, skal udpege én af sine RTGS
DCA’er med henblik pa behandling af automatiske likviditetsoverfgrselsordrer.
Ved en sadan udpegelse anses Nationalbanken for instrueret af indehaveren af
RTGS DCA’en om at gennemfgre en automatisk likviditetsoverfgrsel, der kredite-
rer MCA'en i tilfaelde af, at der er utilstraekkelige midler pa den primaere MCA til
honorering af betalingsordrer, der er centralbankoperationer.

6. En deltager, der ejer to eller flere RTGS DCA’er og to eller flere MCA'er, skal ud-
pege én af sine RTGS DCA’er, som ikke allerede er tilknyttet den primaere MCA,
til brug for behandling af automatiske likviditetsoverfgrselsordrer, i tilfeelde af at
der er utilstraekkelige midler pa én af deltagerens gvrige MCA'er til honorering
af betalingsordrer, der er centralbankoperationer.

7. En deltager skal udpege en RTGS DCA, eventuelt en saerskilt RTGS DCA, til brug
for afviklingen i danske kroner i CLS pa vilkar, som fremgar af den mellem CLS
Bank og Nationalbanken til enhver tid indgadede aftale ("Co-ordination Ma-
nual”). Deltageren meddeler savel Nationalbanken som CLS hvilken RTGS DCA,
deltageren har udpeget til dette formal.

Artikel 2 - Adresserbare BIC-kode indehavere

1. Indehavere af RTGS DCA'er, der er kreditinstitutter omfattet af Del | “Overord-
nede Bestemmelser”, artikel 4, stk. 1, litra a til d, kan registrere adresserbare
BIC-kode-indehavere.

2. En adresserbar BlC-kode-indehaver kan afgive overfgrselsordrer til og modtage
overfgrselsordrer via en indehaver af en RTGS DCA.

3. En adresserbar BIC-kode-indehaver ma ikke vaere registreret af mere end én
RTGS DCA-indehaver.

4. Overfgrselsordrer afgivet af eller overfgrsler modtaget af adresserbare BIC-
kode-indehavere anses for at veere blevet afgivet eller modtaget af deltageren
selv.



5. Deltageren er bundet af sddanne overfgrselsordrer og eventuelt gvrige handlin-
ger gennemfegrt af de adresserbare BIC-kode-indehavere, uanset indholdet eller
eventuelt manglende overholdelse af kontrakten eller gvrige aftaler mellem den
pagaldende deltager og en sadan enhed.

Artikel 3 - Multi-adressat adgang

1. Enindehaver af en RTGS DCA, der er et kreditinstitut som defineret i Del | “Over-
ordnede Bestemmelser", artikel 4, stk. 1, litra a til d, kan give fglgende kreditin-
stitutter og filialer bemyndigelse til at benytte indehaverens RTGS DCA til at af-
give og modtage overfgrselsordrer direkte ved hjeelp af multi-adressat adgang:

a. kreditinstitutter som defineret i Del | “Overordnede Bestemmelser”, artikel 4,
stk. 1, litra a til d, der tilhgrer den samme bankkoncern som indehaveren af
RTGS DCA'en

b. filialer tilhgrende den pagaeldende indehaver af RTGS DCA’en

c. gvrige filialer eller hovedkontoret tilhgrende den samme juridiske enhed
som indehaveren af RTGS DCA’en.

2. Del |l "Overordnede Bestemmelser”, artikel 7 geelder for RTGS DCA-indehavere,
som giver adgang til deres RTGS DCA’er ved hjeelp af multi-adressat adgang.

Artikel 4 - RTGS likviditetsoverfgrselsgruppe

1. Pa anmodning af en indehaver af en RTGS DCA opretter Nationalbanken en
RTGS-likviditetsoverfgrselsgruppe til behandling af likviditetsoverfgrselsordrer
fra RTGS DCA til RTGS DCA.

2. Paanmodning af en indehaver af en RTGS DCA fgjer Nationalbanken én af RTGS
DCA-indehaverens RTGS DCA'er til eller sletter den fra en eksisterende RTGS-li-
kviditetsoverfgrselsgruppe. Indehaveren af RTGS DCA’en skal informere alle gv-
rige indehavere af RTGS DCA’er i den pagaeldende RTGS-likviditetsoverfgrsels-
gruppe, for en sadan anmodning fremsaettes.

Artikel 5 - Transaktioner behandlet pa en RTGS DCA og dennes afviklingskonto

Transaktioner af enhver art pa en RTGS DCA sker i deltagerens navn.
En RTGS DCA kan kun anvendes til transaktioner i danske kroner.
Traek pa en RTGS DCA kan kun gennemfgres, hvis der er deekning pa kontoen.

Betalingsordrer til andre RTGS DCA’er skal behandles via en RTGS DCA.
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Overfgrselsordrer relateret til RTGS AS-afviklingsprocedurer skal afvikles via en
RTGS DCA og dens afviklingskonto.

6. Folgende transaktioner kan behandles via en RTGS DCA eller dens afviklings-
konto med respekt af Nationalbankens sikkerhed i indestaende pa afviklings-
kontoen:

a. likviditetsoverfgrselsordrer til en anden RTGS DCA inden for den samme
RTGS-likviditetsoverfgrselsgruppe

b. likviditetsoverfgrselsordrer til en TIPS DCA, T2S DCA eller en MCA
c. registrering af deltagerens nettoposition i en AS afvikling.

7. Nationalbanken registrerer deltagerens nettoposition pa dennes afviklings-
konto, nar afviklingssystemets meddelelse om deltagerens nettoposition ved



afslutning af en afvikling er kommet frem til Nationalbanken. Registrering af del-
tagerens nettoposition i en afvikling er fgrst sket, nar registrering af samtlige
nettopositioner i afviklingen har fundet sted.

8. Betalinger til en anden deltager skal foretages af deltageren selv som en trans-
aktion mellem deltageren og den anden deltager. Hvis deltageren foretager en
sadan betaling til Nationalbankens konto med anmodning til Nationalbanken
om at overfgre belgbet til den relevante deltager, returnerer Nationalbanken
belgbet til deltageren, og deltageren er forpligtet til at betale et belgb til Natio-
nalbanken pa kr. 500. Nationalbanken er bemyndiget til at debitere belgbet pa
deltagerens primaere MCA eller, i tilfaelde af manglende daekning for belgbet, en
af deltagerens gvrige konti. Nationalbanken udsteder separat faktura for belg-
bet, som er tilgaengelig samme dag, som debiteringen finder sted. Nationalban-
ken kan til enhver tid aendre belgbet uden varsel.

9. De navnte transaktioner kan gennemfgres pa de bankdage og tidspunkter, der
fremgar af Appendiks 3.

Artikel 6 - Likviditetsoverfarselsordrer

1. En RTGS DCA-indehaver kan afgive en likviditetsoverfgrselsordre pa fglgende
mader:

a. som en gjeblikkelig likviditetsoverfgrselsordre: en instruktion om gjeblikke-
lig afvikling

b. som en stdende likviditetsoverfgrselsordre: en instruktion om gentagende
overfgrsel af et bestemt belgb efter en forhandsdefineret haendelse hver
bankdag.

2. En stdende likviditetsoverfgrselsordre kan afgives eller &ndres af RTGS DCA-in-
dehaveren i Igbet af en bankdag og vil veere gaeldende fra og med den fgl-
gende bankdag.

3. En gjeblikkelig likviditetsoverfgrselsordre kan afgives af RTGS DCA-indehaveren
i lzbet af en bankdag. En gjeblikkelig likviditetsoverfgrselsordre til behandling i
overensstemmelse med RTGS AS-afviklingsprocedure C eller D kan ogsa afgives
af det pagaeldende AS pa vegne af afviklingsbanken.

Artikel 7 - Regelbaserede likviditetsoverfgrselsordrer

1. Enindehaver af en RTGS DCA kan angive en minimums- og/eller maksimums-
graense for sin RTGS DCA:

a. Ved angivelse af en maksimumsgreense og valg af en regelbaseret likvidi-
tetsoverfgrselsordre og hvis - efter afvikling af en betalingsordre eller AS-
overfgrselsordre - graensen overskrides, anses indehaveren af RTGS DCA’en
for at have instrueret Nationalbanken om at gennemfgre en regelbaseret li-
kviditetsoverfgrselsordre, der krediterer en MCA udpeget af den pageel-
dende RTGS DCA-indehaver. Den krediterede MCA kan tilhgre en anden del-
tager.

b. Ved at angive en minimumsgraense og vaelge en regelbaseret likviditets-
overfgrselsordre, indledes der, hvis graeensen overskrides efter afvikling af
en betalingsordre eller en AS-overfgrselsordre, en regelbaseret likviditets-
overfgrselsordre, som debiterer en MCA godkendt af MCA-indehaveren.
Den debiterede MCA kan tilhgre en anden deltager i TARGET DKK. Indeha-
veren af den debiterede MCA skal godkende, at MCA'en debiteres pa denne
made.

2.  En RTGS DCA-indehaver kan godkende, at dennes RTGS DCA debiteres i tilfeelde
af, at en minimumsgraense overskrides pa én eller flere angivne MCA'er. Ved at



godkende at dennes RTGS DCA debiteres, anses RTGS DCA-indehaveren for at
have instrueret Nationalbanken om at gennemfgre en regelbaseret likviditets-
overfgrselsordre, der krediterer MCA’erne, nar minimumsgraensen overskrides.

3.  En RTGS DCA-indehaver kan godkende, at dennes MCA, som er beregnet til au-
tomatiske likviditetsoverfgrselsordrer i henhold til artikel 1, stk. 5 og stk. 6, de-
biteres i tilfaelde af, at der er utilstrackkelig likviditet pa RTGS DCA’en, til at af-
vikle hastende betalingsordrer eller betalingsordrer med hgj prioritet pa sin
RTGS DCA.

Artikel 8 - Prioritetsregler

1. Prioritetsreekkefglgen for behandling af overfgrselsordrer er som fglger i fal-
dende orden:

a. hastende
b. hgj
c. normal.
2. Folgende ordrer skal automatisk tildeles prioriteten "hastende”:
a. AS-overfgrselsordrer

b. likviditetsoverfgrselsordrer, herunder automatiske likviditetsoverfgrselsor-
drer

c. betalingsordrer til en AS-teknisk konto til brug for RTGS AS-afviklingsproce-
dure D.

3. Enhver overfgrselsordre, der ikke fremgar af stk. 2, vil automatisk blive tildelt
prioriteten "normal”, bortset fra betalingsordrer, som RTGS DCA-indehaveren
selv har tildelt prioriteten "hgj".

Artikel 9 - Behandling af overfgrselsordrer pa RTGS DCA’er

1. Overfgrselsordrer pa RTGS DCA’er afvikles, s snart de accepteres, eller senere,
hvis det bestemmes af RTGS DCA-indehaveren i overensstemmelse med artikel
16 eller artikel 17, safremt nedenstaende betingelser er opfyldt:

a. der er tilgeengelig likviditet pa betalerens RTGS DCA

b. der eringen overfgrselsordrer med tilsvarende eller hgjere prioritet i kpen
o9

c. eventuelle angivne debitgraenser fastsat i overensstemmelse med artikel 15
overholdes.

2. Hvis nogen af de vilkar, der fremgar af stk. 1, litra a-c ikke er imgdekommet i
forhold til en overfgrselsordre, vil folgende vaere gaeldende:

a. |tilfeelde af en automatisk likviditetsoverfgrselsordre anses Nationalbanken
som instrueret om at gennemfgre instruktionen delvist og afvikle yderligere
likviditetsoverfgrsler, nar der er likviditet tilgaengelig, op til belgbet for den
oprindelige automatiske likviditetsoverfgrselsordre.

b. |Itilfeelde af en gjeblikkelig likviditetsoverfgrselsordre afvises ordren uden
delvis afvikling eller andre forsgg pa at afvikle, medmindre ordren er blevet
initieret af et AS. | sa tilfaelde skal den delvis afvikles uden nogen yderligere
forsgg pa at afvikle den.

c. |tilfeelde af en stdende likviditetsoverfgrselsordre eller en regelbaseret likvi-
ditetsoverfgrselsordre skal ordren delafvikles, uden nogen yderligere forsgg
pa at afvikle den. En staende likviditetsoverfgrselsordre udlgst af den



obligatoriske procedure under RTGS AS-afviklingsprocedure C eller D, og
som der ikke er tilstraekkelige midler til pa RTGS DCA'en, afvikles efter en
pro rata-nedsaettelse af alle ordrer. En staende likviditetsoverfgrselsordre
udlgst af en valgfri procedure under RTGS AS-afviklingsprocedure C, og som
der ikke er tilstraekkelige midler til pa RTGS DCA'en, afvises.

3. Overfgrselsordrer pa RTGS DCA’er, ud over de ordrer, der er omhandlet i stk. 2,
skal anbringes i kgen og behandles i overensstemmelse med de regler, som
fremgar af artikel 10.

Artikel 10 - Keadministration og afviklingsoptimering

1. Overfgrselsordrer pa RTGS DCA'er, der er sat i kg i overensstemmelse med arti-
kel 9, stk. 3, behandles i overensstemmelse med deres prioritet. Med forbehold
af stk. 2-5 geelder FIFO-princippet (forst ind-fgrst ud) inden for hver kategori el-
ler underkategori af overfgrselsordrer med fglgende prioritet:

a. Hastende overfgrselsordrer: De automatiske likviditetsoverfgrselsordrer an-
bringes forst i kgen. AS-overfgrselsordrer og andre hastende overfgrselsor-
drer anbringes naest i kgen.

b. Hgijt prioriterede overfgrselsordrer afvikles ikke, mens der er hastende over-
forselsordrer i kgen.

c.  Normalt prioriterede overfgrselsordrer afvikles ikke, mens der er hastende
eller hgjt prioriterede overfgrselsordrer i kgpen.

2. Betaleren kan andre prioriteten af sine overfgrselsordrer, bortset fra hastende
overfgrselsordrer.

3. Betaleren kan andre placeringen af sine overfgrselsordrer i kgen. Betaleren kan
enten flytte sddanne betalingsordrer bag de automatiske likviditetsoverfgrsels-
ordrer i kgen eller til slutningen af den pagaldende kg med gjeblikkelig virk-
ning og til enhver tid i Igbet af det indledende betalingsvindue for kunde- og in-
terbankbetalinger som angivet i Appendiks 3.

4. Med henblik pa at optimere afvikling af overfgrselsordrer i kgen kan National-
banken:

a. ggre brug af de optimeringsprocedurer, der er beskrevet i Appendiks 1

b. afvikle overfgrselsordrer med en lavere prioritet (eller med samme prioritet
men accepteret senere) for overfgrselsordrer med hgjere prioritet (eller
med samme prioritet accepteret tidligere), hvis overfgrselsordrerne med en
lavere prioritet vil udligne med betalinger, der skal modtages, og alt i alt re-
sultere i en likviditetsforggelse for betaleren

c. afvikle overfgrselsordrer med normal prioritet fgr andre betalinger med
normal prioritet i kgen accepteret tidligere, forudsat at der er tilstraekkelige
midler tilgeengelige og uagtet, at dette kan stride mod FIFO-princippet
(forst ind-fgrst ud).

5. Overfgrselsordrer i kg afvises, hvis de ikke kan afvikles inden sluttidspunktet for
den relevante meddelelsestype som angivet i Appendiks 3.

6. Bestemmelserne vedrgrende afvikling af overfgrselsordrer, der fremgar af Ap-
pendiks 1, finder anvendelse.

Artikel 11 - Likviditetsreservationsordrer

1. Enindehaver af en RTGS DCA kan instruere Nationalbanken om at reservere et
bestemt likviditetsomfang pa dennes RTGS DCA pa én af folgende mader:



a. en aktuel likviditetsreservationsordre, der skal have gjeblikkelig virkning for
den aktuelle bankdag

b. en stdende likviditetsreservationsordre, der skal udfgres i begyndelsen af
hver bankdag.

2. Enindehaver af en RTGS DCA skal knytte én af fglgende statusser til en aktuel
eller staende likviditetsreservationsordre:

a. hgj prioritet: muligggr brug af likviditet til hastende eller hgjt prioriterede
overfgrselsordrer

b. hastende prioritet: muligger kun brug af likviditet for hastende overfgrsels-
ordrer.

3. Safremt belgbet for ikke-reserveret likviditet ikke er tilstraekkeligt til at honorere
den aktuelle eller staende likviditetsreservationsordre, gennemfgrer National-
banken reservationsordren delvist og anses for instrueret om at gennemfgre
yderligere reservationsordrer, indtil det udestaende belgb, der skal reserves, er
nadet. Ventende reservationsordrer afvises ved slutningen af bankdagen.

4. Ved at anmode om reservation af et specifikt likviditetsbelgb til hastende over-
fgrselsordrer anses indehaveren af en RTGS DCA for at have instrueret National-
banken om kun at afvikle overfgrselsordrer med hgj og normal prioritet, hvis
der er tilgaengelig likviditet, nar det reserverede belgb til brug for hastende
overfgrselsordrer er blevet fratrukket.

5. Ved at anmode om reservation af et specificeret likviditetsomfang for overfgr-
selsordrer med hgj prioritet anses indehaveren af RTGS DCA’en for at have in-
strueret Nationalbanken om kun at afvikle overfgrselsordrer med normal priori-
tet, hvis der er tilgaengelig likviditet, nar det reserverede belgb til brug for ha-
stende og hgijt prioriterede overfgrselsordrer er blevet fratrukket.

Artikel 12 - Anmodning om tilbagekaldelse og svar

1. Enindehaver af en RTGS DCA med A2A adgang kan indgive en anmodning om
tilbagekaldelse til en betalingsmodtager med A2A adgang med henblik pa at
begaere returnering af en gennemfgrt betalingsordre.

2. Anmodningen om tilbagekaldelse videresendes til betalingsmodtageren af den
afviklede betalingsordre med A2A adgang, som kan svare positivt eller negativt.
Et positivt svar initierer ikke returnering af betalingen.

Artikel 13 - RTGS-register

1. RTGS-registeret er en liste over BIC-koder, der anvendes som dirigeringsinfor-
mation (routing information), og bestar af BIC-koder til:

a. indehavere af RTGS DCA’er
b. enhver enhed med grupperelateret multi-adressat adgang
c. adresserbare BIC-kodeindehavere.

2. RTGS-registeret opdateres dagligt.

3. Medmindre en indehaver af en RTGS DCA anmoder om andet, offentligggres
dennes BIC-koder i RTGS-registeret.

4. Indehavere af RTGS DCA’er ma kun distribuere RTGS-registeret til deres filialer
og enheder med multi-adressat adgang.

5. Indehavere af RTGS DCA’er accepterer, at Nationalbanken og andre centralban-
ker kan offentligggre deres navn og BIC-kode. Yderligere kan BIC-koder tilhg-
rende adresserbare BIC-kode-indehavere eller enheder med adgang til flere



forskellige adresser blive offentliggjort, og indehavere af RTGS DCA’er skal
sikre, at adresserbare BIC-kode-indehavere eller enheder med multi-adressat
adgang har accepteret sadan offentligggrelse.

Artikel 14 - Behandling af overforselsordrer i tilfaelde af ophar eller suspension

Ved ophgr af en RTGS DCA-indehavers deltagelse i TARGET DKK accepterer Na-
tionalbanken ikke nye overfgrselsordrer fra den pagaeldende deltager og over-
forselsordrer i kgen samt overfgrselsordrer afgivet pa forhand (warehoused
payments) afvises. Ved ophgr af en RTGS DCA-indehavers deltagelse i TARGET
DKK af andre arsager end dem, der er angivet i Del | “Overordnede Bestemmel-
ser", artikel 25, stk. 1, litra a, afvises nye overfgrselsordrer til fordel for den pa-
galdende deltager.

Hvis en RTGS DCA-indehaver suspenderes fra TARGET DKK, kan Nationalbanken
beslutte at lagre alle den pagaeldende deltagers indgaende og udgaende over-
forselsordrer pa dennes RTGS DCA og afvikle disse, nar suspensionen er ophae-
vet.

Artikel 15 - Debetgraenser

En indehaver af en RTGS DCA kan begranse brugen af tilgeengelig likviditet for
betalingsordrer pa dennes individuelle RTGS DCA i forhold til andre RTGS
DCA’er, bortset fra Nationalbanken, ved at angive bilaterale eller multilaterale
graenser. Sadanne graenser ma kun defineres i relation til normalt prioriterede
betalingsordrer.

Hvis en indehaver af en RTGS DCA angiver en bilateral graense, anses National-
banken for instrueret om, at en accepteret betalingsordre ikke skal afvikles, hvis
summen af de udgdende normale betalingsordrer til en anden RTGS DCA-inde-
havers RTGS DCA, fratrukket summen af alle indgaende betalinger prioriteret
som hastende, hgje og normale fra denne RTGS DCA (den bilaterale nettoposi-
tion), overstiger denne bilaterale graense.

En indehaver af en RTGS DCA kan angive en multilateral graense for enhver rela-
tion, der ikke er underlagt en bilateral graense. Der ma kun angives en multilate-
ral graense, hvis indehaveren af RTGS DCA’en har angivet mindst én bilateral
graense. Hvis en indehaver af en RTGS DCA angiver en multilateral graense, an-
ses Nationalbanken for instrueret om, at en accepteret betalingsordre ikke skal
afvikles, hvis summen af indehaverens udgdende normalt prioriterede betalings-
ordrer til alle RTGS DCA-indehaveres RTGS DCA’er, der ikke er angivet nogen bi-
lateral graense for, fratrukket summen af alle indgaende betalinger med ha-
stende, hgj og normal prioritet fra disse RTGS DCA’er (den multilaterale netto-
position), overstiger denne multilaterale graense.

Graenser kan aendres i realtid med gjeblikkelig effekt eller med effekt fra naeste
bankdag. Safremt en graense andres til 0, er det ikke muligt at aendre den igen
samme bankdag. Definitionen af en ny bilateral eller en multilateral graense tree-
der fgrst i kraft den naeste bankdag.

Artikel 16 - Deltageres instruktioner i forhold til afviklingstider

Indehaveren af en RTGS DCA kan angive det tidligste tidspunkt, fer hvilket en
betalingsordre ikke kan afvikles, eller det seneste tidspunkt efter hvilket en beta-
lingsordre kan afvises ved brug af indikatoren for hhv. det tidligste debiterings-
tidspunkt eller det seneste debiteringstidspunkt, eller angive et tidsinterval, in-
den for hvilket betalingsordren vil blive afviklet ved brug af begge indikatorer.



En indehaver af en RTGS DCA kan ogsa bruge den seneste debettidsindikator
som advarselsindikator alene. | disse tilfaelde afvises den pagaeldende betalings-
ordre ikke.

2. Safremt betalingsordren ikke er blevet afviklet 15 minutter fgr det angivne sene-
ste debiteringstidspunkt, underrettes indehaveren af den bergrte RTGS DCA
herom.

Artikel 17 - Betalingsordrer afgivet pa forhand

1. Betalingsordrer kan afgives indtil 10 kalenderdage fgr det angivne afviklings-
tidspunkt (warehoused payment orders).

2. Warehoused payment orders accepteres og indsendes til behandling pa den
dato, der angives af indehaveren af en RTGS DCA i begyndelsen af betalingsvin-
duet pa den pagaeldende dag for kunde- og interbankbetalinger, som omhand-
let i Appendiks 3. De skal placeres foran betalingsordrer med samme prioritet.

Artikel 18 - Direkte debitering (Direct debit)

1. Indehaveren af en RTGS DCA (betaler) kan godkende, at en anden indehaver af
en RTGS DCA (betalingsmodtager) i TARGET DKK debiterer betalerens RTGS
DCA igennem direct debit.

2. Med henblik pa at muligggre en sadan aftale skal betaleren give en forudga-
ende fuldmagt til Nationalbanken, der giver Nationalbanken ret til at debitere
betalerens RTGS DCA ved modtagelse af en instruktion om direct debit.

3. Huvis en betalingsmodtager modtager godkendelsen som beskrevet i stk. 1, kan
betalingsmodtageren fremsende instruktioner om direct debit af betalerens
RTGS DCA med det belgb, der fremgar af instruktionen.

4. Enindehaver af en RTGS DCA, der anmoder om at blive fgjet til en AS’s afvik-
lingsbankkontogruppe (settlement bank group of an AS), anses for at have gi-
vet en fuldmagt til Nationalbanken, der giver Nationalbanken ret til at debitere
deltagerens RTGS DCA og afviklingskonti ved modtagelse af en gyldig instruk-
tion om direct debit fra det pagaeldende AS.

5. | helt saerlige tilfeelde, hvor Nationalbanken, grundet forhold hos det pageael-
dende AS, ikke har debiteret RTGS DCA-indehaverens RTGS DCA et tilstrackkeligt
belgb til daekning af deltagerens negative nettoposition i afviklingen, er Natio-
nalbanken bemyndiget til at debitere deltagerens RTGS DCA eller, i fald der ikke
er tilstraekkelige midler pa RTGS DCA’en, deltagerens gvrige konti, efter Natio-
nalbankens valg, et belgb svarende til differencen mellem det belgb, som Natio-
nalbanken debiterede RTGS DCA'en efter instruktion fra det pagaeldende AS, og
deltagerens negative position i afviklingen.

Artikel 19 - Backupfunktion til betaling

1. |tilfeelde af fejl i dennes betalingsinfrastruktur kan en indehaver af en RTGS DCA
anmode Nationalbanken om at aktivere backupfunktionen til betaling. Dermed
kan RTGS DCA-indehaveren indfgre bestemte betalingsordrer ved brug af den
grafiske brugergraenseflade (GUI).



Artikel 20 - Sikkerhed i indestaender pa afviklingskonti (sub-accounts)

1. Saldoen pa en RTGS DCA-indehavers afviklingskonto, som er abnet til afvikling
af betalingsordrer vedrgrende et afviklingssystem i henhold til ordningerne mel-
lem det relevante afviklingssystem og Nationalbanken, er spaerret i tidsrummet
angivet i stk. 2, dvs. fra Nationalbankens modtagelse af en "start-of-cycle"-med-
delelse fra afviklingssystemet og Nationalbankens meddelelse til afviklingssyste-
met om maksimum for deltagerens traekningsadgang i afviklingen, og indtil del-
tagerens nettoposition ved afslutning af en afvikling er opgjort og registreret
pa afviklingskontoen og Nationalbankens modtagelse af "end-of-cycle" medde-
lelse, jf. RTGS AS-afviklingsprocedure C. Spaerringen medfgrer, at RTGS DCA-in-
dehaveren ikke har dispositionsret over saldoen pa afviklingskontoen. Spaerrin-
gen og denne saldo er til sikring af RTGS DCA-indehaverens forpligtelser over
for Nationalbanken i forbindelse med en sadan afvikling, jf. stk. 7.

2. Ved Nationalbankens modtagelse af en "start-of-cycle"-meddelelse sikrer Natio-
nalbanken, at saldoen pa RTGS DCA-indehaverens afviklingskonto (herunder
forggelser eller reduktioner af den pagaeldende saldo efter kreditering eller de-
bitering af afviklingsbetalinger pa tvaers af systemet til eller fra afviklingskon-
toen eller fra kreditering af likviditetsoverfgrsler til afviklingskontoen) pa det
tidspunkt, hvor afviklingssystemet indleder en cyklus, alene kan anvendes til at
afvikle AS-overfgrselsordrer vedrgrende afviklingsprocedure C. Ved National-
bankens modtagelse af en meddelelse af typen "end-of-cycle" er saldoen pa af-
viklingskontoen tilgaengelig for indehaveren af RTGS DCA’en.

3. Ved bekraeftelse af saldoen pa RTGS DCA-indehaverens afviklingskonto garante-
rer Nationalbanken betaling af et belgb op til denne saldo over for afviklingssy-
stemet. Ved bekraeftelse af forhgjelsen eller nedsaettelsen af den spaerrede
saldo, hvor det er relevant, efter kreditering eller debitering af afviklingsbetalin-
ger pa tveers af systemet til eller fra afviklingskontoen eller kreditering af likvidi-
tetsoverfgrsler til afviklingskontoen, forhgjes eller nedsaettes garantien automa-
tisk med det konkrete belgb. Med forbehold for ovennaevnte forhgjelse eller re-
duktion af garantien er garantien uigenkaldelig, ubetinget og forfalden til beta-
ling pa anfordring.

4. Salaenge indehaveren af RTGS DCA’en ikke er taget under nogen form for insol-
vensbehandling, skal de overfgrselsordrer, der er relateret til afviklingssyste-
met, til udligning af RTGS DCA-indehaverens betalingsforpligtelser, afvikles
uden traek pa garantien og uden realisation af sikkerheden i saldoen pa RTGS
DCA-indehaverens afviklingskonto.

5. ltilfeelde af RTGS DCA-indehaverens insolvens skal de overfgrselsordrer, der er
relateret til afviklingssystemet, til udligning af RTGS DCA-indehaverens beta-
lingsforpligtelser udggre et pakrav om betaling under garantien, og debitering
af RTGS DCA-indehaverens afviklingskonto med belgbet angivet i betalingsin-
struksen (og kreditering af afviklingssystemets RTGS AS-tekniske konto) indebae-
rer derved Nationalbankens opfyldelse af sin garantiforpligtelse og samtidig re-
alisation af dennes sikkerhed i saldoen pa RTGS DCA-indehaverens afviklings-
konto.

6. Garantien udlgber, nar Nationalbanken modtager en "end-of-cycle"-meddelelse
med bekraeftelse af, at afviklingen er blevet gennemfeart.

7. Indehaveren af RTGS DCA’en er forpligtet til at godtgere Nationalbanken en-
hver betaling, som Nationalbanken har foretaget under garantien.

Artikel 21 - Temning af afviklingskontoen

1. Nationalbanken temmer deltagerens afviklingskonto ved overfgrsel af det pa
overfgrselstidspunktet indestdende belgb til deltagerens RTGS DCA i fortsaet-
telse af registrering af deltagerens nettoposition, efter at hver afvikling er



gennemfgrt, og Nationalbankens modtagelse af "end-of-procedure"-medde-
lelse. Uanset om afviklingen er gennemfgrt, tammer Nationalbanken deltage-
rens afviklingskonto kl. 17.00.

Artikel 22 - Rente

1. Indestdende pa RTGS DCA udger en del af den pengepolitiske modparts folioin-
destaende til forrentning, jf. Del | “Overordnede Bestemmelser”, artikel 12.



Del IV - Bestemmelser for TARGET2-
Securities Dedicated Cash Accounts (T2S
DCA’er)

Artikel 1 - Oprettelse af en T2S DCA

1. Institutter, der har adgang til at fere en MCA i danske kroner, har adgang til at
fore én eller flere T2S DCA’er i danske kroner. Oprettelse af en T2S DCA sker ved
at anvende TARGET registreringsformularen, som rekvireres hos Nationalban-
ken.

2. Der ma ikke vaere nogen debetsaldo pa en T2S DCA.

3. Enindehaver af en T2S DCA skal udpege én MCA med henblik pa behandling af
likviditetsoverfgrselsordrer mellem T2S DCA’er som omhandlet i artikel 3, stk. 1,
litra c. Den udpegede MCA kan tilhgre en anden deltager.

Artikel 2 - Links mellem vaerdipapirkonti og T2S DCA’er

1. Enindehaver af en T2S DCA kan anmode en vaerdipapircentral, der deltager pa
T2S, om at knytte indehaverens T2S DCA til en eller flere vaerdipapirkonti, som
indehaveren besidder pa egne vegne eller pa vegne af kunder, som besidder
vaerdipapirkonti hos en eller flere vaerdipapircentraler, der deltager pa T2S.

2. Indehavere af T2S DCA'er, der knytter deres T2S DCA'er til vaerdipapirkonti pa
vegne af kunder i henhold til stk. 1, har ansvaret for at oprette og vedligeholde
en fortegnelse over tilknyttede vaerdipapirkonti, og hvor relevant, rammerne for
sikkerhedsstillelsen for kunderne.

3. Som fglge af anmodningen i stk. 1 anses indehaveren af en T2S DCA for at have
bemyndiget vaerdipapircentralen, hvor disse tilknyttede vaerdipapirkonti fgres,
til at debitere T2S DCA’en for belgb, der hidrgrer fra vaerdipapirtransaktioner,
der finder sted pa disse vaerdipapirkonti.

4. Stk. 3 finder anvendelse uanset de aftaler, som indehaveren af T2S DCA’en har
indgaet med veerdipapircentralen og/eller med indehaverne af vaerdipapirkonti-
ene.

Artikel 3 - Transaktioner der behandles pa T2S DCA’er

1. Folgende transaktioner behandles via en T2S DCA i TARGET DKK:

a. afvikling af kontantinstrukser (cash instructions), der stammer fra T2S, for-
udsat at indehaveren af T2S DCA’en har udpeget den eller de relevante vaer-
dipapirkonti, som omhandlet i artikel 2

b. likviditetsoverfgrselsordrer til en RTGS DCA, en TIPS DCA eller en MCA

c. likviditetsoverfgrselsordrer mellem T2S DCA’er tilhgrende den samme delta-
ger, eller i forhold til hvilken den samme MCA er blevet udpeget i henhold til
artikel 1, stk. 3

d. overfgrselsordrer mellem T2S DCA’en og T2S DCA’en tilhgrende National-
banken inden for de seerlige rammer af Del X “Bestemmelser for anvendelse
af T2S Auto-collateralldn” artikel 4.

2. Corporate actions-betalinger kan behandles via en T2S DCA.



3. De naevnte transaktioner kan gennemfgres pa de bankdage og tidspunkter, der
fremgar af Appendiks 3.

Artikel 4 - Likviditetsoverfarselsordrer

1. Enindehaver af en T2S DCA kan afgive likviditetsoverfgrselsordrer pa en af fgl-
gende mader:

a. en gjeblikkelig likviditetsoverfgrselsordre: en instruktion om gjeblikkelig af-
vikling

b. en stdende likviditetsoverfgrselsordre, dvs. en instruktion om gentagende
gennemfgrsel af i) en overfgrsel af et bestemt overfgrselsbelgb eller ii) en
overfgrsel med henblik pad at reducere saldoen pa T2S DCA’en til et forudde-
fineret niveau, og hvor belgbet for reduktionen overfgres til en RTGS DCA,
en TIPS DCA eller en MCA ved en naermere fastsat begivenhed hver bank-
dag

c. en foruddefineret likviditetsoverfgrselsordre, dvs. en instruktion om en en-
kelt gennemfarsel af i) en overfgrsel af et bestemt overfgrselsbelgb eller ii)
en overfgrsel med henblik pa at reducere saldoen pa T2S DCA’en til et for-
uddefineret niveau, og hvor belgbet for reduktionen overfgres til en RTGS
DCA, en TIPS DCA eller en MCA ved en naermere fastsat begivenhed hver
bankdag.

Artikel 5 - Reservering og indefrysning af likviditet

1. Deltagere kan reservere eller indefryse likviditet pa deres T2S DCA'er. Dette ud-
gor ikke en afviklingsgaranti over for tredjepart.

2. En anmodning om reservering eller indefrysning af et vist belgb er en instruks
fra en deltager til Nationalbanken om at reducere den likviditet, der er til radig-
hed, med det pagaeldende belgb.

3. En anmodning om reservering er en instruks, som behandles, hvis den likviditet,
der er til radighed, er lig med eller hgjere end det belgb, der skal reserveres.
Hvis den likviditet, der er til radighed, er mindre, reserveres den, og underskud-
det kan daekkes af indkommende likviditet indtil det fulde belgb, der skal reser-
veres, er til radighed.

4. En anmodning om indefrysning er en instruks, som behandles, hvis den likvidi-
tet, der er til radighed, er lig med eller hgjere end det belgb, der skal indefry-
ses. Hvis den likviditet, der er til radighed, er mindre, foretages der ingen inde-
frysning, og anmodningen om indefrysning afgives igen, indtil det fulde belgb,
der skal indefryses, kan daekkes af likviditet, der er til radighed.

5. Deltageren kan nar som helst i Igbet af bankdagen, pa hvilken en anmodning
om reservering eller indefrysning af likviditet er blevet behandlet, instruere Nati-
onalbanken om at ophaeve reserveringen eller indefrysningen. Delvis ophae-
velse er ikke tilladt.

6. Alle anmodninger om reservering eller indefrysning af likviditet i henhold til
denne artikel udlgber ved udgangen af bankdagen.

Artikel 6 - Behandling af likviditetsoverfgrselsordrer pa T2S DCA’er

1. Entidsstempling for behandling af likviditetsoverfgrselsordrer fastsaettes i den
reekkefglge, de modtages.



2. Alle likviditetsoverfgrselsordrer afgivet til TARGET DKK skal behandles i overens-
stemmelse med FIFO-princippet (fgrst ind-fgrst ud) uden prioritering eller om-
fordeling.

3. Nar en likviditetsoverfgrselsordre til en MCA, en TIPS DCA, en RTGS DCA eller en
T2S DCA er blevet accepteret, som det fremgar af Del | “Overordnede Bestem-
melser”, artikel 17, kontrollerer Nationalbanken, via TARGET DKK, om der er til-
straekkelige midler tilgaengelige pa betalerens T2S DCA til at gennemfgre beta-
lingen. Hvis der er tilstraekkelige midler til radighed, afvikles likviditetsoverfgr-
selsordren straks. Hvis der ikke er tilstraekkelige midler til radighed, er felgende
geeldende:

a. |tilfelde af en gjeblikkelig likviditetsoverfgrselsordre skal ordren afvises
uden delafvikling eller andre forsgg pa at betale, medmindre disse initieres
af en tredjepart som udpeget i overensstemmelse med “Del | “Overordnede
Bestemmelser”, artikel 7. | sa tilfeelde skal den delafvikles uden yderligere
forsgg pa at betale.

b. Itilfeelde af en staende eller en foruddefineret likviditetsoverfgrselsordre
skal ordren delafvikles uden yderligere forsgg pa at betale.

Artikel 7 - Behandling af overforselsordrer i tilfeelde af opher eller suspension

1. Ved ophgr af en T2S DCA-indehavers deltagelse i TARGET DKK accepterer Natio-
nalbanken ikke nye overfgrselsordrer fra den pageseldende indehaver af T2S
DCA’en.

2. Hvis en T2S DCA-indehavers deltagelse i TARGET DKK suspenderes, kan Natio-
nalbanken beslutte at lagre alle den pagaeldende T2S DCA-indehavers indga-
ende og udgaende overfgrselsordrer pa dennes T2S DCA og afvikle disse, nar
suspensionen er ophavet.

3. |tilfeelde af afsigelse af konkursdekret, indledning af rekonstruktionsbehandling
eller tilsvarende insolvensbehandling over en T2S DCA-indehaver kan indesta-
ende pa den pagaldende deltagers T2S DCA pa den bankdag, hvor konkursen,
rekonstruktionsbehandlingen eller tilsvarende insolvensbehanding indledes, an-
vendes til at indfri deltagerens forpligtelser til at afvikle de overfgrselsordrer,
der er indgaet i T2S, jf. reglerne i kapitalmarkedsloven (Ibkg nr. 652 af 10. juni
2025 med senere @&ndringer) §§ 163 og 163a.

Artikel 8 - Godkendte enheder for faciliteter til T2S-Auto-collaterallan

1. Nationalbanken kan yde T2S-Auto-collaterallan til en indehaver af en T2S DCA,
der tillige er indehaver af en MCA, pa anmodning af den pagaeldende indehaver
af T2S DCA’en, og pa den betingelse, at en sadan deltager ikke er underlagt re-
striktive tiltag vedtaget af Radet for Den Europaeiske Union eller medlemssta-
terne i henhold til artikel 65, stk. 1, litra b), artikel 75 eller artikel 215 i traktaten
om Den Europaeiske Unions funktionsmade, hvis gennemfgrelse Nationalbanken
anser for uforenelig med den effektive funktion af TARGET DKK.

2. T2S-Auto-collaterallan tildeles kun pa en bankdag og er begraenset til den pa-
gaeldende dag.

3. For deltagere, der har indgaet aftale med Nationalbanken om anvendelse af
T2S-Auto-collaterallan, gaelder Del X "Bestemmelser for anvendelse af T2S-Auto-
collaterallan”.



Artikel 9 - Adgang til en T2S DCA for andre enheder end indehaveren af kontoen

1. Indehaveren af en T2S DCA kan give andre enheder (klienter) adgang til at be-
nytte T2S DCA’en, herunder foretage traek pa T2S DCA’en, til brug for afvikling
af pengesiden af klientens veerdipapirhandel pa T2S og gennemfgrelse af klien-
tens corporate actions-betalinger.

2. Kontohaveren kan i T2S registrere klientens adgang til at foretage traek pa T2S
DCA’en. Kontohaver informerer ikke Nationalbanken herom. Kontohaveren har
mulighed for at registrere begraensninger (limits) via CMB'en, som naermere be-
skrevet i T2S Technical and Functional Documents, der er tilgaengelige pa ECB’s
websted, for sa vidt angar de dispositioner, som klienten kan foretage pa T2S
DCA’en.

3. Hvis den T2S DCA, som klienten har adgang til at disponere over, er tilknyttet
T2S-Auto-collaterallan, og hvis der ikke er tilstraekkelige midler pa T2S DCA’en til
at gennemfgre klientens kgb eller corporate actions-betalinger, opnar kontoha-
veren automatisk et T2S-Auto-collaterallan i danske kroner fra Nationalbanken
direkte pa T2S til brug for gennemfgrelsen af klientens kgb/ corporate actions-
betalinger. Behovet for og stgrrelsen af Ianet fastsaettes under hensyntagen til
de begransninger (limits), som deltageren har registreret i T2S. | gvrigt ydes la-
net pa samme made og under samme betingelser som ydelse af intradag-lan i
forbindelse med gennemfgrelse af kontohavers egne kgb og udbetalinger, og
som beskrevet i Del X “Bestemmelser for anvendelse af T2S-Auto-collaterallan”.
Har kontohaver angivet et depot tilhgrende klienten som collateral providing
depot, anvendes de af klienten indkgbte vaerdipapirer som sikkerhedsstillelse, i
det omfang de indgar i Nationalbankens belaningsgrundlag, ligesom depotet
tilhgrende klienten kan anvendes som collateral providing depot i forbindelse
med optagelse af T2S-Auto-collaterallan til brug for gennemfgrelse af sdvel kli-
entens som kontohavers kgb/corporate actions-betalinger. Hvilket collateral
providing depot, der anvendes i forbindelse med optagelse af de enkelte lan,
afggres i henhold til en forud fastsat algoritme i T2S-systemet.

4. Intradag-lanet ydes af Nationalbanken til kontohaveren, og Nationalbanken har
ikke i gvrigt noget aftaleforhold med klienten. Som sikkerhed for Intradag-lanet
accepterer Nationalbanken alene aktiver, hvortil kontohaveren (lantager) har
ejendomsretten. Kontohaver er saledes forpligtet til at sikre, at aftaleforholdet
mellem kontohaveren og klienten indebaerer, at ejendomsretten til de aktiver,
herunder aktiver der hidrgrer fra et collateral providing depot tilhgrende klien-
ten, som pantsaettes til Nationalbanken, tilhgrer kontohaveren pa pantsaet-
ningstidspunktet, samt at klienten er indforstdet med forholdene beskrevet i stk.
3.

5. Aftaler om klientens adgang til at benytte T2S DCA’en og adgang til at angive et
depot tilhgrende klienten som collateral providing depot traeffes bilateralt mel-
lem de involverede parter, og enhver disposition i henhold hertil er uden ansvar
for Nationalbanken. Ligeledes er enhver aftale og ethvert mellemvaerende mel-
lem parterne, som fglge af intradag-lan ydet til kontohaveren i forbindelse med
klientens traek pa T2S DCA’en, Nationalbanken uvedkommende.

Artikel 10 - Belanbare sikkerheder til brug for opnaelse af T2S-Auto-collaterallan

1. T2S-Auto-collaterallan kan ydes pa grundlag af de sikkerheder, der fremgar af
Del IX "Bestemmelser for sikkerhedsstillelse for kredit”.

Artikel 11 - Temning af T2S DCA

1. Nationalbanken temmer deltagerens T2S DCA kl. 16.45 ved overfgrsel af det pa
overfgrselstidspunktet indestdende belgb til den MCA, som deltageren har ud-
peget til dette formal.



Del V - Bestemmelser for TARGET Instant
Payment Settlement Dedicated Cash
Accounts (TIPS DCA’er)

Artikel 1 - Oprettelse af en TIPS DCA

1. Paanmodning af en MCA-indehaver opretter Nationalbanken én eller flere TIPS
DCA’er i danske kroner. Oprettelse af en TIPS DCA sker efter anmodning til Nati-
onalbanken ved at anvende TARGET registreringsformularen, som er tilgaenge-
lig pa Nationalbankens websted.

2. Der ma ikke vaere nogen debetsaldo pa en TIPS DCA. Traek pa TIPS DCA’en kan
saledes kun gennemfgres, hvis der er daekning pa kontoen.

3. Hvis en TIPS DCA-indehaver udgver sin mulighed for at acceptere TIPS OLO-kre-
ditoverfgrsler, skal denne underrette Nationalbanken herom.

Artikel 2 - Afsendelse og modtagelse af meddelelser

1. En TIPS DCA-indehaver kan sende meddelelser:
a. direkte, og/eller
b. igennem én eller flere instruerende enheder.
2. En TIPS DCA-indehaver kan modtage meddelelser:
a. direkte, eller
b. igennem en instruerende enhed.

3. Del | "Overordnede Bestemmelser”, artikel 7 vil veere gaeldende for en indehaver
af en TIPS DCA, der sender eller modtager meddelelser via en instruerende en-
hed, pa samme made som hvis den pagaeldende indehaver af TIPS DCA’en sen-
der eller modtager meddelelser direkte.

4. En TIPS DCA-indehaver og en tilgaengelig enhed (reachable party) skal opfylde
kravene i det til enhver tid geeldende NPC Instant Credit Transfer Scheme samt
NPC AOS Automatic acceptance of PSP-initiated of request for recall (camt.056)
with reason code "DUPL"” and "TECH” som fastsat af NPC. Dette indebeerer, at
TIPS DCA-indehaveren og den tilgeengelige enhed skal overholde de til enhver
tid i NPC Instant Credit Transfer Schemet fastsatte krav til udgdende meddelel-
ser. En TIPS DCA-indehaver og en tilgaengelig enhed skal tillige kontrollere, at
indgaende meddelelser er afgivet af afsenderen i overensstemmelse med disse
krav, jf. de til enhver tid opregnede valideringer (den tekniske mapning) udar-
bejdet af sektoren efter aftale med Nationalbanken og delt med deltagerne.
Hvis den indgaende meddelelse ikke overholder de naevnte krav og specifikatio-
ner, skal den modtagende TIPS DCA-indehaver eller tilgaengelige enhed afvise
den indgaende meddelelse.

Artikel 3 - Tilgaengelige enheder (reachable parties)

1. En TIPS DCA-indehaver kan udpege en eller flere tilgeengelige enheder og skal
underrette Nationalbanken, hvis nogen af disse tilgeengelige enheder accepte-
rer TIPS OLO-kreditoverfgrselsordrer. Tilgaengelige enheder skal have tilsluttet
sig NPC Instant Credit Transfer Scheme og underskrevet NPC Instant Credit
Transfer Adherence Agreement samt tiltradt NPC AOS Automatic acceptance of



PSP-initiated of request for recall (camt.056) with reason code "DUPL” and
"TECH".

2. En TIPS DCA-indehaver skal fremsende dokumentation til Nationalbanken for
hver udpeget tilgeengelig enheds tilslutning til NPC Instant Credit Transfer
Scheme og NPC AOS Automatic acceptance of PSP-initiated of request for recall
(camt.056) with reason code "DUPL” and "TECH".

3. En TIPS DCA-indehaver skal underrette Nationalbanken om enhver udpeget til-
gaengelig enhed, som ikke leengere er tilsluttet til NPC Instant Credit Transfer
Scheme og NPC AOS Automatic acceptance of PSP-initiated of request for recall
(camt.056) with reason code "DUPL" and "TECH", og skal uden ophold treeffe
foranstaltninger for at forhindre den tilgaengelige enhed i at fa adgang til TIPS
DCA’en.

4. En TIPS DCA-indehaver kan lade sine udpegede tilgeengelige enheder opna ad-
gang via én eller flere instruerende enheder.

5. Del | "Overordnede Bestemmelser”, artikel 7 er gaeldende for indehavere af TIPS
DCA’er, der udpeger tilgeengelige enheder.

6. En TIPS DCA-indehaver, der har udpeget en tilgaengelig enhed, skal sikre, at den
tilgaengelige enhed er tilgaengelig til enhver tid med henblik pd modtagelse af
meddelelser.

Artikel 4 - Transaktioner der behandles pa TIPS DCA’er

1. Fglgende transaktioner skal behandles via en TIPS DCA:
a. straksoverfgrselsordrer
b. TIPS OLO-kreditoverfgrselsordrer
c. positive tilbagekaldelsessvar
d. likviditetsoverfgrselsordrer til MCA'er, T2S DCA’er eller RTGS DCA’er
e. likviditetsoverfgrselsordrer til afviklingskonti.

2. De navnte transaktioner kan gennemfgres pa de bankdage og tidspunkter, der
fremgar af Appendiks 3.

Artikel 5 - @jeblikkelige likviditetsoverfgrselsordrer

1. Enindehaver af en TIPS DCA kan indsende anmodning om gjeblikkelige likvidi-
tetsoverfgrselsordrer.

Artikel 6 - Behandling af overfgrselsordrer pa TIPS DCA’er

1. Entidsstempling for behandling af overfgrselsordrer fastsaettes i den raekke-
felge, de modtages.

2. Alle overfgrselsordrer afgivet til TARGET Services skal behandles i overensstem-
melse med FIFO-princippet (fgrst ind-ferst ud) uden prioritering eller omforde-
ling.

3. Nar en anmodning om straksoverfgrsel eller en anmodning om TIPS OLO-kredit-
overfgrsel er blevet accepteret, som det fremgar af Del | “Overordnede Bestem-
melser”, artikel 17, kontrollerer TARGET Services, om der er tilstreekkelige midler
tilgaengelige pa betalerens TIPS DCA til at gennemfgre betalingen og fglgende
er geeldende:



a. Hvis der ikke er tilstraekkelige midler til radighed, afvises anmodningen om
straksoverfgrsel eller anmodningen om TIPS OLO-kreditoverfgrsel.

b. Hvis der er tilstraekkelige midler til radighed, bliver det tilsvarende belgb re-
serveret, mens betalingsmodtagerens svar afventes. Hvis betalingsmodta-
geren accepterer straksoverfgrselsordren eller TIPS OLO-kreditoverfgrsels-
ordren, afvikles ordren, og reserveringen ophaves samtidig. Hvis betalings-
modtageren afviser straksoverfgrselsordren eller TIPS OLO-kreditoverfar-
selsordren, eller ved manglende rettidigt svar i henhold til NPC Instant Cre-
dit Transfer Scheme for fgrstneevnte og TIPS User Detailed Functional Speci-
fications (UDFS) for sidstnaevnte, afvises straksoverfgrselsordren eller TIPS
OLO-kreditoverfgrselsordren, og reserveringen ophaeves samtidig.

4. Midler, der er reserveret i overensstemmelse med stk. 3, litra b, kan ikke anven-
des til afvikling af efterfelgende overfgrselsordrer.

5. Med forbehold af stk. 3, litra b, afviser Nationalbanken straksoverfgrselsordrer
eller TIPS OLO-kreditoverfgrselsordrer, hvis belgbet pa en straksoverfgrselsor-
dre eller en TIPS OLO-kreditoverfgrselsordre overskrider den tilgeengelige kre-
ditmemorandumsaldo (CMB).

6. Efter at en gjeblikkelig likviditetsoverfgrselsordre er blevet accepteret i henhold
til Del | “Overordnede Bestemmelser”, artikel 17, kontrollerer TARGET Services,
om der er tilstraekkelige midler til radighed pa betalerens TIPS DCA. Hvis der
ikke er tilstraekkelige midler til radighed, afvises likviditetsoverfgrselsordren.

7. Efter at et positivt tilbagekaldelsessvar er blevet accepteret i henhold til Del |
“"Overordnede Bestemmelser”, artikel 17, kontrollerer TARGET Services, om der
er tilstraekkelige midler til radighed pa TIPS DCA’en til at blive debiteret. Hvis
der ikke er tilstraekkelige midler til radighed, afvises det positive tilbagekaldel-
sessvar. Hvis der er tilstraekkelige midler til radighed, afvikles det positive tilba-
gekaldelsessvar straks.

8. Med forbehold af stk. 7 afviser TARGET Services positive tilbagekaldelsessvar,
hvis belgbet for det positive tilbagekaldelsessvar overskrider den tilgengelige
kreditmemorandumsaldo (CMB).

Artikel 7 - Anmodning om tilbagekaldelse

1. Enindehaver af en TIPS DCA kan indgive en anmodning om tilbagekaldelse.

2. Anmodningen om tilbagekaldelse skal fremsendes til betalingsmodtageren af
den afviklede straksoverfgrselordre, som kan svare med et positivt tilbagekal-
delsessvar eller et negativt tilbagekaldelsessvar.

Artikel 7a - Regelbaserede likviditetsoverforsler

1. Enindehaver af en TIPS DCA kan angive en minimums- og/eller maksimums-
graense for sin TIPS DCA.

2. Angivelse af en maksimumsgraense og valg af en regelbaseret likviditetsoverfgr-
selsordre anses for en instruks fra TIPS DCA-indehaveren, hvis maksimumgraen-
sen overskrides efter afvikling af en straksoverfgrselsordre, et positivt tilbage-
kaldelsessvar eller en likviditetsoverfgrsel, til Nationalbanken om at gennemfgre
en regelbaseret likviditetsoverfgrselsordre, som krediterer en MCA udpeget af
den pagealdende TIPS DCA-indehaver. Den udpegede MCA kan tilhgre en anden
deltager i TARGET DKK.

3. Ved at angive en minimumsgraense og valge en regelbaseret likviditetsoverfgr-
selsordre, indledes der, hvis minimumsgraensen overskrides efter afvikling af en
straksoverfgrselsordre, et positivt tilbagekaldelsessvar eller en likviditetsover-
fgrsel, en regelbaseret likviditetsoverfgrselsordre, som debiterer en MCA



udpeget af den pagaeldende TIPS DCA-indehaver. Indehaveren af den udpe-
gede MCA, der skal debiteres, skal godkende, at dennes konto debiteres pa
denne made.

Artikel 8 - TIPS-register

1. TIPS-registret er en liste over BIC-koder, der anvendes som dirigeringsinforma-
tion (routing information), og bestar af BIC-koder til:

a. indehavere af TIPS DCA’er
b. tilgeengelige enheder (reachable parties).

TIPS-fortegnelsen skal indeholde oplysninger for hver BIC om, hvorvidt TIPS
DCA-indehaveren eller den tilgeengelige enhed accepterer TIPS OLO-kreditover-
forselsordrer.

2.  TIPS-registret opdateres dagligt.

3. Indehavere af TIPS DCA’er ma kun distribuere TIPS-registeret til deres filialer,
deres udpegede tilgaengelige enheder og deres instruerende enheder. Tilgaen-
gelige enheder ma kun distribuere TIPS-registeret til deres filialer.

4. En specifik BIC-kode ma kun optraede én gang i TIPS-registeret.

5. Indehavere af TIPS DCA'er accepterer, at Nationalbanken og andre centralban-
ker kan offentligggre deres navn og BIC-kode. Endvidere kan Nationalbanken
og andre centralbanker offentligg@re navnene og BIC-koderne pa de tilgeenge-
lige enheder, som indehaverne af TIPS DCA’er har udpeget, og indehaverne af
TIPS DCA'er skal sikre, at de tilgaeengelige enheder har accepteret en sadan of-
fentliggorelse.

Artikel 9 - Behandling af overforselsordrer i tilfelde af opher eller suspension

1. Ved ophgr af en TIPS DCA-indehavers deltagelse i TARGET DKK accepterer Nati-
onalbanken ikke nye overfgrselsordrer fra den pagaldende TIPS DCA-indeha-
ver.

2. Hvis en indehaver af en TIPS DCA i TARGET DKK suspenderes, afviser National-
banken:

a. alleindehaverens indgaende betalinger
b. alle indehaverens udgaende overfgrselsordrer, eller
c. badeindehaverens indgdende betalinger og udgadende overfgrselsordrer.

3. Nationalbanken behandler alle straksoverfgrselsordrer og TIPS OLO-kreditover-
farselsordrer fra en indehaver af en TIPS DCA, hvis deltagelse i TARGET DKK er
blevet suspenderet eller ophavet i henhold til Del | “Overordnede Bestemmel-
ser”, artikel 25, stk. 1 eller 2, og i forhold til hvilken Nationalbanken har reserve-
ret midler pa en TIPS DCA i henhold til artikel 6, stk. 3, litra b forud for suspensi-
onen eller ophaevelsen.

Artikel 10 - Rente

1. Indestdende pa TIPS DCA’en udggr en del af deltagerens folioindestaende til
forrentning, jf. Del | “Overordnede Bestemmelser”, artikel 12.



Del VI - Bestemmelser for afviklingssystemer
(AS) der anvender RTGS AS-
afviklingsprocedurer

Artikel 1 - Abning og administration af AS-tekniske konti og anvendelse af RTGS AS-
afviklingsprocedurer

1. Nationalbanken kan pa anmodning fra et AS abne og fgre én eller flere RTGS
AS-tekniske konti i danske kroner med henblik pa at understgtte RTGS AS-afvik-
lingsprocedurer.

2. Der ma ikke vaere nogen debetsaldo pa en RTGS AS-teknisk konto.
3. RTGS AS-tekniske konti offentligggres ikke i RTGS-registeret.

4. AS skal vaelge mindst én af felgende afviklingsprocedurer med henblik pa be-
handling af AS-overfgrselsordrer:

a. RTGS AS-afviklingsprocedure A
b. RTGS AS-afviklingsprocedure B
c. RTGS AS-afviklingsprocedure C
d. RTGS AS-afviklingsprocedure D
e. RTGS AS-afviklingsprocedure E.

5. De regler, der fremgar af artikel 3, 4, 5, 6 og 7, er gaeldende for RTGS AS-afvik-
lingsprocedure A, B, C, D og E,

6. RTGS AS-afviklingsproceduren skal vaere operationel i de tidsrum, der fremgar
af Appendiks 3.

7. AS skal anmode Nationalbanken om at oprette en afviklingsbankkontogruppe
(SBAG).

8. AS ma kun sende AS-overfgrselsordrer til konti, der er omfattet af afviklingsban-
kens kontogruppe som omhandlet i stk. 7.

Artikel 2 - Prioritet for AS-overforselsordrer

1. Alle AS-overfgrselsordrer tildeles automatisk prioriteten "haster”.

Artikel 3 - AS-afviklingsprocedure A

1. AS skal anmode om en saerlig RTGS AS-teknisk konto til at understgtte behand-
lingen af AS-overfgrselsordrer, der anvender afviklingsprocedure A. Ved slutnin-
gen af dagen skal saldoen pa en sadan konto vaere nul.

2. AS kan anmode om abning af en AS-garantifondskonto som stgtte til afvikling i
forbindelse med tjenesten "afviklingsperiode”. Saldi pa afviklingssystemets ga-
rantifondskonto skal bruges til at afvikle AS-overfgrselsordrer i tilfeelde af, at der
ikke er tilstraekkelige midler til radighed pa en afviklingsbanks RTGS-DCA. AS-ga-
rantifondskontoen kan indehaves af Nationalbanken, afviklingssystemet eller en
godkendt deltager. AS-garantifondskontoen offentligggres ikke i RTGS-registret.
Indestdende pa en AS-garantifondskonto forrentes ikke.

3. AS skal indsende AS-overfgrselsordrer som en batch i et enkelt dokument, og
hvori summen af debiteringer udligner summen af krediteringer.



4. Nationalbanken forsgger fgrst at afvikle AS-overfgrselsordrer, der debiterer
RTGS DCA’er tilhgrende afviklingsbankerne og krediterer afviklingssystemets
AS-tekniske konto. Fgrst nar alle sadanne AS-overfgrselsordrer (herunder even-
tuel finansiering af den pagaeldende AS-tekniske konto fra afviklingssystemets
garantifondskonto) er afviklet, forsgger Nationalbanken at afvikle AS-overfgr-
selsordrer, der debiterer den pagaeldende AS-tekniske konto og krediterer af-
viklingsbankernes RTGS DCA’er.

5. Hvis en AS-overfgrselsordre om at debitere en afviklingsbanks RTGS DCA saettes
i kg, giver Nationalbanken afviklingsbanken meddelelse herom.

6. Hvis en AS-garantifondskonto er blevet abnet, og en afviklingsbank har util-
straekkelige midler pa sin RTGS DCA, kan afviklingssystemet instruere National-
banken om at aktivere garantifondsmekanismen ved at anmode Nationalbanken
om debitering af garantifondskontoen og kreditering af afviklingssystemets
RTGS AS-tekniske konto. Hvis garantifondskontoen ikke har tilstraekkelige midler
til at gennemfgre afviklingen, mislykkes afviklingsprocessen.

7. Huvis afviklingsprocessen mislykkes, afviser Nationalbanken alle ikke-afviklede
AS-overfgrselsordrer i den enkelte fil, der refereres til i stk. 3, og tilbagefgrer
eventuelle allerede afviklede AS-overfgrselsordrer.

8. Afviklingssystemet underrettes om afslutning af afviklingen eller hvis den mislyk-
kes.

9. Afviklingssystemet kan veelge fglge fglgende tjenester:
a. tjenesten “informationsperiode”, der fremgar af artikel 8, stk. 1

b. tjeneste "afviklingsperiode”, der fremgar af artikel 8, stk. 3.

Artikel 4 - RTGS AS-afviklingsprocedure B

1. EtAS skal anmode om en seerlig RTGS AS-teknisk konto til at understgtte be-
handlingen af AS-overfgrselsordrer ved brug af afviklingsprocedure B. Kl. 16.30
skal saldoen pa en sadan konto vaere nul.

2. Et AS kan anmode om abning af en AS-garantifondskonto til at understgtte af-
viklingen i forbindelse med tjenesten “afviklingsperiode”. Saldi pa afviklingssy-
stemets garantifondskonto skal bruges til at afvikle afviklingssystemets overfgr-
selsordrer i tilfeelde af, at der ikke er tilstraekkelige midler til radighed pa en af-
viklingsbanks RTGS DCA. AS-garantifondskontoen kan indehaves af National-
banken, afviklingssystemet eller en godkendt deltager. AS-garantifondskontoen
offentliggares ikke i RTGS-registret. Indestaende pa en AS-garantifondskonto
forrentes ikke.

3. AS skal indsende AS-overfgrselsordrer som en batch i et enkelt dokument, og
hvori summen af debiteringer udligner summen af krediteringer.

4. Afviklingsprocedure B anvender alt-eller-intet princippet (all-or-nothing). Natio-
nalbanken forsgger samtidig at afvikle alle AS-overfgrselsordrer, der debiterer
afviklingsbankernes RTGS DCA’er og krediterer afviklingssystemets RTGS AS-tek-
niske konto, og alle AS-overfgrselsordrer der debiterer afviklingssystemets
RTGS AS-tekniske konto og krediterer afviklingsbankernes RTGS DCA’er. Hvis én
eller flere af afviklingssystemets overfgrselsordrer ikke kan afvikles, seettes alle
AS-overfgrselsordrer i kg, og der ggres brug af en optimeringsmekanisme, lige-
som afviklingsbankerne underrettes.

5. Hvis en AS-garantifondskonto er blevet dbnet, og en afviklingsbank ikke har til-
straekkelige midler pa sin RTGS DCA, kan afviklingssystemet instruere National-
banken om at aktivere garantifondsmekanismen ved at anmode Nationalbanken
om debitering af garantifondskontoen og kreditering af afviklingssystemets
RTGS AS-tekniske konto. Hvis garantifondskontoen ikke har tilstraekkelige midler
til at gennemfgre afviklingen, mislykkes afviklingsprocessen.



6. Hvis afviklingsprocessen mislykkes, afviser Nationalbanken alle ikke-afviklede
AS-overfgrselsordrer i den enkelte fil, der refereres til i stk. 3, og tilbagefgrer
eventuelle allerede afviklede AS-overfgrselsordrer.

7. Afviklingssystemet underrettes om afslutning af afviklingen eller hvis den mislyk-
kes.

8. Afviklingssystemet kan vaelge fglge folgende tjenester:
a. tjenesten "informationsperiode”, der fremgar af artikel 8, stk. 1

b. tjenesten "afviklingsperiode”, der fremgar af artikel 8, stk. 3.

Artikel 5 - RTGS AS-afviklingsprocedure C

1. Afviklingsprocedure C understgtter afvikling med dedikeret likviditet pa afvik-
lingskonti. Et AS skal anmode om en saerlig RTGS AS-teknisk konto til at under-
stgtte behandlingen af AS-overfgrselsordrer ved brug af afviklingsprocedure C.
Kl. 16.30 skal saldoen pa en saddan konto vaere nul. Indestdende pa en RTGS AS-
teknisk konto forrentes ikke. Denne RTGS AS-tekniske konto kan ogsa bruges til
at understgtte behandling af AS-overfgrselsordrer ved brug af RTGS AS-afvik-
lingsprocedure E.

2. EtAS skal sikre, at hver enkelt afviklingsbank abner en afviklingskonto, der
alene skal benyttes af AS’et til denne afviklingsprocedure.

3. Nationalbanken indleder automatisk en obligatorisk afviklingsprocedure C pa
hver bankdag i overensstemmelse med driftsplanen, der fremgar af Appendiks
3, og som udlgser afviklingen af de staende likviditetsoverfgrselsordrer, der er
konfigureret til den obligatoriske afviklingsprocedure C, ved at debitere afvik-
lingsbankernes RTGS DCA’er og kreditere den i stk. 2 naevnte afviklingskonto.

4. Afviklingsprocedure C afsluttes ved brug af en "end-of-procedure"-meddelelse,
der kan afsendes af AS’et pa et hvilket som helst tidspunkt fgr cut-off tidspunk-
tet kl. 16.30. Hvis AS’et ikke sender "end-of-procedure"-meddelelsen inden dette
cut-off tidspunkt, afslutter Nationalbanken proceduren inden lukningen af det
pengepolitiske degn.

5. Afslutningen af den obligatoriske afviklingsprocedure C fgrer til automatisk
overfgrsel af likviditet fra den afviklingskonto, der refereres til i stk. 2, til RTGS
DCA’en.

6. Hvis den obligatoriske afviklingsprocedure C afsluttes, kan AS’et til enhver tid
indlede en valgfri procedure fgr cut-off tidspunktet kl. 16.30, og som vil udlgse
afviklingen af de stdende likviditetsoverfgrselsordrer konfigureret til den valgfri
afviklingsprocedure C ved at debitere afviklingsbankens RTGS DCA og kreditere
dens RTGS afviklingskonto. Et AS kan indlede og afslutte én eller flere fglgende
valgfri procedurer fgr cut-off tidspunktet kl. 16.30. Afslutningen af en valgfri af-
viklingsprocedure fgrer til automatisk overfgrsel af likviditet fra den afviklings-
konto, der er omhandlet i stk. 2, til RTGS DCA’en.

7. Den obligatoriske afviklingsprocedure C og eventuelle fglgende valgfri afvik-
lingsprocedurer C kan besta af én eller flere cyklusser.

8. Et AS kan pa ethvert tidspunkt, efter en pabegyndt obligatorisk eller valgfri af-
viklingsprocedure C, indlede en cyklus ved brug af en "start-of-cycle"-medde-
lelse. Nar en cyklus er blevet pabegyndt, vil likviditetsoverfgrsler fra afviklings-
kontoen som omhandlet i stk. 2 muligvis ikke blive gennemfgrt, fgr en "end-of-
cycle"-meddelelse afsendes af AS’et. Saldoen kan a&ndres i lgbet af cyklussen,
hvis en afviklingsbank overfgrer likviditet til dennes afviklingskonto. Hvis AS’et
anmoder om det, underretter Nationalbanken det om den forggede likviditet pa
afviklingskontoen som fglge af afviklingsbankens likviditetsoverfgrselsordrer.



10.

11.

Et AS kan afgive AS-overfgrselsordrer som en batch i ét eller flere dokumenter
("files”), mens cyklussen er aben. Overfgrselsordrer kan veere til brug for enhver
af felgende transaktioner:

a. debitering af afviklingsbankernes afviklingskonti og kreditering af den RTGS
AS-tekniske konto

b. debitering af den RTGS AS-tekniske konto og kreditering af afviklingsban-
kernes afviklingskonti

c. debitering af den RTGS AS-tekniske konto og kreditering af afviklingsban-
kernes RTGS DCA’er.

Nationalbanken afvikler straks de AS-overfgrselsordrer, der kan afvikles. AS-
overfgrselsordrer, der ikke kan afvikles med det samme, saettes i kg, og der go-
res brug af en optimeringsalgoritme. | sddanne helt szerlige tilfeelde anvender
Nationalbanken i gvrigt den fremgangsmade, som er beskrevet i Del Il “Bestem-
melser for Real-Time Gross Settlement Dedicated Cash Accounts (RTGS

DCA'er)”, artikel 18, stk. 5. Er dette ikke muligt, seges de afviklede overfgrselsor-
drer tilbagefort.

AS’et skal senest ved afslutningen pa cyklussen underrettes om status for de en-
kelte AS-overfgrselsordrer.

Artikel 6 - RTGS AS-afviklingsprocedure D

RTGS AS-afviklingsprocedure D understgtter afvikling med brug af forfinansie-
ring. AS skal anmode om en searlig RTGS AS-teknisk konto til at understgtte be-
handling af AS-overfgrselsordrer, der anvender afviklingsprocedure D.

Saldi pa RTGS AS-tekniske konti ma kun vaere nul eller positiv. Indestaende pa
en RTGS AS-teknisk konto forrentes ikke. Kl. 16.30 skal saldoen pa en sadan
konto veere nul.

Nationalbanken underretter AS’et om likviditetsoverfgrsler med debitering af af-
viklingsbankers RTGS DCA'er og kreditering af RTGS AS-tekniske konti. Disse li-
kviditetsoverfgrsler kan gennemfgres pa hver bankdag i overensstemmelse med
TARGET DKK driftsplan, som fremgar af Appendiks 3. Et AS kan indsende straks-
overfgrselsordrer, debiterer RTGS AS-tekniske konti og krediterer afviklingsban-
kernes RTGS DCA’er.

Artikel 7 - RTGS AS-afviklingsprocedure E

RTGS AS-afviklingsprocedure E understgtter bilateral afvikling og individuel be-
handling af AS-overfgrselsordrer. Et AS kan ggre brug af afviklingsprocedure E
uden en RTGS AS-teknisk konto til bilateral afvikling. Et AS skal anmode om en
RTGS AS-teknisk konto til at understgtte behandlingen af AS-overfgrselsordrer,
der anvender afviklingsprocedure E, hvis AS’et vaelger individuel behandling af
AS-overfgrselsordrer. Saldoen pa den RTGS AS-tekniske konto skal vaere nul ved
slutningen af dagen. Den RTGS AS-tekniske konto kan ogsa bruges til RTGS-AS-
afviklingsprocedure C.

Et AS kan afgive AS-overfgrselsordrer som en batch i ét eller flere dokumenter
("files”) imellem:

a. afviklingsbankernes RTGS DCA’er og den RTGS AS-tekniske konto, hvis de er
i brug og

b. afviklingsbankernes RTGS DCA’er.

AS’et er ansvarlig for sikre korrekt sekvensering af AS-overfgrselsordrer i doku-
mentet med henblik pa at sikre problemfri afvikling.



3. Nationalbanken afvikler straks de AS-overfgrselsordrer, der kan afvikles. AS
overfgrselsordrer, ikke kan afvikles med det samme, saettes i kg. Hvis en AS-
overfgrselsordre til debitering af afviklingsbanks RTGS DCA szettes i kg, giver
Nationalbanken afviklingsbanken meddelelse herom.

4. Afviklingssystemet kan veelge fglge folgende tjenester:
a. tjenesten “informationsperiode”, der fremgar af artikel 8, stk. 1
b. tjenesten "afviklingsperiode”, der fremgar af artikel 8, stk. 3.

5. AS’et underrettes om status for de enkelte afgivne AS-overfgrselsordrer.

Artikel 8 - Informationsperiode og afviklingsperiode

1. Tjenesten “informationsperiode” lader afviklingssystemet informere dets afvik-
lingsbanker om den likviditet, der er ngdvendig for at sikre korrekt afvikling.
Denne valgfri tjeneste lader afviklingssystemet definere et tidsrum, fgr afviklin-
gen af AS-overfgrselsordrer pabegyndes. | Igbet af dette tidsrum og pa anmod-
ning af en afviklingsbank kan afviklingssystemet enten tilbagekalde enkelte
RTGS AS-overfgrselsordrer (for RTGS AS-afviklingsprocedure E) eller dokumen-
ter (for RTGS AS-afviklingsprocedurer A og B). Afviklingssystemet kan ogsa an-
mode Nationalbanken om af udfgre sadan tilbagekaldelse af pa afviklingssyste-
mets vegne.

2. Safremt afviklingssystemet eller Nationalbanken (pa afviklingssystemets vegne)
tilbagekalder AS-overfgrselsordrer (for RTGS AS-afviklingsprocedure E) eller do-
kumenter (for RTGS AS-afviklingsprocedurer A og B) i Igbet af “informationsperi-
oden”, annulleres behandlingen af AS-overfgrselsordrerne.

3. Tjenesten "afviklingsperiode” lader afviklingssystemet definere et tidsrum, hvori
afviklingen af AS-overfgrselsordrer kan finde sted. Denne tjeneste er en forud-
saetning for brug af en garantifondskonto, og den er valgfri i forhold til brug af
AS-tekniske konti.

4. |lgbet af en "afviklingsperiode” kan afviklingssystemet eller Nationalbanken (pa
egne vegne) tilbagekalde enten enkelte RTGS AS-overfgrselsordrer (for RTGS
AS-afviklingsprocedure E) eller dokumenter (for RTGS AS-afviklingsprocedure A
og B), der ikke har endelig status, og fglgende vil vaere gaeldende:

a. hvis RTGS AS-afviklingsprocedure E benyttes til bilateral afvikling, tilbagefg-
res de pagaldende AS-overfgrselsordrer

b. hvis RTGS AS-afviklingsprocedure E ikke benyttes til bilateral afvikling, eller
hvis hele afviklingen mislykkes i RTGS AS-afviklingsprocedure A, tilbagefgres
evt. AS-overfgrselsordrer i dokumentet, og Nationalbanken giver alle afvik-
lingsbanker og afviklingssystemet meddelelse herom

c. hvis der ggres brug af RTGS AS-afviklingsprocedure B, hele afviklingen mis-
lykkes, og alle afviklingsbanker og afviklingssystemet far meddelelse fra Na-
tionalbanken.

Artikel 9 - Afviklings pa tvaers af systemer

1. Afvikling pa tveert af systemer lader et AS kreditere en RTGS AS-teknisk konto til-
hgrende et andet AS eller en afviklingskonto tilhgrende en afviklingsbank og et
andet AS, og er tilgaengelig for AS’et, der anvender RTGS AS-afviklingsproce-
dure C eller D.

2. Paforespgrgsel fra afviklingssystem tillader Nationalbanken afvikling pa tveers
af systemerne mellem det pagaeldende AS og et andet AS i TARGET DKK. Det fo-
respgrgende AS skal fremlaegge en godkendelse fra det andet AS for National-
banken.



3. Det kan kun indledes afvikling pa tvaers af systemerne, hvis de to AS’er har ab-
net en afviklingsprocedure. Desuden skal der, hvis afviklingen pa tvaers af syste-
merne indledes af et AS, der anvender RTGS AS-afviklingsprocedure C, ogsa
vaere en afviklingscyklus dben for det pagaeldende AS.

4. EtAS, der anvender RTGS AS-afviklingsprocedure C i forbindelse med afvikling
pa tveers af systemerne, ma kun indsende individuelle AS-overfgrselsordrer, der
debiterer afviklingskontoen tilhgrende en af dens AS-afviklingsbanker. Disse AS-
overfgrselsordrer ville kreditere afviklingskontoen tilhgrende den modtagende
AS-afviklingsbank, hvis det modtagende AS anvender RTGS AS-afviklingsproce-
dure C, eller ville kreditere den RTGS AS-tekniske konto tilhgrende det modta-
gende AS, hvis det pagaeldende AS anvender RTGS AS-afviklingsprocedure D.

5. EtAS, der anvender RTGS AS-afviklingsprocedure D i forbindelse med afvikling
pa tveers af systemerne, ma kun indsende individuelle AS-overfgrselsordrer, der
debiterer den RTGS AS-tekniske konto. Disse AS-overfgrselsordrer ville kreditere
afviklingskontoen tilhgrende den modtagende AS-afviklingsbank, hvis det mod-
tagende AS anvender RTGS AS-afviklingsprocedure C, eller ville kreditere den
RTGS AS-tekniske konto tilhgrende det modtagende AS, hvis det pagaeldende
AS anvender RTGS AS-afviklingsprocedure D.

6. Nationalbanken giver meddelelse til begge afviklingssystemer, der anvender af-
vikling pa tveers af systemerne, om afvikling eller afvisning af afviklingssystemets
overfgrselsordrer.

Artikel 10 - Effekt af suspension eller ophaevelse

1. Huvis et AS's brug af afviklingssystemets afviklingsprocedure ophgrer under af-
viklingscyklussen for AS-overfgrselsordrer, kan Nationalbanken gennemfgre af-
viklingscyklussen.

Artikel 11 - @vrige krav til AS

1. Den RTGS AS-tekniske konto er registreret i AS’ets navn. De pa kontoen regi-
strerede belgb tilhgrer desuagtet afviklingsbankerne, og AS’et ma ikke have
egne midler pa den tekniske konto. AS’et er forpligtet til at sikre, at aftaleforhol-
det mellem AS’et og afviklingsbankerne samt det juridiske setup for denne
konto sikrer, at ejendomsretten til de aktiver, der til enhver tid er er registreret
pa den RTGS AS-tekniske konto, tilhgrer afviklingsbankerne. AS’et skal i den for-
bindelse ligeledes sikre, at det til enhver tid er muligt at fastsla den enkelte af-
viklingsbanks andel af det til enhver tid pa den RTGS AS-tekniske konto indesta-
ende belgb.



Del VIl - Bestemmelser for indskudsbeviser

Artikel 1 - Nationalbankens salg af indskudsbeviser

1. Nationalbanken abner normalt den sidste bankdag i hver uge for salg af en se-
rie indskudsbeviser med forfald den sidste bankdag i den fglgende uge, dvs. al-
mindeligvis 7 dage senere. Hver serie betegnes med arstal og ugenummer, der
refererer til forfaldstidspunktet.

2. Stykstgrrelsen er 1 mio. kr.

3.  Som hovedregel salger Nationalbanken kun indskudsbeviser i en serie pa seri-
ens abningsdag, men serien kan genabnes, hvis Nationalbanken finder det ngd-
vendigt.

4. Salg af indskudsbeviser og senere omsaetning af indskudsbeviser registreres
alene pa deltagerens indskudsbeviskonto i Nationalbanken.

5. Ud over deni Del | "“Overordnede Bestemmelser”, artikel 13 naevnte kontoud-
skrift, der er tilgaengelig elektronisk i TARGET DKK, udarbejdes ingen dokumen-
tation for indskuddet.

Artikel 2 - Nationalbankens tilbagekgb af indskudsbeviser og indgaelse af
indskudsbevisswaps

1. Nationalbanken dbner for tilbagekgb af indskudsbeviser, nar Nationalbanken
finder det ngdvendigt.

2. Indskudsbevisswaps (dvs. en samtidigt indgaet spot- og terminsforretning i ind-
skudsbeviser) kan indgas, nar Nationalbanken finder det ngdvendigt.

Artikel 3 - Afvikling

Afvikling

1. Nationalbankens salg eller tilbagekgb sker med afvikling straks efter handlens
indgaelse. Afvikling af terminsdelen af en indskudsbevisswap sker kl. 07.00 pa
den aftalte afviklingsdag.

2. Pa forfaldsdagen indfries indskudsbeviserne ved kreditering af den palydende
vaerdi pd de pagaeldende deltageres primaere MCA inden kl. 07.00. Nationalban-
ken kan fgrtidsindfri indskudsbeviserne til dagskurs uden saerskilt opsigelse.

3. Deltageren kan via SPI mellem kl. 10.00 og kl. 17.00 den pagaldende dag an-
mode om kgb fra eller tilbagesalg til Nationalbanken.

Indbyrdes handel med almindelig afvikling

4. Indskudsbeviser kan handles mellem deltagerne med afvikling pa handelsdagen
og samtidig overfgrsel af betaling herfor pa deltagernes primaere MCA’er. Det
fordrer, at savel saelger som kgber indberetter samme dag mellem kl. 07.00 og
kl. 17.00 via SPI. Hvis en indberetning af en handel ikke modsvares af en tilsva-
rende indberetning fra modparten, bortfalder indberetningen.

5. Den enkelte deltager kan via SPI fa oplyst sine ikke-matchede handler. Der ma
ikke aftales handler med indskudsbeviser til kurser under den af Nationalbanken
til enhver tid fastsatte mindstekurs, p.t. 99. Mindstekursen fastsaettes af Natio-
nalbanken under hensyntagen til det aktuelle renteniveau.

Indbyrdes handel med senere afvikling
6. Deltagerne kan endvidere efter ovenstaende retningslinjer indberette indbyrdes
handel med indskudsbeviser til senere afvikling. Med senere afvikling forstas



alle bankdage i perioden fra bankdagen efter indberetningen til bankdagen for
forfald.

Indberetning af en handel med senere afvikling bortfalder, hvis den ikke mod-
svares af en tilsvarende indberetning fra modparten. Via SPI kan den enkelte
deltager fa oplyst sine ikke-matchede handler med senere afvikling. Afvikling af
handler med senere afvikling sker kl. 07.00 pa den indberettede afviklingsdag.
Hvis deltagernes beholdning af indskudsbeviser eller tilgaengelig likviditet, her-
under intradag-kredit, pa dette tidspunkt ikke er tilstraekkelig til at gennemfgre
salgsordren i sin helhed, bortfalder ordren.

Handler til afvikling samme dag

8.

Deltageren kan via SPl anmode om salg af indskudsbeviser til Nationalbanken
eller en anden deltager med afvikling samme dag. Hvis deltagernes beholdning
af indskudsbeviser eller tilgaengelig likviditet, herunder intradag-kredit, pa ind-
laeggelsestidspunktet ikke er tilstraekkelig til at gennemfgre salgsordren i sin
helhed, bortfalder ordren.

Generelt

9.

10.

11.

| forbindelse med afviklingen vil Nationalbanken for hver handel kontrollere, at
der pa salgers indskudsbeviskonto er indskudsbeviser til radighed for handlens
gennemfgrelse. Endvidere vil Nationalbanken kontrollere, at en eventuel udnyt-
tet intradag kredit, hvis handlen gennemfgres, er mindre end adgangen til intra-
dag-lan, jf. Del IX "“Bestemmelser for sikkerhedsstillelse for kredit”, artikel 13. Er
forudsaetningerne ikke opfyldt, bortfalder afviklingen af handlen.

Den enkelte deltager kan i SPI fglge sine handler fra indlaeggelsen i TARGET
DKK, indtil afviklingen er gennemfgrt.

Deltageren kan ikke annullere en afgivet kgbs- eller salgsordre, der er matchet.

Ngdprocedure

12.

13.

Deltageren kan som ngdprocedure, ved at anvende formularerne “Anmodning
om kgb af indskudsbeviser” og “Anmodning om salg af indskudsbeviser”, an-
mode om kgb og salg af indskudsbeviser. Anmodningen skal vaere forsynet med
forpligtende underskrifter. Anmodningen skal veere Nationalbanken i heende in-
den for de ovenfor anfgrte tidspunkter.

En korrekt udformet anmodning vil blive sagt gennemfgrt snarest muligt efter
modtagelsen.

Artikel 4 - Nationalbankens sikkerhed i deltagerens indskudsbeviser

Nationalbankens salg, tilbagekgb eller indfrielse af indskudsbeviser samt delta-
gerens k@b og salg af indskudsbeviser fra/til en anden deltager afregnes over
deltagerens primaere MCA.

Provenuet bringes derved i modregning i den til enhver tid vaerende debetsaldo
pa deltagerens primaere MCA og formindsker derved automatisk deltagerens
eventuelle intradag-lan.

Artikel 5 - Omsaettelighed

1.

Indskudsbeviser saelges kun til de i Del | “Overordnede Bestemmelser", artikel 4,
stk. 3 naevnte institutter og kan alene handles mellem disse indbyrdes og med
Nationalbanken.



Artikel 6 - Pantsatning, udleeg mv.

1. Indskudsbeviserne kan ikke ggres til genstand for pantsaetning. Forsgg pa pant-
saetning, udleeg, udpantning, arrest, afsigelse af konkursdekret, indledning af
rekonstruktionsbehandling, eller tilsvarende insolvensbehandling over en delta-
ger betragtes som misligholdelse, der berettiger Nationalbanken til med omga-
ende virkning at kraeve indskudsbeviserne fgrtidsindfriet til dagskurs, uanset at
MCA’en ikke bringes til ophgr, og/eller deltageren ikke udelukkes fra de penge-
politiske instrumenter, jf. Del | “Overordnede Bestemmelser”, artikel 25.

Artikel 7 - Rente

1. Indskudsbeviserne er nulkuponpapirer og indfries til pari pa forfaldstidspunktet.
Ved tilbagesalg til Nationalbanken beregnes kursen pa grundlag af den pageel-
dende indskudsbevisrente tillagt et af Nationalbanken fastsat rentetillaeg.

Artikel 8 - Information

1. Planlagte datoer for salg af indskudsbeviser, tilbagekgb af indskudsbeviser og
indgaelse af indskudsbevisswaps samt vilkarene herfor offentliggeres pa Natio-
nalbankens websted.

2. Hvis der opstar behov for at give meddelelse om yderligere markedsoperatio-
ner eller andring af vilkar, vil det blive offentliggjort pa Nationalbankens web-

sted.



Del VIII - Bestemmelser for pengepolitiske
lan

Artikel 1 - Optagelse af pengepolitiske 1an

1. Nationalbanken dbner normalt den sidste bankdag i hver uge for en serie pen-
gepolitiske lan med forfald den sidste bankdag i den felgende uge, dvs. almin-
deligvis 7 dage senere. Hver serie betegnes med arstal og ugenummer, der re-
fererer til forfaldstidspunktet.

2. Deltageren kan via SPI anmode om optagelse af pengepolitiske lan som ud-
gangspunkt mellem kl. 10.00 og kl. 13.00 den pagaldende dag.

3. Lanet vil blive udbetalt til deltagerens primaere MCA umiddelbart efter modta-
gelse af korrekt udformet anmodning via SPI, forudsat at forngden sikkerhed er
til stede, jf. Del IX "Bestemmelser for sikkerhedsstillelse for kredit”. Er der ikke
ved Nationalbankens modtagelse af anmodningen den forngdne sikkerhed til
stede, vil lanet ikke blive udbetalt hverken helt eller delvist.

4. Det lante belgb registreres pa deltagerens konto for pengepolitiske 1an, og be-
Igbet krediteres samtidig deltagerens primaere MCA.

5. Ud overdeni Del | "“Overordnede Bestemmelser” artikel 13 naevnte kontoud-
skrift, der er tilgaengeligt elektronisk i TARGET DKK SPI, udarbejdes ingen doku-
mentation for lanet.

Ngdprocedure

6. Deltageren kan som ngdprocedure, ved at anvende formularen “Anmodning om
optagelse af pengepolitiske 1an”, anmode om optagelse af et pengepolitisk 1an.
Anmodningen skal vaere forsynet med forpligtende underskrifter. Anmodningen
skal vaere Nationalbanken i haende inden for de ovenfor anfgrte tidspunkter.

7. En korrekt udformet anmodning vil blive sggt gennemfgrt snarest muligt efter
modtagelsen.

Artikel 2 - Indfrielse

1. De enkelte lan forfalder til fuld indfrielse, inden TARGET DKK abner den sidste
bankdag i den fglgende uge omkring kl. 7.00, dvs. almindeligvis 7 dage efter |a-
nets optagelse. Indfrielse sker via deltagerens primaere MCA, idet Nationalban-
ken er bemyndiget til at debitere den primaere MCA for det lIante belgb inkl. til-
skrevne renter. Overstiger det lante belgb inkl. tilskrevne renter indestaende pa
den primaere MCA, er Nationalbanken bemyndiget til, indtil lukningen af det
pengepolitiske degn, efter Nationalbankens valg, at debitere deltagerens gv-
rige konti eller, forudsat deltageren har tilstrackkelig sikkerhed til radighed pa
sin collateralliste (inkl. sikkerhedsstillelsen for det pengepolitiske 1an), jf. Del IX
"Bestemmelser for sikkerhedsstillelse for kredit", artikel 13, at debitere den pri-
mare MCA for belgbet, hvorved der etableres et intradag-lan, som skal inddaek-
kes i overensstemmelse med Del Il “Bestemmelser for Main Cash Accounts
(MCA’er)”, artikel 10.

2. Fortidsindfrielse, uanset om deltageren betaler renter til og med forfaldstids-
punktet, kan ikke finde sted.

Artikel 3 - Rente

1. De enkelte Ian forrentes med Nationalbankens udlansrente, der fastsaettes af
Nationalbanken, jf. artikel 5. Renten for laneperioden vedrgrende de enkelte lan
beregnes ved lanets optagelse pa basis af faktiske dage/360 dage og tilskrives



den dag, lanet forfalder.

Artikel 4 - Sikkerhedsstillelse

1. Deltageren skal stille sikkerhed for de pengepolitiske lan i overensstemmelse
med de regler, der fglger af Del IX "Bestemmelser for sikkerhedsstillelse for kre-
dit”.

Artikel 5 - Information

1. Abning af en serie korte pengepolitiske 1dn samt Nationalbankens udl&nsrente
offentliggeres pa Nationalbankens websted.



Del IX - Bestemmelser for sikkerhedsstillelse
for kredit

Artikel 1 - Sikkerhedsstillelse for kredit

Nationalbanken beslutter, hvilke aktiver der kan tjene til sikkerhed for kredit i
danske kroner. Nationalbankens beslutning om aendringer i sikkerhedsgrundla-
get og belaningsvaerdier har ogsa virkning for sikkerhedsstillelse for allerede
ydede kreditter.

Artikel 2 - Oprettelse

Deltagere kan anmode om oprettelse af et sikkerhedsstillelsesdepot til brug for
kredit i danske kroner. Nationalbanken opretter i sa fald en veerdipapirkonto i
VP Securities A/S i deltagerens navn med Nationalbanken som kontofgrende in-
stitut (Veerdipapirkontoen) og en tilknyttet afkastkonto i danske kroner i Natio-
nalbanken (afkastkonto i danske kroner). P4 anmodning fra en deltager med en
MCA i euro oprettes endvidere en afkastkonto i euro i Nationalbanken (afkast-
konto i euro).

Afkastkontoen i danske kroner og afkastkontoen i euro benavnes under et som
Afkastkonti.

For deltagere, der har indgaet aftale med Nationalbanken om anvendelse af
T2S-Auto-collaterallan, jf. Del X “Bestemmelser for anvendelse af T2S-Auto-colla-
terallan", oprettes to vaerdipapirkonti pa T2S, receiving depot og regular depot,
med Nationalbanken som kontofgrende institut, tilknyttet de samme Afkastkonti
naevnt i stk. 1 og 2.

Artikel 3 - Pantsaetning

Deltageren pantseetter Veerdipapirkontoen og de tilknyttede Afkastkonti til Nati-
onalbanken ved at underskrive “Pantsaetningserklaering for kredit i danske kro-
ner i Danmarks Nationalbank”, der sendes til Nationalbanken vedlagt dokumen-
tation for LEl-kode.

Nationalbanken registrerer pantsaetningen pa Vardipapirkontoen (herefter Den
Pantsatte Veerdipapirkonto) og spaerrer Afkastkontiene.

Deltagere, der har indgaet aftale med Nationalbanken om anvendelse af T2S-
Auto-collaterallan, underskriver desuden “Pantsaetningserklaering for kredit i
danske kroner i Danmarks Nationalbank i forbindelse med afvikling pa T2S-plat-
formen”, der sendes til Nationalbanken vedlagt dokumentation for LEI-kode.

Nationalbanken registrerer pantsaetningen af receiving depotet og regular de-
potet i VP Securities A/S og spaerrer Afkastkontiene.

Artikel 4 - Sikkerhedsgrundlag

1.

Nationalbanken giver adgang til kredit i danske kroner til deltagere TARGET
DKK mod sikkerhed i:



a. felgende veaerdipapirer registreret i VP Securities A/S i danske kroner og
euro, der er optaget til handel pa OMX NASDAQ Kgbenhavn (beldnbare
veerdipapirer):

i. veerdipapirer udstedt af den danske stat eller Fiskeribanken

ii. obligationer garanteret af den danske stat

iii. obligationer udstedt af Kommunekredit

iv. obligationer udstedt af Faergernes Landsstyre

v. realkreditobligationer (RO), seerligt deekkede obligationer (SDO) og
seerligt deekkede realkreditobligationer (SDRO) udstedt af institutter
omfattet af lov om finansiel virksomhed samt

b. indestdende pa Afkastkonti.

Det er en forudsaetning for at anvende beldnbare vaerdipapirer i euro som bela-
ningsgrundlag, at deltageren anviser en MCA i euro.

Nationalbanken forbeholder sig ret til at afvise visse veerdipapirer inden for
disse kategorier - herunder aktieindekserede udstedelser og veerdipapirer med
optionslignende elementer - som brugbart sikkerhedsgrundlag.

De veerdipapirer, Nationalbanken til enhver tid accepterer som sikkerhed, frem-
gar af Nationalbankens liste over belanbare vaerdipapirer for kredit i danske
kroner. Listen er tilgaengelig i SPI.

For samtlige ovennavnte vaerdipapirer geelder, at de ikke ma vaere udstedt eller
garanteret af deltageren eller af en enhed, som deltageren har sneevre forbin-
delser med som defineret i artikel 4, stk. 1, nr. 38 i forordning (EU) nr. 575/2013.
Undtaget for den regel er dog (i) finansministerier og offentlige myndigheder,
(ii) snaevre forbindelser mellem deltageren og offentlige myndigheder i E@S-lan-
dene, (iii) obligationer, der til fulde overholder kriterierne i artikel 52, stk. 4 i di-
rektivet om investeringsinstitutter (direktiv 2009/65), og (iv) tilfeelde, hvor obli-
gationerne er beskyttet af saerlige juridiske sikkerhedsbestemmelser svarende til
(iii).

For RO'er, SDO'er eller SDRO'er, hvor Igbetiden er kortere end de bagvedlig-
gende lan, gaelder, at obligationer udstedt af en deltager i forbindelse med en
refinansieringsauktion (nyudstedte obligationer), ikke kan belanes af udsteder
tidligere end den sidste bankdag fer det afviklingsdggn, hvor de udigbne obli-
gationer indfries. Det samme gaelder vaerdipapirer, som udsteder har erhvervet
for provenuet ved salg af de nyudstedte obligationer.

Artikel 5 - Belaningsvaerdi

Belaningsvaerdi af beldnbare vaerdipapirer

1.

Belaningsvaerdien af belanbare vaerdipapirer beregnes pa baggrund af den offi-
cielle (gennemsnits) kurs pa OMX NASDAQ Kgbenhavn, den foregdende bars-
dag efter fglgende formel:

Belaningsvaerdi = kursveerdi inkl. vedhaengende renter * (1 - haircut).

Hvis et aktiv ikke har vaeret handlet den foregdende bankdag, benyttes en af
Nationalbanken fastsat teoretisk pris ved opggrelse af aktivets belaningsveerdi.
Den beregnede pris fremgar af SPI. Prisen stammer fra en ekstern leverandgr,
og en eventuel import af denne til deltagerens egne systemer ma kun ske efter
aftale mellem deltageren og denne leverandgr. Aktivet vil blive fradraget med 5
pct., hvis en teoretisk pris benyttes. Vaerdipapirer udstedt af den danske stat er
undtaget fradraget pa 5 pct.

Haircut mv. for de enkelte vaerdipapirer fremgar af den til enhver tid geeldende
liste over beldnbare veerdipapirer for kredit i danske kroner, jf. artikel 4. Listen
er tilgaengelig i SPI.

Beldningsvaerdien i danske kroner af beldnbare vaerdipapirer i euro beregnes
pa baggrund af den officielle valutakurs fra Nationalbanken den foregaende no-
teringsdag, idet der samtidig foretages et fradrag pa 3 pct.



Belaningsvaerdi af indestdende pd Afkastkonti

5.

Beldningsvaerdien af indestaende pa Afkastkonto i danske kroner svarer til det
aktuelle indestaende.

Belaningsvaerdien i danske kroner af indestaende pa Afkastkonto i euro bereg-
nes pa baggrund af den officielle valutakurs fra Nationalbanken den foregaende
noteringsdag.

Artikel 6 - Sikkerhedsstillelse

Sikkerhedsstillelse finder sted ved overfgrsel af belanbare vaerdipapirer til Den
Pantsatte Vaerdipapirkonto via SPI i tidsrummet fra kl. 07.00 til kl. 17.00 i over-
ensstemmelse med proceduren i artikel 15.

Sikkerhedsstillelse til brug for optagelse af intradag-lan til brug for indfrielse af
T2S-Auto-collaterallan finder sted ved Nationalbankens overfgrsel af deltage-
rens vaerdipapirer, beroende i det pantsatte receiving depot, til det pantsatte
regular depot kl. 16.30, jf. Del X "Bestemmelser for anvendelse af T25-Auto-col-
lataralldn”, artikel 4.

Artikel 7 - Udtagning

Deltageren kan via SPI i tidsrummet fra kl. 07.00 til kl. 17.00 anmode om udtag-
ning af beldnbare vaerdipapirer fra Den Pantsatte Veerdipapirkonto i overens-
stemmelse med proceduren i artikel 15. De beldnbare vaerdipapirer overfgres til
en af deltageren anvist konto registreret i VP Securities A/S i form af enten en
VP-konto eller en konto pa T2S, jf. artikel 15, forudsat at daekningskontrollen er
opfyldt, jf. artikel 12. For sa vidt angar udtagning af beldnbare vaerdipapirer fra
receiving depotet, gaelder Del X “Bestemmelser for anvendelse af T2S-Auto-col-
laterallan®, artikel 6. Deltageren kan ikke foretage udtagning af veerdipapirer i
regular depotet.

Artikel 8 - Ombytning

Ombytning sker i overensstemmelse med proceduren i artikel 15 ved overfgrsel
af nye belanbare veerdipapirer til Den Pantsatte Vaerdipapirkonto, efterfulgt af
udtagning af tidligere overfgrte veerdipapirer fra Den Pantsatte Veerdipapir-
konto. For sa vidt angar ombytning af belanbare vaerdipapirer i receiving depo-
tet, geelder Del X "Bestemmelser for anvendelse af T2S-Auto-collaterallan", arti-
kel 6. Deltageren kan ikke fortage ombytning af vaerdipapirer i regular depotet.

Artikel 9 - Afkast

Indfrielses- og udtraeksbelgb og renter af beldnbare vaerdipapirer indgar pa Af-
kastkontiene i Nationalbanken og er pantsat til sikkerhed for deltagerens til en-
hver tid udestdende gaeld til Nationalbanken, jf. “Pantsaetningserklaering for kre-
dit i danske kroner i Danmarks Nationalbank” og “Pantsaetningserklzering for
kredit i danske kroner i Danmarks Nationalbank i forbindelse med afvikling pa
T2S”. Indestaendet pa Afkastkontoen i danske kroner vil af Nationalbanken dag-
ligt blive overfort til deltagerens MCA i danske kroner. Indestdendet pa en evt.
Afkastkonto i euro vil dagligt blive overfart til deltagerens MCA i euro. Indfriel-
ses- og udtraeksbelgb samt renter overfgres dog ikke, hverken helt eller delvist,
hvis en af falgende opggrelser bliver negativ, jf. artikel 13:

a. overskydende sikkerhed



b. samlet belaningsvaerdi af sikkerhed til brug for intradag-lan fratrukket ude-
stdende intradag-lan.

Artikel 10 - Indskudsbeviser og SCP-pantkonto

Retningslinjer og belaningsveerdi af indskudsbeviser

1. Deltagerens registrerede beholdning af indskudsbeviser indgar automatisk i sik-
kerhedsgrundlaget i relation til intradag-lan pa MCA’en, som beskrevet i Del VII
"Bestemmelser for indskudsbeviser", artikel 4.

2. Belaningsvaerdien af indskudsbeviser beregnes p.t. som 99 pct. af den nomi-
nelle vaerdi. Belaningsvaerdien svarer til den til enhver tid af Nationalbanken
fastsatte mindstekurs for handel med indskudsbeviser.

Retningslinjer og belGningsvaerdi af SCP pantkonto

3. Deltagerens valutaindestaender i SCP hos Sveriges Riksbank og Norges Bank
indgar automatisk i sikkerhedsgrundlaget i relation til intradag-lan pa MCA’en,
som beskrevet i Del XI “Bestemmelser for anvendelse af SCP som sikkerhed for
intradag-lan i Nationalbanken", artikel 4.

4. Belaningsveaerdien af indestdaende pa SCP-pantkonto svarer til vaerdien i danske
kroner af det aktuelle indestaende i norske eller svenske kroner fratrukket det af
Nationalbanken til enhver tid fastsatte haircut.

Artikel 11 - Andre aktiver

Retningslinjer for andre aktiver

1. Nationalbanken kan, efter deltagerens anmodning, i helt saerlige tilfeelde, ud fra
en konkret vurdering, fastsaette, hvilke andre aktiver, der kan anvendes ved sik-
kerhedsstillelse for kredit i danske kroner og pa hvilke betingelser. Deltageren
skal bl.a. pa en for Nationalbanken tilfredsstillende made dokumentere sikker-
hedsstillelsens juridiske gyldighed, uafkraeftelighed og eksigibilitet.

Belaningsvaerdi af andre aktiver
2. Belaningsvaerdien af andre aktiver fastsaettes af Nationalbanken efter en kon-
kret vurdering.

Artikel 12 - Generelt

Deltagerens andre aftaler

1. Deltageren skal ved al sikkerhedsstillelse over for Nationalbanken vurdere, om
sikkerhedsstillelsen kan medfgre, at laneaftaler indgaet af deltageren forfalder
til fortidig indfrielse, samt konsekvenserne for deltageren af sddant forfald.

Daekningskontrol

2. Deltageren har adgang til at optage pengepolitiske lan og lan vedrgrende kon-
tantdepoter, samt fa udtaget belanbare vaerdipapirer eller andre aktiver, hvis
ingen af falgende opggrelser bliver negativ:

a. opggrelse af deltagerens overskydende sikkerhed, jf. artikel 13, og

b. opggrelse af den samlede beldningsveerdi af deltagerens sikkerhed til brug
for intradag-lan fratrukket udestaende intradag-lan.

3. Deltageren har adgang til at foretage traek pa MCA’en, saledes at saldoen pa
MCA'en bliver negativ, hvis det aktuelle traek ikke overstiger den samlede bela-
ningsveerdi af sikkerhed til brug for intradag-lan, jf. artikel 13.



Ngdprocedure

4.

Ved manglende tilgeengelighed til TARGET DKK kan deltageren anvende formu-
laren ""Anmodning om udtagning fra og indlaeggelse i pantsat vaerdipapirkonto
for kredit i danske kroner i Danmarks Nationalbank” ved indsendelse via e-mail
eller telefax.

En forudseetning for at anvende ngdprocedureformularen “Anmodning om ud-
tagning fra og indlaeggelse i pantsat vaerdipapirkonto for kredit i danske kroner
i Danmarks Nationalbank” er, at der er givet fuldmagt hertil. En fuldmagt til for-
malet gives ved at udfylde formularen “Fuldmagt ved ng@dprocedure til indlaeg-
gelse og udtagninger fra Den Pantsatte Vaerdipapirkonto for kredit i danske
kroner i Danmarks Nationalbank”.

Artikel 13 - Collaterallisten - sikkerheder stillet af deltageren

Belaningsvaerdien af deltagerens til enhver tid stillede sikkerheder opggres pa
deltagerens collateralliste. Det pantsatte receiving depot, der anvendes til brug
for deltagerens optagelse af T2S-Auto-collaterallan direkte pa T2S, jf. Del X “Be-
stemmelser for anvendelse af T2S-Auto-collaterallan®, indgar ikke pa deltage-
rens collateralliste.

Collaterallisten indeholder:

Beldningsvaerdien af belanbare veerdipapirer beroende pa Den Pantsatte Vaerdi-
konto pantsat til Nationalbanken

+ Belaningsvaerdien af indestdender pa Afkastkonti

+ Belaningsvaerdien af andre aktiver

= Samlet belaningsvaerdi af sikkerheder

- Pengepolitiske lan

- Maksimum for |an vedrgrende kontantdepoter

- Andre kreditfaciliteter

= Overskydende sikkerhed

+ Belaningsvaerdien af indskudsbeviser

+ Belaningsvaerdien af valutaindestaender i Scandinavian Cash Pool (SCP)

+ Belaningsvaerdien af belanbare vaerdipapirer beroende i pantsaetters regular
depot pantsat til Nationalbanken

= Samlet belaningsvaerdi af sikkerhed til brug for intradag-lan

Det pantsatte regular depot medregnes alene ved opggrelsen af den samlede
belaningsvaerdi af sikkerhed til brug for optagelse af intradag-lan til brug for
indfrielse af T2S-Auto-collaterallan og kan alene anvendes til dette formal.

Pengepolitiske lan og andre kreditfaciliteter indgar i opggerelsen med restgael-
den inklusive tilskrevne renter. Nationalbanken kan endvidere helt eller delvist
medregne beregnede, men ikke tilskrevne renter.

Nationalbanken kan endvidere helt eller delvist medregne beregnede, men ikke
tilskrevne, negative renter af folioindestaende under "andre kreditfaciliteter" i
opgerelsen af deltagerens "overskydende sikkerhed", jf. ovenfor.



6.

Hvis opggrelse af deltagerens "overskydende sikkerhed" er negativ, medgar
"overskydende sikkerhed" ikke i beregningen af den samlede belaningsvaerdi af
sikkerhed til brug for intradag-lan.

Summen af deltagerens udestaende pengepolitiske lan, maksimum for lan ved-
rerende kontantdepoter, andre kreditfaciliteter samt intradag-lan udger delta-
gerens samlede udestaende engagement med Nationalbanken.

Artikel 14 - Supplerende sikkerhedsstillelse og ombytning af aktiver, der ikke
laengere er belanbare

Hvis "overskydende sikkerhed", jf. artikel 13, opgores til et negativt belgb, er
deltageren forpligtet til straks at stille supplerende sikkerhed i belanbare vaerdi-
papirer med en samlet beldningsvaerdi, der mindst modsvarer det opgjorte ne-
gative belgb. Indskudsbeviser og valutaindestdende i SCP kan ikke anvendes til
brug for sikkerhedsstillelsen.

Hvis den samlede belaningsvaerdi af deltagerens sikkerhed til brug for intradag-
lan fratrukket udestdende intradag-lan opgeres til et negativt belgb, er deltage-
ren forpligtet til straks at stille supplerende sikkerhed i aktiver, der kan anven-
des som sikkerhed til brug for intradag-lan med en samlet belaningsveerdi, der
mindst modsvarer det opgjorte negative belgb.

Hvis allerede stillede sikkerheder ikke laengere kan tjene til sikkerhed for kredit i
danske kroner, skal deltageren ombytte disse med andre beldnbare sikkerhe-
der, der i al vaesentlighed har samme veerdi.

Frigivelse af allerede stillede sikkerheder kan fgrst ske, nar den ny belanbare
sikkerhed er stillet, jf. artikel 8.

Artikel 15 - Fuldmagt til Nationalbanken til at overfgre vaerdipapirer til Den
Pantsatte Vaerdipapirkonto og til at udtage vaerdipapirer fra Den Pantsatte
Vardipapirkonto

Overfgrsel af vaerdipapirer til Den Pantsatte Vaerdipapirkonto, jf. artikel 6, sker
ved, at deltageren via SPI afgiver en instruks til Nationalbanken om at anmode
VP Securities A/S om at overfgre belanbare vaerdipapirer fra en af deltageren
anvist konto registreret i VP Securities A/S i form af enten en, "VP-konto", eller
en konto pa T2S "T2S-konto" - i begge tilfaelde et fondshandler- eller storkunde-
depot - til Den Pantsatte Vaerdipapirkonto. Nationalbanken er herefter bemyndi-
get til at anmode VP Securities A/S om at overfgre de af deltageren i den af-
givne instruks anfgrte vaerdipapirer og den anfgrte nominelle veerdi fra VP-kon-
toen/T2S-kontoen anvist af deltageren til Den Pantsatte Vaerdipapirkonto.

Anmodning om udtagning af veerdipapirer fra Den Pantsatte Vaerdipapirkonto,
jf. artikel 7, sker ved, at deltageren via SPI afgiver en instruks til Nationalbanken
om at anmode VP Securities A/S om at overfgre vaerdipapirer fra Den Pantsatte
Veaerdipapirkonto til VP-kontoen/T2S-kontoen anvist af deltageren.

Supplerende sikkerhedsstillelse, ombytning og udtagning kan alene finde sted
via SPI som angivet ovenfor.

Anvisning af kontoen registreret i VP Securities A/S i form af enten en VP-konto
eller en T2S-konto skal ske ved at udfylde afsnittet "Anvisning af konto i VP Se-
curities A/S til brug for sikkerhedsstillelse over for Danmarks Nationalbank" i for-
mularen "Tilslutning til TARGET DKK", som er tilgaengelig pa Nationalbankens
websted.

Deltageren accepterer, at Nationalbanken videregiver ovennaevnte formularer
underskrevet af deltageren til VP Securities A/S.



Del X - Bestemmelser for anvendelse af T2S-
Auto-collaterallan

Artikel 1 - T2S-Auto-collaterallan

1. Bestemmelser for anvendelse af T2S-Auto-collaterallan i danske kroner i Natio-
nalbanken finder anvendelse i forbindelse med deltagerens optagelse af intra-
dag-lan til brug for kgb af vaerdipapirer og gennemfgrelse af corporate actions-
betalinger pad T2S mod sikkerhed i de indkgbte eller gvrige vaerdipapirer.

2. Lanet ydes af Nationalbanken og skal vaere inddaekket ved afslutningen af Nati-
onalbankens pengepolitiske dggn.

Artikel 2 - Adgang til anvendelse af T2S-Auto-collaterallan

1. Nationalbanken giver deltagere med en MCA i Nationalbanken, og som dermed
har adgang til intradag-lan, og som har oprettet en T2S DCA i danske kroner i
Nationalbanken, adgang til at anvende T2S-Auto-collaterallan. Kravene, herun-
der de tekniske krav til deltagerne til anvendelse af T2S-Auto-collaterallan, fgl-
ger desuden af T2S Technical and Functional Documents, der er tilgaengelige pa
ECB’s websted.

Artikel 3 - Oprettelse af vaerdipapirkonti til brug for T2S-Auto-collaterallan

1. Det er en forudsaetning for adgang til at anvende T2S-Auto-collaterallan, at del-
tageren har underskrevet en erkleering om pantsaetning af deltagerens recei-
ving depot og regular depot til Nationalbanken.

2. Det er desuden en forudsaetning, at deltageren har minimum ét collateral provi-
ding depot, hvorfra vaerdipapirer kan overfgres til det pantsatte receiving de-
pot, jf. artikel 4. Collateral providing depoter kan veere registreret i VP Securities
A/S eller i en anden vaerdipapircentral, der er deltager pa T2S, og som har op-
rettet et link til VP Securities A/S. Ejendomsretten til de til enhver tid pa Collate-
ral providing depotet registrerede vaerdipapirer skal tilhgre deltageren. Har
deltageren angivet en veerdipapirkonto tilhgrende en klient som collateral pro-
viding depot, skal ejendomsretten til de til enhver tid pa Collateral providing
depotet registrerede vaerdipapirer tilhgre klienten, jf. dog Del IV "Bestemmelser
for TARGET2-Securities Dedicated Cash Accounts (T2S DCA’er)", artikel 9, hvoref-
ter ejendomsretten til veerdipapirer, der hidrgrer fra et collateral providing de-
pot tilhgrende klienten, og som pantsaettes til Nationalbanken, skal tilhgre del-
tageren pa pantsaetningstidspunktet.

3. Ligeledes skal deltageren have anvist en veerdipapirkonto, hvortil Nationalban-
ken har den forngdne fuldmagt til, at vaerdipapirer, overfgrt til det pantsatte re-
gular depot, kan frigives efter indfrielse af intradag-lan som naermere beskrevet
i artikel 4. Denne vaerdipapirkonto skal vaere registreret i VP Securities A/S.

Artikel 4 - Anvendelse af T2S-Auto-collaterallan

Optagelse af T2S-Auto-collaterallén i danske kroner direkte pa T2S mod sikkerhed i de

indkebte vaerdipapirer eller ovrige vaerdipapirer.

1. Deltagere, der har angivet, at de gnsker adgang til T2S-Auto-collaterallan, har
derved indgaet aftale med Nationalbanken om at anvende T2S-Auto-collateral-
lan og kan opna kredit fra Nationalbanken til brug for afviklingen i danske kro-
ner direkte pa T2S ved brug af T2S-Auto-collaterallan.



Der opkraeves ikke rente for kredit tildelt ved brug af T2S-Auto-collaterallan.

| forbindelse med deltagerens afgivelse af en kgbsinstruktion eller instruktion
om udbetaling af renter og afdrag (corporate actions-betalinger) pa T2S, og
hvis deltagerens indestaende pa T2S DCA’en er mindre end prisen for de af
kgbsinstruktionen omfattede vaerdipapirer eller de corporate actions-betalin-
ger, der skal gennemfgres, opnar deltageren automatisk et 1an fra Nationalban-
ken direkte pa T2S. | forbindelse med kgbsinstruktioner ydes lanet mod sikker-
hed i de indkgbte vaerdipapirer, forudsat vaerdipapirerne indgar i Nationalban-
kens belaningsgrundlag, jf. Del IX “Bestemmelser for sikkerhedsstillelse for kre-
dit". En andel af de indkgbte veaerdipapirer, svarende til differencen mellem inde-
staende pa T2S DCA’en og belaningsveaerdien af de indkgbte papirer, overfgres
til deltagerens receiving depot pantsat til Nationalbanken.

| forbindelse med gennemfgrelse af corporate actions-betalinger, eller i det om-
fang de indkgbte vaerdipapirer ikke indgar i Nationalbankens belaningsgrund-
lag, ydes lanet fra Nationalbanken mod sikkerhed i belanbare vaerdipapirer re-
gistreret i et eller flere af de af deltageren angivne collateral providing depoter.
Deltageren accepterer, at en andel af de i et eller flere collateral providing de-
poter beroende vaerdipapirer med en belaningsvaerdi svarende til deltagerens
lanebehov, overfgres til deltagerens receiving depot pantsat til Nationalbanken
til sikkerhed for lanet. Har deltageren angivet flere collateral providing depoter,
herunder collateral providing depoter tilhgrende klienter, afggres det, i hen-
hold til en forud fastsat algoritme i T2S-systemet, hvilke collateral providing de-
poter, der anvendes i forbindelse med optagelse af de enkelte 1an.

Laneprovenuet, svarende til belaningsvaerdien af de pantsatte vaerdipapirer,
overfgres herefter til deltagerens T2S DCA til brug for kgbets gennemfgrelse el-
ler udbetaling af corporate actions-betalinger.

Indfrielse af T2S-Auto-collaterallan i danske kroner optaget direkte péa T2S

6.

Det af Nationalbanken ydede T2S-Auto-collaterallan kan indfries af indehaveren
af T2S DCA’en til enhver tid i Igbet af bankdagen. Lanet skal indfries senest kl.
16.30.

Ved indfrielse af 1anet frigives de pantsatte effekter registreret pa deltagerens
receiving depot og overfgres til det samme collateral providing depot, hvorfra
de pantsatte effekter blev overfgrt til receiving depotet.

Nationalbanken er bemyndiget til kl. 16.30 at debitere deltagerens T2S DCA,
som er tilknyttet T2S-Auto-collaterallan, med henblik pa indfrielse af T2S-Auto-
collaterallanet. Hvis indestaende pa den tilknyttede T2S DCA pa dette tidspunkt
ikke er tilstraekkeligt til at inddaekke det udestdende T2S-Auto-collaterallan, er
Nationalbanken bemyndiget til at debitere deltagerens @vrige T2S DCA’er et be-
lgb svarende til differencen til brug for indfrielse af T2S-Auto-collaterallanet ydet
pa T2S. Ved indfrielse af T2S-Auto-collaterallanet frigives de pantsatte veerdipa-
pirer registreret i receiving depotet til det eller de collateral providing depot/-
er, hvorfra vaerdipapirerne blev overfgrt.

Optagelse af intradag-Ian til brug for indfrielse af T2S-Auto-collateralldn optaget
direkte pG T2S - mod sikkerhed i effekter pé regular depotet

9.

10.

Hvis det ikke har veeret muligt fuldt ud at indfri deltagerens T2S-Auto-collateral-
lan kl. 16.30, i overensstemmelse med proceduren beskrevet ovenfor, som fglge
af at deltageren ikke har tilstraekkelige midler pa sin T2S DCA tilknyttet T2S-
Auto-collaterallan, eller gvrige T2S DCA’er, er Nationalbanken bemyndiget til kl.
16.30 at etablere et intradag-lan til deltageren hos Nationalbanken pa et belgb
svarende til den del af deltagerens T2S-Auto-collaterallan, der ikke er inddaek-
ket. Der opkraeves ikke rente for intradag-lanet.

Nationalbanken er desuden bemyndiget til, senest samtidig med ydelse af dette
intradag-lan, at overflytte deltagerens pantsatte vaerdipapirer fra receiving de-
potet til deltagerens regular depot, der ligeledes er pantsat til Nationalbanken.
Intradag-lanet ydes saledes mod sikkerhed i deltagerens effekter i regular depo-
tet, der indgar pa deltagerens collateralliste. Regular depotet kan ikke anven-
des som sikkerhedsstillelse til brug for anden form for lantagning. Laneprove-
nuet krediteres T2S DCA’en og anvendes umiddelbart herefter til indfrielse af



11.

12.

T2S-Auto-collaterallanet. Ved overfgrsel af de pantsatte veerdipapirer fra recei-
ving depotet til regular depotet, er deltageren forpligtet til at betale et belgb til
Nationalbanken svarende til modvaerdien af EUR 1.000. Nationalbanken er be-
myndiget til at debitere belgbet pa deltagerens primaere MCA eller, i tilfeelde af
manglende daekning for belgbet, en af deltagerens gvrige konti. Nationalban-
ken udsteder separat faktura for belgbet, som er tilgeengelig samme dag, som
debiteringen finder sted.

| det omfang indestaende pa deltagerens primaere MCA, efter indfrielse af T2S-
Auto-collaterallanet og overfgrsel af pantsatte vaerdipapirer fra receiving depo-
tet til deltagerens regular depot, jf. oven for, er tilstraekkeligt til at inddaekke in-
tradag-lanet, er Nationalbanken bemyndiget til at debitere den primaere MCA
samt deltagerens gvrige konti og anvende belgbet til helt eller delvis indfrielse
af intradag-lanet. Nationalbanken er dog ikke forpligtet hertil. Ved en sadan hel
eller delvis indfrielse frigives de pantsatte effekter pa regular depotet og overfg-
res til den veerdipapirkonto, registreret i VP Securities A/S, som deltageren har
angivet som den veaerdipapirkonto, de frigivne vaerdipapirer skal overfgres til.

For deltagere, der udsteder RO'er, SDO'er eller SDRO'er, hvor Igbetiden er kor-
tere end de bagvedliggende lan, gaelder, at deltageren ikke ma placere obligati-
oner udstedt af deltageren i forbindelse med en refinansieringsauktion (nyud-
stedte obligationer) i collateral providing depotet tidligere end den sidste bank-
dag fegr det afviklingsdagn, hvor de udlgbne obligationer indfries. Det samme
geelder vaerdipapirer, som udsteder har erhvervet for provenuet ved salg af de
nyudstedte obligationer.

Artikel 5 - Tidsfrist for indfrielse af intradag-lan anvendt til indfrielse af T2S-Auto-
collaterallan optaget pa T2S

Deltageren er forpligtet til at indfri optagne intradag-lan, anvendt til indfrielse af
T2S-Auto-collaterallan, jf. ovenfor i artikel 4, inden for samme afviklingsdggn i
overensstemmelse med reglerne for indfrielse af intradag-lan, jf. Del Il “Bestem-
melser for Main Cash Accounts (MCA’er)”, artikel 10 intradag-lan.

Ved indfrielse frigives de pantsatte effekter pa regular depotet og overfgres til
den veerdipapirkonto, registreret i VP Securities A/S, som deltageren i "Anvis-
ning af veerdipapirkonto til frigivelse af vaerdipapirer ved anvendelse af T2S
Auto-collaterallan" har angivet som den vardipapirkonto, de frigivne veerdipa-
pirer skal overfgres til. Overfgrslen sker sa vidt muligt inden for samme bank-
dag.

Ved manglende indfrielse er Nationalbanken berettiget til, uden forudgaende
retsforfglgning og uden varsel, at sgge sig fyldestgjort i de aktiver, som delta-
geren stiller til sikkerhed for gaelden.

Ved gentagne forsinkelser i forbindelse med inddaekning af intradag-lan an-
vendt til indfrielse af T2S-Auto-collaterallan forbeholder Nationalbanken sig ret
til at bringe adgangen til T2S-Auto-collaterallan til ophgr uden varsel.

Artikel 6 - Ombytning af sikkerheder pantsat til Nationalbanken i forbindelse med
optagelse af T2S-Auto-collaterallan

Hvis deltageren gnsker at saelge vaerdipapirer pantsat til Nationalbanken i for-
bindelse med optagelse af T2S-Auto-collaterallan, er Nationalbanken bemyndi-
get til at ombytte de pantsatte sikkerheder (ved overfgrsel af belanbare vaerdi-
papirer fra collateral providing depotet til receiving depotet) og/eller debitere
T2S DCA’en og indfri T25-Auto-collaterallanet, forudsat der er tilstraekkelige
midler pa T2S DCA’en.

Ombytning af beldnbare veerdipapirer pantsat til Nationalbanken i receiving de-
potet kan ske indtil kl. 16.10 ved overfgrsel af nye beldnbare vaerdipapirer til re-
ceiving depotet efterfulgt af udtagning af tidligere overfgrte vaerdipapirer,



forudsat at forskellen mellem deltagerens udestaende T2S-Auto-collaterallan og
beldningsvaerdien af de i receiving depotet beroende vardipapirer ikke herved

bliver negativ. Deltageren kan ikke foretage ombytning af vaerdipapirer i regu-
lar depotet.



Del XI - Bestemmelser for anvendelse af SCP
som sikkerhed for intradag-lan i
Nationalbanken

Artikel 1 - SCP som sikkerhed for intradag-lan i Nationalbanken

1. Bestemmelser for anvendelse af Scandinavian Cash Pool som sikkerhed i Natio-
nalbanken finder anvendelse i forbindelse med ethvert intradag-lan ydet af Nati-
onalbanken mod sikkerhed i valutaindestdaender i Sveriges Riksbank eller Nor-
ges Bank som led i Scandinavian Cash Pool (valutaindestaender i SCP).

Artikel 2 - Adgang til intradag-lan mod sikkerhed i valutaindestaender i SCP

1. Nationalbanken kan give indehavere af en eller flere MCA’er (bortset fra co-ma-
nagees) adgang til at anvende valutaindestdender i SCP til sikkerhed for intra-
dag-lan i Nationalbanken efter anmodning herom til Nationalbanken ved at ud-
fyldes afsnittet “Anmodning om adgang til at anvende valutaindestdender i SCP
som sikkerhedsstillelse for intradag-lan i Danmarks Nationalbank” i formularen
“Tilslutning til TARGET DKK”, samt udfyldelse af pantsatningserkleringen “Pant-
saetningserklaering for kredit i danske kroner i Danmarks Nationalbank i Scandi-
navian Cash Pool (SCP)”, som er tilgaeengelig pa Nationalbankens websted. Nati-
onalbanken registrerer pantsaetningen hos Sveriges Riksbank henholdsvis Nor-
ges Bank.

Artikel 3 - Ophor af adgang til intradag-lan mod sikkerhed i valutaindestaender i
SCP

1. Nationalbanken er til enhver tid berettiget til uden varsel at bringe deltagerens
adgang til at anvende valutaindestaender i SCP som sikkerhedsstillelse til ophar
og forlange ethvert mellemvaerende indfriet straks. Indfries mellemvaerendet
ikke, er Nationalbanken berettiget til at s@ge sig fyldestgjort uden varsel i de af
deltageren stillede sikkerheder i form af valutaindestaender.

2. Deltageren er berettiget til at ophgre med at anvende valutaindestdender i SCP
som sikkerhedsstillelse uden varsel pa betingelse af, at alle forpligtelser, der er
opstaet som fglge af anvendelsen af valutaindestaender i SCP, er opfyldt.

Artikel 4 - Registrering af veerdien af valutaindestaender i SCP i Nationalbanken

1. Nationalbanken registrerer vaerdien af deltagerens valutaindestaender i SCP pa
deltagerens collateralliste, jf. "Bestemmelser for sikkerhedsstillelse for kredit" ar-
tikel 15, nar Sveriges Riksbanks eller Norges Banks meddelelse om sikkerheds-
stillelse er modtaget af Nationalbanken. Belaningsveerdien af deltagerens valu-
taindestaende i SCP svarer til vaerdien i danske kroner af deltagerens sikker-
hedsstillelse i valutaindestdende i svenske kroner eller norske kroner, med fra-
drag af et valutahaircut, efter fglgende formel:

Belaningsvaerdi i danske kroner = sikkerhedsstillelse i valutaindestdende * valu-
takurs * (1 -valutahaircut)

Valutakurser beregnes pa baggrund af Nationalbankens officielle valutanotering
den foregdende bankdag.

Valutahaircut for [an mod sikkerhed i svenske kroner udger p.t. 5 pct.



Valutahaircut for [an mod sikkerhed i norske kroner udger p.t. 5 pct.

Nationalbanken kan til enhver tid og uden varsel a&ndre valutahaircut.

Artikel 5 - Anmodning om frigivelse af sikkerhed registreret i valutaindestaende i

Deltageren kan mellem kl. 07.00 og kl. 17.00 hver bankdag anmode om frigi-
velse af valutaindestaende i SCP, hvori Nationalbanken har registreret sikker-
hed. Frigivelsen af valutaindestaende finder sted, i det omfang belaningsvaer-
dien af de gvrige sikkerheder pa deltagerens collateralliste til brug for intradag-
lan er tilstraekkelige til at deekke deltagerens udestaende intradag-lan, jf. "Be-
stemmelser for sikkerhedsstillelse for kredit" artikel 13. Ved anmodning anven-
des formularen ” Anmodning om frigivelse af sikkerhed registreret i valutainde-
staende i SCP”.

Artikel 6 - Indfrielse af optagne 1an eller ombytning af sikkerheder

Deltageren er forpligtet til at indfri intradag-lan baseret pa sikkerhed i valutain-
destaender i SCP, eller ombytte sikkerheden i valutaindestaender i SCP med an-
dre beldnbare sikkerheder inden for samme bankdag senest kl. 15.00.

Nationalbanken nedskriver saledes hver dag kl. 15.00 deltagerens collateralliste
med belaningsvaerdien af deltagerens sikkerheder i valutaindestaender i SCP, jf.
dog nedenfor.

Samtidig med nedskrivningen meddeler Nationalbanken til Sveriges Riksbank
eller Norges Bank, at et modsvarende belgb kan frigives fra deltagerens sikker-
hedsstillelse i valutaindestaende i svenske kroner eller norske kroner, efter fgl-
gende formel:

Valutaindestaende til frigivelse = stgrrelsen af nedbringelsen af Ianet i danske
kroner / (valutakurs * (1 -valutahaircut)).

Valutakurser og valutahaircut fastlaegges af Nationalbanken, jf. artikel 4.

Overstiger summen af deltagerens udestaende intradag-lan umiddelbart forud
for kl. 15.00 den samlede beldningsvaerdi af deltagerens gvrige sikkerheder pa
collaterallisten til brug for intradag-lan, jf. "Bestemmelser for sikkerhedsstillelse
for kredit", artikel 15, opretholder Nationalbanken sikkerheden i sa stor en del

af valutaindestaendet i SCP, som er ngdvendig, for at Nationalbanken har fuld

sikkerhed for deltagerens samlede udestdende engagement med Nationalban-
ken, jf. Del IX "Bestemmelser for sikkerhedsstillelse for kredit”, artikel 13.

Artikel 7 - Betaling ved manglende indfrielse eller ombytning af sikkerheder

Ud over omgaende at foretage inddaekning eller ombytning af sikkerheder, jf.
artikel 6, er deltageren forpligtet til at betale et belgb til Nationalbanken pa kr.
50.000, hvis indfrielse eller ombytning ikke har fundet sted senest samme bank-
dag kl. 15.00.

Hvis deltagerens udestaende intradag-lan kl. 17.00 fortsat overstiger den sam-
lede belaningsvaerdi af deltagerens gvrige sikkerheder til brug for intradag-lan,
er deltageren, ud over omgaende at foretage inddaekning, forpligtet til at be-
tale yderligere kr. 50.000.

Desuden geelder Del Il “Bestemmelser for Main Cash Accounts (MCA'er)”, artikel
10 om inddaekning af intradag-lan.



Nationalbanken er bemyndiget til at debitere belgbene pa deltagerens primaere
MCA eller, i tilfeelde af manglende daekning for belgbene, en af deltagerens @v-
rige konti. Nationalbanken udsteder separat faktura for belgbene, som er til-
gaengelig samme dag, som debiteringen finder sted. Nationalbanken kan til en-
hver tid eendre belgbene uden varsel.

Nationalbanken er i gvrigt berettiget til uden forudgdende retsforfglgning og
uden varsel at s@ge sig fyldestgjort i de aktiver, som deltageren har stillet til sik-
kerhed i form af valutaindestaende eller andre aktiver.



Del XIl - Bestemmelser for anvendelse af
SCP som sikkerhed for intradag-lan i
Sveriges Riksbank og Norges Bank

Artikel 1 - SCP som sikkerhed for intradag-lan Sveriges Riksbank og Norges Bank

1. Bestemmelser for anvendelse af Scandinavian Cash Pool i danske kroner som
sikkerhed for intradag lan i Sveriges Riksbank og Norges Bank finder anven-
delse i forbindelse med ethvert 1an ydet af Sveriges Riksbank eller Norges Bank
mod sikkerhed i danske kroner i Nationalbanken som led i Scandinavian Cash
Pool (SCP).

Artikel 2 - Adgang til at anvende kontant sikkerhedsstillelse i danske kroner i
Nationalbanken

1. Nationalbanken kan give indehavere af en eller flere MCA’er (bortset fra co-ma-
nagees) adgang til at anvende SCP i form af kontant sikkerhedsstillelse i danske
kroner til brug for 1an ydet af Sveriges Riksbank og/eller Norges Bank efter
skriftlig anmodning herom til Nationalbanken ved at udfylde afsnittet "Anmod-
ning om adgang til at anvende SCP-ordningen i form af kontant sikkerhedsstil-
lelse i danske kroner til brug for lan hos Sveriges Riksbank eller Norges Bank” i
formularen "Tilslutning til TARGET DKK", som er tilgaengelig pa Nationalbankens
websted.

Artikel 3 - Ophgr af adgang til at anvende kontant sikkerhedsstillelse i danske
kroner i Nationalbanken

1. Nationalbanken er til enhver tid berettiget til uden varsel at bringe deltagerens
adgang til at anvende SCP i form af kontant sikkerhedsstillelse i danske kroner
til brug for lan ydet af Sveriges Riksbank eller Norges Bank til ophar.

2. Deltageren er berettiget til at ophgre med at anvende SCP i form af kontant sik-
kerhedsstillelse i danske kroner til brug for [an ydet af Sveriges Riksbank eller
Norges Bank uden varsel pa betingelse af, at alle forpligtelser, der er opstaet
som fglge af anvendelsen af SCP-ordningen, er opfyldt.

Artikel 4 - Overfarsel fra deltagerens MCA til MCA tilhgrende Sveriges Riksbank
eller Norges Bank

1. En deltager kan hver bankdag fra kl. 07.00 til kl. 15.00 via TARGET DKK overfgre
belgb fra sin MCA til en MCA i Danmarks Nationalbank registreret i Sveriges
Riksbanks eller Norges Banks navn, som Nationalbankens har oplyst deltageren
er oprettet til brug for deltagerens anvendelse af kontant sikkerhedsstillelse i
danske kroner i SCP-ordningen.

Artikel 5 - Tilbagefarsel fra MCA tilhgrende Sveriges Riksbank eller Norges Banks til
deltagerens MCA

1. Sveriges Riksbank og Norges Bank tilbagefgrer det belgb, som deltageren har
overfort til Sveriges Riksbank og/eller Norges Banks MCA, jf. artikel 4, til delta-
gerens MCA umiddelbart efter kl. 15 samme bankdag, forudsat deltageren har
opfyldt sine forpligtelser over for Sveriges Riksbank henholdsvis Norges Bank.



Er belgbet ikke tilbagefort pa dette tidspunkt, og dette skyldes, at deltageren
ikke har opfyldt sine forpligtelser, er deltageren forpligtet til at betale et belgb
til Nationalbanken pa kr. 50.000. Nationalbanken er bemyndiget til at debitere
belgbet pa deltagerens primaere MCA eller, i tilfeelde af manglende daekning for
belgbet, en af deltagerens gvrige konti. Nationalbanken udsteder separat fak-
tura for belgbet, som er tilgeengelig samme dag, som debiteringen finder sted.
Nationalbanken kan til enhver tid sendre belgbet uden varsel.

2. Nationalbanken er i gvrigt berettiget til, uden forudgaende retsforfglgning og
uden varsel, at s@ge sig fyldestgjort i de aktiver, som deltageren stiller til sikker-
hed for enhver gaeld, som deltageren har og senere matte fa til Nationalbanken.

Artikel 6 - Rente

1. Eteventueltindestdende pa den saerskilte MCA, registreret i Sveriges Riksbank
eller Norges Banks navn, oprettet til brug for deltagerens anvendelse af kontant
sikkerhedsstillelse i danske kroner i SCP-ordningen, og som deltageren over-
forte den kontante sikkerhedsstillelse til, jf. artikel 4, medregnes i deltagerens
folioindestaende til forrentning ved afslutningen af det pengepolitiske degn.



